Bokslutsrapport
Q4 2022

Januari-december 2022 jamfért med januari-december 2021

e Det bokfordavardet pd SCAs skogstillgangar har 6kattill 97,9 (84,5) miljarder SEK per 31 december 2022 till
foljd av fortsatt 6kande transaktionspriser pa skogstillgdngar i norra Sverige.

o Nettoomsattningen 6kade med 10 procentoch uppagick till 20 794 (18 822) MSEK, vilket framst relaterade till
hégre forsaljningspriser inom containerboard och massa.

e EBITDA steg med 12 procenttill 10194 (9 109) MSEK. Okningen var framst hanforligtill hégre
forsaljningspriser. Kostnadsokningar har till del dampats genom stark kontroll 6ver den egnavéardekedjan
med hog sjalvforsérjningsgrad inomved, energi och logistik. EBITDA-marginalen var 49,0 (48,4) procent.

o Rorelseresultatet 6kadetill 8 642 (7 634) MSEK.

e Operativtkassaflode uppgick till5685 (5 216) MSEK och finansierade fullt ut padgaende strategiska
investeringar.

e Resultat per aktie var 9,61 (8,46) SEK.

e  Styrelsen foreslar en utdelning om 2,50 (ordinarie utdelning ar 2021: 2,25, extra utdelning &r 2021: 1,00)
SEK per aktie.

Oktober-december 2022 jamfort med oktober-december 2021

e Nettoomsattningen 6kade med 2 procentoch uppgick till 4873 (4 763) MSEK.

e EBITDA minskade med 29 procenttill 1981 (2 806) MSEK. Justerat for ett oplanerat produktionsstopp pa
Ostrand (Massa) som belastade resultatet med 138 MSEK uppgick EBITDA till 2 119 MSEK. Lagre
forsaljningspriserinom sagade travaror paverkade resultatet negativt. EBITDA-marginalen uppgicktill 40,6
(58,9) procent.

Oktober-december 2022 jamfdért med juli-september 2022
e Nettoomsattningen minskade till 4873 (5 007) MSEK, vilketframst var hanforligttill lagre forséljningspriser
pa sagadetravaror.

e EBITDA uppgicktill1981 (2 484) MSEK. Minskningen relaterade framst till lagre forsaljningspriser pa
sdgadetravaror och ett oplanerat produktionsstopp inom massa. EBITDA-marginalen var 40,6 (49,6)

procent.
NYCKELTAL
Kvartal Helar

MSEK 2022:4 2021:4 % 2022:3 % 2022 2021 %
Nettoomsattning 4873 4763 2 5007 -3 20794 18822 10
EBITDA 1981 2806 -29 2484 -20 10194 9109 12

EBITDA-marginal (%) 40,6 58,9 49,6 49,0 48,4
Rorelseresultat 1590 2408 -34 2094 -24 8642 7634 13
Periodens resultat 1215 1995 -39 1666 -27 6821 6101 12

Resultat per aktie (SEK) 1,76 2,77 2,35 9,61 8,46
Operativt kassaflode 726 1763 1873 5685 5216
Nettolaneskuld / EBITDA (LTM) 1,0x 0,9x 0,8x 1,0x 0,9x
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BOKSLUTSKOMMENTAR

Sammanfattning av aret

Resultatet for &r 2022 var SCAs hogstanagonsin. EBITDA uppgicktill 10194 MSEK med en EBITDA-marginal
om 49,0 procent. Resultatetuppnaddes genom stark efterfrdgan och héga forsaljningspriser pa SCAs produkter
och god kostnadskontroll. SCAs héga sjalvforsorjningsgrad inomved, energi och logistik bidrar till stabilitetoch
god l6nsamhet 6ver tid. Det operativa kassaflodet har under aret fortsatt att finansiera SCAs strategiska
investeringar. Under slutetav aret genomfordes lyckade uppstarter av tva strategiskainvesteringsprojekt, kad
produktion av massapd Ortviken i Sundsvall och 6kad produktion av kraftliner i Obbola, Umed. Uppk&rningen av
de nyaproduktionslinjernakommer tillsammans med 6vriga pagaende strategiskainvesteringar att starka
bolagets resultat och kassaflédesgenerering kommande ar.

Under &r 2022 har SCA fortsatt att investerai skogsmark och bolagets innehav uppgick till 2,7 miljoner hektar vid
utgdngen av aret. Transaktionsprisernapaskogstillgdngar har fortsatt att 6kaunder ar 2022 och det
sammantagnabokfordavardet pd SCAs skogstillgangar uppgicktill 97,9 (84,5) miljarder SEK vid utgangen av
aret. SCA baserar sin vardering av skogstillgngar i Sverige pa genomforda skogsmarkstransaktioneride
omraden dar SCA &ger skog. Detgenomsnittliga marknadspriset som anvands vid vardering av SCAs
skogstillgdngar uppgick till 366 SEK/m3sk den 31 december 2022, en 6kning med 13 procentjamfért med
foregdende &r (324 SEK/m3sk). Se sida®é.

Sammanfattning av fjarde kvartalet
Virkesforsorjningentill SCAs industrier har varit stabil under kvartalet. Priset pad massaved och timmer har stigiti
jamforelse med foregdende kvartal.

Efterfrdgan pasagadetravaror har fortsatt varit svag inom saval byggvaruhandeln somnybyggnationi de flesta
geografier. Till foljd av svag efterfragan har ocksa forsaljningspriserna minskatijamforelse med foregaende
kvartal.

Inom segment Massa minskade leveransvolymernaijamforelse med foregdende kvartal, framst relaterat till det
planerade underhallsstopp somslutférdes i bérjan av perioden samtett langre oplanerat produktionsstopp.

Efterfrdgan pakraftliner har sjunkitunder perioden till foljd av 1agre efterfrdgan pa férpackningar. Den | agre
efterfrdgan har lett till att det genomsnittliga forsaljningspriset pa kraftliner var lagre an foregdende kvartal.

Till f6ljd av ovan var resultatet for fijarde kvartalet lagre an foregaende kvartal och motsvarande kvartal i fjol.

SCA investerar i vindkraft

Just nupagar en omfattande utbyggnad av vindkraft i Sverige och efterfrdgan pa el bedéms att fortsatta oka
kraftigtinom det geografiska verksamhetsomradet. SCA forvarvade under fjarde kvartaleten vindkraftspark i
Markbygden, Pited kommun. Parken bestar av totalt 36 turbiner med en total installerad effekt pa cirka 85 MW.
Utover forsaljningsintakter bidrar investeringen till SCAs hoga sjalvforsorjning pael. Idag star cirka 20 procent av
Sveriges vindkraftsproduktion p4 SCAs mark.
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Nettoomsattning
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EBITDA & marginal
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KONCERNEN

FORSALJNING OCHRORELSERESULTAT

Januari-december 2022 jamfort med januari-december 2021

Nettoomsattningen uppgicktill 20 794 (18 822) MSEK, en férandringom +10 procent, varav
pris/mix +12 procent, valuta+4 procent, avveckling av tryckpappersverksamheten -3 procent, och
volym -3 procent. Okningen relaterade till hégre forsaljningspriser inom containerboard och massa,
béattre mix och positivavalutaeffekter. Avvecklingen av tryckpappersverksamheten samtlagre
leveransvolymer paverkade omsattningen negativt.

EBITDA 6kadetill 10 194 (9 109) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal om 49,0 (48,4)
procent. Foréandringen var framsthanforligtill hdgre forséljningspriser inom containerboard och
massa och positiva valutaeffekter. Hogre distributions- och ravarukostnader samtlagre
volymer paverkade resultatet negativt. Kostnader for planerade underhéllsstopp up pgick till
300 (310) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 8 642 (7 634) MSEK.

Oktober-december 2022 jAmfort med oktober-december 2021

Nettoomséattningen 6kade med 2 procentoch uppgick till4 873 (4 763) MSEK, varav valuta

+7 procent, pris/mix -5procent, volym+1 procentoch avveckling av tryckpappersverksamheten
-1 procent. Positiva valutaeffekter och hdgre leveransvolymer paverkade omsattningen positivt.
Lagre forsaljningspriser pa ségade travaror motverkades av hogre forsaljningspriser pAmassa
och containerboard.

EBITDA minskadetill 1981 (2 806) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa

40,6 (58,9) procent. Minskningen relaterade till lagre forsaljningspriser pa sdgade travaror och
hogre distributions- och ravarukostnader vilket motverkades av positiva valutaeffekter.
Kostnader for planerade underhallsstopp uppgicktill 145 (139) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 1590 (2 408) MSEK.

Oktober-december 2022 jamfért med juli-september 2022

Nettoomséattningen minskadet till 4 873 (5 007) MSEK, en férandringom -3 procent, varav
pris/mix -9 procent, volym +4 procentoch valuta +2 procent. Minskningen var hanforlig till l1agre
forséaljningspriser inom samtliga produktomraden vilket motverkades av hogre leveransvolymer
av sdgade travaror och positiva valutaeffekter.

EBITDA uppgicktill1981 (2 484) MSEK, vilketmotsvarar en EBITDA-marginal om

40,6 (49,6) procent. Minskningen relaterade framst till Iagre forsaljningspriser pd sagade
travaror och ett oplanerat produktionsstopp inom massa, vilket motverkades av en hégre andel
avverkning egen skog. Kostnader for planerade underhallsstopp uppgick till 145 (88) MSEK.

Rorelseresultatet minskade till 1 590 (2 094) MSEK.

KASSAFLODE

Januari-december 2022 jamfért med januari-december 2021

Det kassamassigarorelsedverskottet uppgicktill 8 331 (7 226) MSEK. Kassaflodeseffekten fran
rorelsekapitalférandringar uppgick till-1 328 (-306) MSEK. Omstruktureringsutgifter relaterade till
avvecklingen av tryckpappersverksamheten uppgicktill -40 (-394) MSEK. Lopande nettoinveste-
ringar uppgick till -1 436 (-1 236) MSEK. Operativtkassaflode var5 685 (5 216) MSEK (senot9).

Strategiskainvesteringar uppgick till -4 351 (-3723) MSEK (se sida5) och bolags-och
tillgangsforvarv uppgick till -832 (0) MSEK. Periodens kassaflode uppgick till-228 (-226) MSEK
(se sida16).

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick per 31 december 2022 till 9 989 MSEK, en 6kningunder kvartalet med
1708 MSEK. Okningen var framstrelaterad till férvarvetav vindkraftsparken i Markbygden,
fortsatta forvarv av skog i Baltikum och storre investeringsutlagg i expansionsprojektet kraftlineri
Obbola. Nettolaneskulden i forhallande till EBITDA uppgicktill 1,0x, jamfértmed 0,8x under
foregdende kvartal och 0,9x foregaende ar.

Bruttolaneskulden uppgick per 31 december 2022 till 12 785 MSEK och har en genomsnittlig 16 ptid
pa 3,9 ar (inklusive leasingskulden). Lanestrukturen bestar av foretagscertifikat, obligationer och
bilaterala banklan.
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Outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till cirka 7,8 miljarder per 31 december 2022, varav den storsta
andelen forfaller &r 2026. Finansiellaposter uppgickunder arettill -39 MSEK jamfért med
-107 MSEK under samma period féregaende ar.

SKATT

Januari-december 2022 jamfért med januari-december 2021
Koncernens skattekostnad uppgick till 1 782 (1 426) MSEK, motsvarande en skattesats om
20,7 (18,9) procent.

EGET KAPITAL

Januari-december 2022

Eget kapital 6kade under perioden med 13 303 MSEK och uppgick till 96 358 MSEK per
31 december 2022. Eget kapital 6kade till foljd av periodens totalresultat om 15 738 MSEK,
minskade med utbetald utdelning om 2282 MSEK och minskade med dvrigaposterom
153 MSEK.

VALUTAEXPONERING OCH VALUTASAKRING

Den storaexportinriktningen gor SCAs verksamhet exponerad mot olika valutor. Cirka 90 procent
av forsaljningen prissatts i andravalutor &n SEK, i huvudsak EUR, USD och GBP. Huvuddelen av
inkdpen skerisvenskakronor, men en mindredel avinképen goérsiutlAndskavalutor. For att
minskarisken moten kronférsvagning sékras alla balansrékningsposter i uttandsk valuta, liksom
stdrre beslutade och kontrakterade utlagg i uttandskvaluta for investeringar i
anlaggningstillgdngar. Utover det sakras en andel av framtida nettofléden i de storstavalutorna
ochivissafall for sérskilda orderfloden.

Bolagethar for EUR och USD sékrat cirka 80 procentav den forvantade nettoexponeringen fran
forséljning minus inkdp tilloch med andrakvartalet 2023 samt cirka 50 procentfor dettredje
kvartalet 2023 och cirka 25 procentfor fjarde kvartalet 2023. Valutasakringen har sketttill en
genomsnittlig kurs p& 10,77 (EUR) respektive 10,32 (USD).

For GBP har bolagetsakrat cirka 75 procentav den forvantade nettoexponeringen fran forsaljning
minus inkép till och med andrakvartalet 2023 samt cirka 30 procentfor dettredje kvartalet 2023.
Valutasakringen har skett till en genomsnittlig kurs pa 12,35.

PLANERADE UNDERHALLSSTOPP

Under fjarde kvartalet 2022 genomférdes ett planerat underhallsstopp vid bruketi Ostrand
(Massa). | tabellen nedan framgar den uppskattade resultateffekten av planerade underhallsstopp,
beraknad somsumman av den direkta underhallskostnaden samt effekten fran detsamre
kapacitetsutnyttjandet av fasta kostnader som den uteblivna produktionen orsakar.

Utfall
MSEK 2021:1 2021:2 2021:3 2021:4 Totalt
Massa 0 0 20 139 159
Containerboard 0 0 151 0 151
Totalt 0 0 171 139 310
Utfall
MSEK 2022:1 2022:2 2022:3 2022:4 Totalt
Massa 0 0 26 145 171
Containerboard 0 67 62 0 129
Totalt 0 67 88 145 300
Prognos
MSEK 2023:1 2023:2 2023:3 2023:4 Totalt
Massa 0 0 30 150 180
Containerboard 25 80 65 0 170
Totalt 25 80 95 150 350
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STRATEGISKA INVESTERINGAR

SCA investerar i kraftlinerbruket i Obbola

SCA beslutade &r 2019 att byggaen ny pappersmaskin for tillverkning av kraftliner vid
pappersbruket Obbolai Ume&. Produktionen i Obbola 6kar frAn dagens 450 000 ton kraftliner
till 725 000 ton arligen for att mota en forvantad efterfragedkning paférnybaraforpackningar.
Den totalainvesteringen uppgar till cirka 7,5 miljarder SEK 6ver en period fran ar 2019 till
2024. Per 31 december 2022 aterstod 717 MSEK av investeringsbeloppet.

Uppstarten av pappersmaskinen skedde under fjarde kvartalet 2022 och darmed ett kvartal
tidigare &n planerat, vilket skapar goda forutséttningar for ett lyckat projekt. Den nya
returfiberlinjen, som ar en forutsattning for att na full kapaciteti Obbola, byggs enligttidplan och
beréknas vara fardigstalld under forsta halvaret 2023. Projektet fortioper enligt budget.

SCA investerar i 6kad produktionskapacitet av CTMP

SCA beslutade ar 2020 att investera 1,45 miljarder SEK for en arlig produktion av 300 000 ton
CTMP (kemisk termomekanisk massa) pa Ortvikens industriplats i Sundsvall, dar del av befintlig
infrastruktur och maskinutrustning kommer attanvandas. Produktionsstarti den nyaanlaggningen
skedde under fjarde kvartalet 2022 och darmed ett kvartal tidigare &n planerat. Projektet fortléper
pa budget.

SCA och Stl investerar i produktion och utveckling av biodrivmedel

SCA och St1 beslutade &r 2021 att starta ett gemensamt bolag for att produceraoch sélja
biodrivmedel. Ett samfinansierat bioraffinaderi ar under uppbyggnad och kommer att ha tillgang till
SCAs tallolja, en produkt frAn produktionen av kemisk pappersmassa. SCAs andel av
investeringen i bioraffinaderiet uppgar till cirka 0,6 miljarder SEK och dgarandelen uppgar till en
fiardedel. Forvantad uppstart ér i slutet av 2023.

SCA investerar i vindkraft

SCA forvarvade under fiarde kvartalet en vindkraftspark i Markbygden, Pited kommun , for cirka 0,8
miljarder SEK. Parken bestar av totalt 36 turbiner med en total installerad effekt pa cirka 85 MW.
Den arligaelproduktionen fran anlaggningen uppskattas till nara 200 GWh. Utéver
forsaljningsintakter bidrar investeringen till SCAs htga sjalvforsorjning pael. Idag star cirka 20
procentav Sveriges vindkraftsproduktion pd SCAs mark (se sida11).

SCA investerar i skogsmark i Baltikum

SCA har ett padgdende investeringsprogram att forvarva 100 000 hektar skogsmark i Baltikum. Vid
utgdngen av ar 2022 hade SCA ett innehav om cirka 69 000 hektar mark i Baltikum varav 57 000
hektar skogsmark och 12000 hektar 6vrig mark som ar mdojlig att konverteratill skogsmark eller
sélja. SCAs lokalanarvaro i Baltikum starker &ven SCAs mojligheter att langsiktigt anskaffa virke
fran lokalaskogsagare i regionen.
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SCA Bokslutsrapport — 1 januari-31 december 2022 6

SKOGSTILLGANGAR

SCA baserar sin vardering av skogstillgdngar i Sverige pdgenomforda
skogsmarkstransaktioner i de omraden dar SCA innehar skog. Under ar 2022 har
marknadsvardet pd skog 6kat. Det genomsnittliga marknadspriset som anviands till vardering
av SCAs skogstillgingar uppgick till 366 SEK/m®sk den 31 december 2022. Tillampad p&
SCAs stdende virkesvolymom 267 miljoner m3sk den 31 december 2022 var detbokférda
vardetp& SCAs skogstillgangar 97,9 miljarder SEK vid utgdngen av aret. Det genomsnittliga
marknadspriset &r 2021 uppgick till 324 SEK/m3sk och detbokférdavardet uppgick till 84,5
miljarder SEK (se not3). | tabellen nedan framgar en sammanstéalining av SCAs
skogstillgangar.

31dec 2022 31dec2021

Marknadspris - vagt tredrssnitt (kr/m’sk) 366 324
Virkesforrad i Sverige (miljioner m®sk) 260 256
Virkesforrdd i Baltikum (miljoner m’sk) 7 5
Virkesforrad 267 261
Skogstillgdngari Sverige (MSEK) 95 206 82746
SkogstillgangariBaltikum (MSEK) 2676 1751
Skogstillgdngar 97 882 84 497

Den totalavardeférandringen av skogstillgdngar under aretvar 13 385 MSEK.
Vardeférandringen av biologiskatillgangar uppgick till 1 825 MSEK ar 2022 jamfort med
1753 MSEK under foregaende ar och redovisas i resultatet. Vardeférandringen pa mark
uppgick till 10398 (7 479) MSEK och redovisas i vrigttotalresultat (paverkar inte arets
resultat) och 1162 MSEK avsdg 6vriga poster, inklusive nettoforvarv.

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

Fornybar energi blir nytt rapporterande segment

Fran och med den 1 januari 2023 &r Fornybar energi ett nyttrapporterande segment. Beslutet ar i
linje med SCAs uttalade ambition att vaxa och realisera affarsmojligheter inom férnybar energi.
Segment Fornybar energi kommer att omfatta produktion och férséljning av féradlade och
oforadlade biobranslen samtbiodrivmedel. | segmentetingar aven utveckling ochintakter kopplat
till vindkraftsaffaren samtforsaljning av grona produkter avsedd for energiproduktion fran SCAs
industrier.
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Andel nettoomséttning
Jan-dec 2022*

* fore eliminering av internférsaljning

Andel av EBITDA
Jan-dec 2022**

** andel berédknad av total EBITDA
exklusive centrala kostnader
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SKOG

SCA ar Europas storsta privata skogséagare med ettinnehav om 2,7 miljoner hektar skogsmark i norra Sverige
och Baltikum. SCAs unika skogsbestand aren vaxande resurs som gertillgang till en hogkvalitativ skogsravara
samtidigt som det nettobinder mer &n 10 procent av Sveriges fossila koldioxidutslapp.

Kvartal Helar
MSEK 2022:4 2021:4 % 2022:3 % 2022 2021 %
Nettoomsattning 1757 1474 19 1609 9 6686 6148 9
EBITDA 790 926 -15 623 27 2696 2644 2
Avskrivningar -58 -70 -17 -57 2 -226 238 5
Rorelseresultat 732 856 -14 566 29 2470 2406 3
EBITDA-marginal, % 45,0 62,8 38,7 40,3 43,0
Rorelsemarginal, % 41,7 58,1 35,2 36,9 39,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,8 5,2 3,1 3,4 3,8
Avverkning av egen skog, tusen m*fub 1509 1121 35 917 65 4434 4278 4
Omvardering biologiska tillg&ngar* 475 719 -34 449 6 1825 1753 4

* Omvardering av biologiska tillgangar ar inkluderade i EBITDA

| segment Skog ingar nettoomséttning dels av virke fran de egna skogarna, dels av virke inkdpt frin andra skogsagare,
vilket séljs internt till SCAs skogsindustrier. Prisséttningen baseras pa ett genomsnitt av SCAs externa inkdpspriser for
virke.

Avverkning egen skog

Under det fjarde kvartalet uppgick avverkning av egen skog till 1,5 miljoner m3ub. Den
planerade arliga avverkningsnivan i egen skog férvantas successivt 6ka fran cirka 4,3 miljoner
m3fub till cirka 5,4 miljoner m3fub &r 2025.

Omvardering av skogstillgdngar

Omvardering av biologiskatillgangar uppgick till 1 825 (1 753) MSEK &r 2022. Omvarderingen
drivs av den arligadkningen av virkesforradet (nettotillvaxt) och férandring i marknadspriset pa
skogsmark (senot3).

Januari-december 2022 jamfort med januari-december 2021
Nettoomsattningen 6kade med 9 procentoch uppgick till 6 686 (6 148) MSEK, vilket framst
relaterade till hogre pris patimmer och massaved.

EBITDA var ilinje med foregdende &r och uppgick till 2696 (2 644) MSEK, motsvarandeen
EBITDA-marginal om 40,3 (43,0) procent. Hogre pris patimmer och massaved motverkades av
hogre kostnader for avverkning, transport och skogsvard, framstrelaterade till hogre
drivmedelspriser.

Oktober-december 2022 jamfort med oktober-december 2021
Nettoomsattningen 6kade med 19 procentoch uppgick till 1 757 (1 474) MSEK, vilket framst
relaterade till hégre pris patimmer och massaved.

EBITDA minskade med 15 procentoch uppgicktill 790 (926) MSEK. Minskningen var framst
hanforligtill ettlagre resultat frin omvardering av biologiskatillgdngar och hégre kostnader for
avverkning, transportoch skogsvard, framstrelaterade till hdgre drivmedelspriser. Hogre andel
avverkning av egen skog paverkade resultatet positivt.

Oktober-december 2022 jamfort med juli-september 2022
Nettoomsattningen 6kade med 9 procentoch uppgick till 1 757 (1 609) MSEK, vilket framst
relaterade till hégre priser patimmer och massaved.

EBITDA 6kade med 27 procentoch uppgick till 790 (623) MSEK. Okningen var framst hanforlig till
en sasongsmassigt hogre andel avverkning av egen skog.
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Andel nettoomséttning
Jan-dec 2022*

* fore eliminering av internforsaljning

Andel av EBITDA
Jan-dec 2022**

** andel berédknad av total EBITDA
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TRA

SCA ar en av Europas ledande leverantorer av trabaserade produkter for traindustri och byggvaruhandel med
en &rlig produktionskapacitetom 2,2 miljoner m® sgade travaror. SCA har fem kostnadseffektiva sdgverk i
nara anslutning till skogsinnehavet i norra Sverige, samt traféradling och distribution till byggvaruhandel i
Skandinavien och Frankrike.

Kvartal Helar
MSEK 2022:4 20214 % 2022:3 % 2022 2021 %
Nettoomsattning 1422 1868 -24 1412 1 6753 7080 -5
EBITDA 129 850 -85 382 -66 2079 2968 -30
Avskrivningar -60 57 5 -58 3 -237 -229 3
Rorelseresultat 69 793 -91 325 -79 1842 2739 -33
EBITDA-marginal, % 9,1 45,5 27,1 30,8 41,9
Rorelsemarginal, % 4.9 42,4 23,0 27,3 38,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,6 84,8 34,0 48,5 76,6
Leveranser, travaror, tusen m* 541 507 7 436 24 2022 2069 -2

Januari-december 2022 jamfért med januari-december 2021

Nettoomsattningen minskade med 5 procentoch uppgick till 6 753 (7 080) MSEK. Minskningen
relaterade till Iagre forsaljningspriser ochlagre leveransvolymer. Valutaeffekter paverkade
omsattningen positivt.

EBITDA minskade med 30 procentoch uppgicktill 2079 (2 968) MSEK, vilketforklarades av
hogre ravarukostnader, lagre forsaljningspriser och lagre leveransvolymer. Valutaeffekter
paverkade resultatet positivt.

Oktober-december 2022 jamfort med oktober-december 2021
Nettoomsattningen minskade med 24 procentoch uppgicktill 1422 (1 868) MSEK, vilket framst
forklarades av lagre forsaljningspriser.

EBITDA uppgick till129 (850) MSEK. Férandringen var framsthanforligtill l1agre forséljningspriser.
Oktober-december 2022 jamfort med juli-september 2022
Nettoomsaéttningen varilinje med foregdende kvartal och uppgick till 1422 (1 412) MSEK, lagre

forsaljningspriser motverkades av hogre leveransvolymer.

EBITDA uppgicktill 129 (382) MSEK. Minskningen var framst hanforlig till lagre forsaljningspriser
och hogreravarukostnader, vilket delvis motverkades av hdgre leveransvolymer.
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Andel nettoomséttning MASSA ) ) o )

Jan-dec 2022+ SCA producerar avsalumassa och k_emlsk termomekanisk massa (CTMP) vid Ostrands massafabrik och
Ortvikens industriplats i Sundsvall. Ostrands massabruk ar en av varldens storsta och mest kostnadseffektiva
produktionslinjer for blekt barrsulfatmassa (NBSK) och &ar aven nettoproducentav gron elektricitet och
producent av biokemikalier somtallolja och terpentin.

Kvartal Helar

MSEK 2022:4 20214 % 2022:3 % 2022 2021 %

Nettoomsattning 1822 1368 33 1897 4 7209 5743 26

EBITDA 616 452 36 865 -29 2961 2096 41

Avskrivningar -147 -145 1 -147 0 -586 571 3

*fdre eliminering av internft')rséljring Rorelseresultat 469 307 53 719 -35 2375 1525 56
Andel av EBITDA EBITDA-marginal, % 33,8 33,0 45,6 41,1 36,5
Jan-dec 2022** Rorelsemarginal, % 25,7 22,4 37,9 32,9 26,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,1 14,9 35,5 29,0 17,6

Leveranser, massa, tusen ton 200 195 3 210 5 864 877 -1

Januari-december 2022 jamfért med januari-december 2021
Nettoomséttningen 6kade med 26 procentoch uppgick till 7209 (5 743) MSEK. Okningen var
hanforligtill hogre forsaljningspriser och positiva valutaeffekter.

**andel beraknad av total EBITDA EBITDA 6kademed 41 procentoch uppgick till 2 961 (2 096) MSEK. EBITDA-marginalen var
exklusive centrala kostnader . . . N NS . L
41,1 (36,5) procent. Okningen relaterade framsttill hogre forsaljningspriser och positiva
Nettoomsattning valutaeffekter, vilketdelvis motverkades av hogre rdvarukostnader. Kostnader for planerade
MSEK underhallsstopp uppgicktill 171 (159) MSEK.
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Oktober-december 2022 jamfort med oktober-december 2021
Nettoomsattningen 6kade med 33 procentoch uppgick till 1 822 (1 368) MSEK. Fdrandringen
var framst hanforlig till hogre forsaljningspriser och positiva valutaeffekter.

o

EBITDA 6kade med 36 procentoch uppgick till 616 (452) MSEK. Okningen var framst hanforlig
till hogre forsaljningspriser och positiva valutaeffekter. Kostnader for planerade underhallsstopp
uppgick till 145 (139) MSEK.
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Oktober-december 2022 jamfort med juli-september 2022
Nettoomsattningen minskade med 4 procentoch uppgick till 1822 (1 897) MSEK. Minskningen

EBITDA & marginal relaterade framst till lAgre leveransvolymer.

MSEK

ZZ;’ z EBITDA uppgick till616 (865) MSEK. Ett oplaneratproduktionsstopp resulterade

700 | produktionsbortfall och lagre energiférsaljning, vilket paverkade resultatet negativt med
600 -0 138 MSEK. Kostnader for planerade underhallsstopp uppgicktill 145 (26) MSEK.
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Andel nettoomséttning CONTAINERBOARD

Jan-dec 2022* SCA producerar kraftliner, férnybart férpackningspapper, vid pappersbrukeni Munksund och i Obbola. SCA ar
Europas storsta oberoende producent av kraftliner med en total kapacitet pd 865000 ton per ar och férvantas

6katill 1 140 000 ton &r2026.

Kvartal Helar
MSEK 2022:4 2021:4 % 2022:3 % 2022 2021 %
Nettoomsattning 1626 1518 7 1694 -4 6823 5456 25
EBITDA 581 669 -13 733 21 2852 1761 62
Avskrivningar -110 -107 3 -111 1 433 430 1
Rorelseresultat 472 562 -16 622 -24 2420 1331 82
*fore eliminering av internforséljning
- i 0,
Andel av EBITDA EIE’,ITDA marglnalé % 35,7 44,1 43,3 41,8 32,3
Jan-dec 2022%+ Rérelsemarginal, % 29,0 37,1 36,7 355 24,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 49,7 59,8 65,6 63,6 30,9
Leveranser, kraftliner, tusen ton 184 197 -7 184 0 773 823 -6

Januari-december 2022 jamfért med januari-december 2021
Nettoomséttningen 6kade med 25 procentoch uppgick till 6 823 (5 456) MSEK. Okningen
relaterade framst till hdgre forséaljningspriser.

** andel beraknad av total EBITDA EBITDA 6kade med 62 procentoch uppgick till 2852 (1 761) MSEK. Okningen hanférdes
exklusive centrala kostnader framst till hogre forsaljningspriser, vilket delvis motverkades av lagre leveransvolymer och

Nettoomsattning hégreravarukostnader. Kostnader for planerade underhallsstopp uppagick till 129 (151) MSEK.
MSEK
1800 Oktober-december 2022 jamfért med oktober-december 2021

Nettoomséttningen 6kade med 7 procentoch uppgick till 1626 (1 518) MSEK. Okningen

relaterade framst till hdgre forséljningspriser.
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huvudsak till lagre leveransvolymer och hégre energikostnader. | bérjan av kvartalet
genomférdes en lyckad uppstartav den nyapappersmaskineni Obbola. Den planerade
uppstarten paverkade kostnaderna och produktionen negativt. Kostnader for planerade

underhallsstopp uppgicktill 0 (0) MSEK.
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Oktober-december 2022 jamfért med juli-september 2022

EBITDA & marginal Nettoomsattningen minskade med 4 procentoch uppgick till 1626 (1 694) MSEK framst pa
MSEK % grund av lagre forséljningspriser.
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FORNYBAR ENERGI

SCA producerarforadlade biobranslen i form av pellets, oféradlade biobranslen och investerari ett bioraffinaderi for produktion
av biodrivmedel. SCA ar en av Europas storsta producenter av bioenergi med en arlig produktion omcirka 12 TWh.
Produktionen av vindkraft pA SCAs marker motsvarar cirka 20 procent av Sveriges totala vindkraftsproduktion.

SCAs storaskogstillgdngar, geografiskalage och industriverksamhet ger bolaget goda méjligheter att utveckla
nyaaffarer inomomréadetfornybar energi. Ett 6katvardeskapande av produkter frAn skogen ochindustrin skapar
forutsattningar for en lonsamoch hallbar tillvaxt.

Som Europas storstaprivata skogsagare har SCA storaarealer med godavindlagen . Justnupagéren
omfattande utbyggnad av vindkraft i Sverige och efterfrdgan pa gron el bedéms att fortsatta dka kraftigt. Under
fiarde kvartalet 2022 forvarvade SCA en vindkraftsparki Markbygden, Pited kommun. Parken bestar av totalt 36
turbiner med en total installerad effekt pa cirka85 MW. Den arliga elproduktionen fran anlaggningen uppskattas
tillnara 200 GWh. Utdver forsaljningsintakten bidrar investeringen till SCAs hdga sjalvforsorjning pael.

SCA arrenderar dven ut mark med godavindlagen. I slutet av fjarde kvartalet 2022 fanns det 685 vindkraftverk i
driftp& SCAs mark med en arlig produktionskapacitet' pa 7,2 TWh, vilket motsvarar cirka 20 procentav Sveriges
totala vindkraftsproduktion. Tillsammans med tidigare beslutade, men ej fardigstéallda, projekt férvéantas driftsatt
produktionskapacitet! p& SCAs mark dkatill ver 9 TWh &r 2023.

Arlig produktionskapacitet! vindkraft pd SCAs mark

TWh
8

4
3
. -

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

N

De produkter frdn skogsbruk ochindustri sominte kan bli fiberrdvara, anvands for energiproduktion.
Energiférsdrningen av SCAs anlaggningar sker nastan uteslutande med bioenergi. SCAhar kapacitet att
produceracirka 1,6 TWh gron el &r arligen, vilket motsvarar 6ver 1 procentav Sveriges totala elférbrukning. SCA
har aven en arlig produktionskapacitet om 300 000 ton pellets som dels anvands i SCAs egnaanlaggningar, dels
séljs externt.

Tillsammans med Stl investerar SCA i produktion och forsaljning av biodrivmedel. SCAs andel av investeringen i
bioraffinaderietuppgar tillcirka 0,6 miljarder SEK och dgarandelen uppgartill en fjardedel. Detnya
bioraffinaderieti Goteborg kommer att ha en total kapacitetom 200 000 ton biodrivmedel och &r designat for att
kunnaskiftamellan en optimerad produktion av fornybar HVO-diesel och biojetbransle. Bioraffinaderiet kommer
att hatillgang till SCAs tallolja, en produkt fran produktionen av kemisk massa. Férvantad produktionsstart ar i
slutet av 2023.

SCA bedriver ett raffinaderiprojekti Ostrand som har fatt miljotillstand for produktion av 300 000 ton biodrivmedel
baserat pa exempelvis svartlutoch fast biomassa.

*Arlig produktionskapacitet ar baserad pa estimerade normala vindférhallanden.
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AKTIEFORDELNING

AKTIEFORDELNING
31 december 2022 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 64581994 637760495 702342489

Vid utgdngen av perioden uppgickandelen A-aktier till 9,2 procent. Ingen férandring av A- och B-aktier har skett
under fjarde kvartalet. Under hela 2022 har paaktieagares begaran 5 000 aktier av serie A omvandlats till serie
B. Det totala antalet roster i bolagetuppgar till 1 283 580 435.

KOMMANDE HANDELSER

e Arsredovisning publiceras 7 mars 2023

e Arsstamma hélls den 30 mars 2023

e Delarsrapportfordetforstakvartalet publiceras den 28 april 2023

e Halvarsrapportfordetandrakvartalet publiceras den 21 juli 2023

e Delarsrapportfordettredje kvartalet publiceras den 27 oktober 2023

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS BOKSLUTSRAPPORT Q4 2022

Media och analytiker &r valkomnatill en presskonferens dar dennadelarsrapport presenteras av VD och
koncernchef Ulf Larsson samtfinans- och ekonomidirektér Andreas Ewertz.

Tid: Fredag 27 januari 2023 klockan 10:00

Presskonferensen kommer att webbsandas live pd www.sca.com. Det gar ocksd att deltavia telefon:

Sverige: +46 (0)8 505 204 04
Storbritannien: +44 (0) 33 0551 0200
USA: +1 212 999 6659
Uppge "SCA”".

Sundsvall, 27 januari 2023

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Ulf Larsson
VD och koncernchef

For ytterligare information, kontakta

Andreas Ewertz, Finans- och ekonomidirektor, +46 (0)60 19 31 97

Josefine Bonnevier, Cheflnvesterarrelationer, +46 (0)60 19 33 90

Anders Edholm, Hallbarhets- och kommunikationsdirektor, +46 (0)60 19 32 12

Notera:

Denna information &r sddan information som SCA &r skyldig att offentliggdraenligt EUs marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Dennarapport har upprattats i bdde en svensk och en engelsk version. Vid variationer
mellan de tva ska den svenska versionen galla. Informationenlamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 27 januari 2023 klockan 08:00 CET. Rapporten har inte varit foremal fér revisorernas granskning.

Anders Edholm, Hallbarhets- och kommunikationsdirektér, +46 (0)60 19 32 12
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KONCERNEN

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kvartal Helar

MSEK 2022:4 2021:4 % 2022:3 % 2022 2021 %
Nettoomsattning 4873 4763 2 5007 -3 20794 18822 10
Ovriga rorelseintakter 851 803 6 767 11 3163 2649 19
Forandring av varulager -156 53 163 -83 -531
Vvardeforandring biologiska tillgangar 475 719 -34 449 6 1825 1753
Ravaror och fornodenheter -1 019 1132 -10 -1152 -12 -4 577 -4 453
Personalkostnader -681 -654 4 -601 13 -2 627 -2 603 1
Ovriga rorelsekostnader -2 340 1772 32 -2122 10 -8 278 -6 599 25
Intakter frdn andelariintressebolag och JV -22 26 -27 -23 71
EBITDA 1981 2806 -29 2484 -20 10194 9109 12
Av- och nedskrivningar -391 -398 -2 -390 0 -1552  -1475 5
Rorelseresultat 1590 2408 -34 2094 -24 8642 7634 13
Finansiella poster -22 -28 3 -39 -107
Resultatfore skatt 1568 2380 -34 2097 -25 8603 7527 14
Inkomstskatter -353 -385 -431 -1782  -1426
Periodens resultat 1215 1995 -39 1666 -27 6821 6101 12
Periodens resultathanforligttill:

Moderbolagets aktiedgare 1238 1949 1649 6748 5941
Innehav utan bestémmande inflytande -23 46 17 73 160
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktieagare® 1,76 2,77 2,35 9,61 8,46
Medelantal aktier, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Marginaler (%)

EBITDA-marginal 40,6 58,9 49,6 49,0 48,4
Rorelsemarginal 32,6 50,6 41,8 41,6 40,6
Nettomarginal 24,9 41,9 33,3 32,8 32,4

! Det finns inga utspadningseffekter.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Kvartal Helar
MSEK 2022:4 2021:4 2022:3 2022 2021
Periodens resultat 1215 1995 1666 6821 6101
Ovrigt totalresultat fér perioden:
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Vvardeférandring marktillgangar 6808 6222 1619 10398 7479
Omvardering formansbestamda pensionsplaner 206 -39 245 394 448
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i fvrigt totalresultat -1 456 -1272 -385 -2 235 -1 631
Summa 5558 4911 1479 8557 6296
Poster som har omforts eller kan omfdras till periodens resultat
Kassaflodessakringar 278 -25 3 347 -210
Sakringskostnad -10 -18 1 -13 -21
Omrakningsdifferens p& utlandsk verksamhet 41 5 46 177 32
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -55 9 -1 -78 48
Summa 254 -29 49 433 -151
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 5812 4882 1528 8990 6 145
Summa totalresultat for perioden 7027 6877 3194 15811 12246
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7 050 6832 3177 15738 12086
Innehav utan bestdmmande inflytande -23 45 17 e 160
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Helar
MSEK 2022 2021
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Varde vid periodens boérjan 83055 72163
Summa totalresultat for perioden 15738 12086
Kassaflodessakring, 6verfor till anskaffningsvarde pa sékrade investeringar -6 66
Skatt pa kassaflodessakring dverfort till anskaffningsvarde 1 -14
Utdelning kontant -2 282 -1 405
Forvarv avinnehav utan bestammande inflytande -148 160
Omvarderingseffekt vid forvarv avinnehav utan bestammande inflytande - -1
Varde vid periodens slut 96 358 83055
Innehav utan bestammande inflytande
Varde vid periodens borjan - -
Summa totalresultat for perioden 73 160
Forvarv avinnehav utan bestammande inflytande -73 -160
Varde vid periodens slut - -
Summa eget kapital, utgdende balans 96 358 83055
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

MSEK 31 dec 2022 31dec2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Immateriella tilgangar 731 526

Byggnader, mark, maskiner och inventarier 24 800 21737

Skogstillgangar 97 882 84 497
varav marktillgangar 42201 31188
varav biologiska tilgangar 55681 53309

Nyttjianderattstillgangar 561 614

Ovriga anlaggningstillgangar 3158 2091

Summa anlaggningstillgdngar 127 132 109 465

Omsattningstillgdngar

Varulager 4856 4189
Kundfordringar 3007 2516
Ovriga kortfristiga fordringar 1524 1007
Likvida medel 836 1056
Summa omsattningstillgangar 10223 8768
Summa tillgdngar 137 355 118233

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Egetkapital

Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 2350 2350
Ovrigt tillskjutet kapital 6830 6830
Reserver 31833 23161
Balanserade vinstmedelinklusive periodens resultat 55 345 50714
Summa eget kapital 96 358 83055

Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 10751 9083
Avséttningar for pensioner 245 427
Uppskjutna skatteskulder 22117 18 885
Ovriga langfristiga skulder och avséattningar 114 103
Summa langfristiga skulder 33227 28 498

Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 1789 1056
Leverantdrsskulder 3622 3478
Ovriga kortfristiga skulder och avsattningar 2359 2146
Summa kortfristiga skulder 7770 6 680
Summa egetkapital och skulder 137 355 118233
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Helar
MSEK 2022 2021
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 8603 7527
Justering for poster som inte ingari kassaflodet * -51 -315
Forandring av skulder avseende omstruktureringskostnader -40 -394
Betald skatt -859 -538
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 7653 6280
Kassaflode fran férandringarirérelsekapital
Forandring av varulager -663 -163
Forandring av rérelsefordringar -957 -445
Forandring av rérelseskulder 292 302
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 6325 5974
Investeringsverksamheten
Bolags- och tillgangsforvary -832 0
Avyttringar 20 0
Lopande nettoinvesteringariimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -1 351 -1 195
Strategiska investeringariimmateriella och materiella anlaggningstillgdngar -4 351 -3723
Utbetalning av lan till utomstadende 0 -22
Aterbetalning av l&n till uptomstdende 8 11
Forvarv av finansiell tilgdng -17 -4
Kassaflode fran investeringsverksamhet -6 523 -4 933
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 4223 1481
Amortering av l&n -1 788 -1 158
Amortering av lan, leasing -183 -185
Utdelning -2 282 -1 405
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -30 -1 267
Periodens kassaflode -228 -226
Likvida medel vid periodens bérjan 1056 1273
Kursdifferens ilikvida medel 8 9
Likvida medel vid periodens slut 836 1056
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie SEK 9,01 8,51
1 Av- och nedskrivning av anlaggningstilg&ngar 1552 1475
Vardeférandring av biologiska tillgangar -1825 -1753
Resultat vid forsalijning ochbyten av tillghngar -51 -46
Uppldsning avsatning -11 -6
Ovrigt 284 15
Summa -51 -315
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NOTER

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Dennadelarsrapportar uppréattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad géller
moderbolaget, RFR 2. Tillampade redovisningsprinciper beskrivs utforligti SCAs ars- och hallbarhetsredovisning
2021. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft ndgon materiell effekt p&
koncernenseller moderbolagets finansiellarapporter.

2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER
Nettoomséattning fordelat per segment

Jan-dec 2022

MSEK Skog Tra Massa Containerboard Ovrigt  Elimineringar Total
Sverige 6677 2106 1158 683 -6 677 3947
USA 540 1869 124 2533
Storbritannien 609 288 1120 2017
Tyskland 153 561 1491 2205
Ovriga Europa 9 1509 2738 3086 7342
Asien 0 1251 279 104 1634
Ovriga varlden 0 585 316 215 1116
Summakoncernen 6 686 6753 7209 6823 -6 677 20794
Jan-dec 2021
MSEK Skog Tra Massa Containerboard (")vrigt1 Elimineringar Total
Sverige 6143 2305 859 549 18 6171 3703
USA - 472 1515 122 5 - 2114
Storbritannien - 845 176 957 55 - 2033
Tyskland - 132 463 1222 58 - 1875
Ovriga Europa 5 1559 2223 2426 251 - 6 464
Asien - 1200 320 62 129 - 1711
Ovriga variden - 567 187 118 50 - 922
Summakoncernen 6148 7080 5743 5456 566 -6 171 18822

* Ovrigt inkluderar den awecklade tryckpappersverksamheten.

3. SKOGSVARDERING
Redovisningsprinciper
Redovisningsprinciper for skogstillgdngar beskrivs i ars- och hallbarhetsredovisningen 2021, not D3, sida 103.

Viktiga beddmningar och antaganden

SCA har baserat sin vardering av skogstillgdngarnai Sverige pa skogsmarkstransaktioner i de omraden dar SCA
ager skogstillgngar. Detav SCA framraknade marknadsprisetutgors av ett vagt snitt baserat pa skogsmarks -
transaktioner under de tre senaste ren. For att faststéllavardeférandringen pébiologiskatillgéngar har liksom
tidigare en varderingsmodellanvénts med ett avkastningskrav uppgaendetill 3,5 (3,5) procent efter skatt. Vardet
p& marktillgdngarna utgor residualen mellan totalt varde enligt marknadspris som baserats pa skogsmarkstran-
saktioner och vardet pade biologiskatillgangarna.

Per 31 december 2021 beraknades den totala virkesvolymen uppgétill cirka 261 miljoner m3sk, varav 5 miljoner
mS3sk i Baltikum. Det av SCA applicerade marknadspriset uppgick till 324 kr/ m3sk och dettotala vardet p& skogs-
tillgangar uppgick till 84 497 MSEK. Skogsbestandets virkesvolym berdknas per den 31 december 2022 uppgatill
cirka 267 miljoner m3sk, varav cirka 7 miljoner m3sk i Baltikum. Det applicerade marknadspriset uppgick till 366
kr/ m3sk. Per 31 december 2022 uppgick den totalavardeférandringen av skogstillgdngar till 13 385 MSEK.
vardeforandringen av biologiskatillgangar uppgick till 1 825 MSEK, varav 475 MSEK under fjarde kvartalet, och
redovisas i resultatrakningen paraden vardefd randring biologiskatillgangar. Vardefdrandringen p& marktillgangar
uppgick till 10 398 MSEK och redovisas i 6vrigttotalresultat och paverkar inte arets resultat. Ovriga poster
inklusive investeringar uppgick till 1 162 MSEK. Det totala vardet pa skogstillgdngar uppgar till 97 882 MSEK per
31 december 2022.

Skogstillgangar

MSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
Skogstillgdngari Sverige 95 206 82 746
SkogstillgangariBaltikum 2676 1751
Totalt varde pa skogstillgadngar 97 882 84 497
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgdngar 19 468 16 905
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4. OVRIGA AVSATTNINGAR
Redovisningsprinciper
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Redovisningsprinciper fér 6vriga avsattningar beskrivs utforligti SCAs ars- och hallbarhetsredovisning 2021, not

D8, sida 109.
Avveckling
MSEK Miljo tryckpapper Ovriga Summa
Varde vid periodens boérjan 49 239 4 292
Avséattningar 41 - 7 48
lanspréktaganden 24 -81 -7 -112
Upplésningar - =72 - -72
Omrakningsdifferenser 0 0 0 0
Varde vid periodens slut 66 86 156
Avsittningarna bestirav:
Langfristig del 48
Kortfristig del 108

5. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering ochriskhantering beskrivs pasidoma61-67i SCAs ars- och héllbarhetsredovisning 2021.
SCA bedriver verksamheti en starktintegrerad och geografiskt sammanhallen vardekedja. Som Europas storsta
privataskogségare tdcker SCA ungefar halften av ravaruférsoérjningen fran egen skog. SCA ar sjalvforsorjande av
fornybar energi och darmed endast begransat paverkat av hogaenergipriser. Viadet egnalogistikbolaget har
SCA en unik kontroll 6ver logistiken fran skogtill slutkund. SCA haringaverksamheter eller direktexponering i
form av inkdp eller forsaljning i Ryssland, Ukrainaeller Belarus. SCA arbetar aktivt med att bevaka lagernivaer,

sékra leverans- och distributionskedjan samt att sékerstélla kassaflédet.

6. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden haringatransaktioner 4gtrum mellan SCA och narstdende somvéasentligen paverkat bolagets

stallning eller resultat.

7. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Varderings-

MSEK niva 31dec2022 31dec2021
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen

Derivat - Kortfristiga finansiella tilgangar 2 5 0

Derivat - Ovriga kortfristiga fordringar 2 102 171

Summa 107 171
Finansiella skulder varderade till verkligtvarde via resultatrakningen

Derivat - Kortfristiga finansiella skulder 2 5 1

Derivat - Ovriga kortfristiga skulder 2 143 220

Summa 148 221
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 3 14 14

Summa 14 14
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Langfristiga finansiella skulder exklusive leasing - 10312 8584

Langfristiga finansiella skulder, leasing - 439 500

Kortfristiga finansiella skulder exklusive leasing - 1637 918

Kortfristiga finansiella skulder, leasing - 149 136

Summa 12537 10138
Derivatsom anvands for sékringsredovisning

Langfristiga finansiella tillgdngar 2 80 6

Ovriga langfristiga tillgdngar 2 175 0

Ovriga kortfristiga fordringar 2 373 26

Summa 628 32
Derivatsom anvands for sékringsredovisning

Ovriga langfristiga skulder 2 66 11

Ovriga kortfristiga skulder 2 341 129

Summa 407 140
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Verkligtvarde pa kundfordringar, 6vrigakortaoch langfristiga fordringar, likvida medel samt leverantérsskulder
uppskattas vara likamed dess bokfordavarde. Totaltverkligt varde for kortfristiga och langfristiga finansiella
skulder exklusive leasingskulder uppgick till 11 625 (9 496) MSEK. Elderivaten varderas utifrdn publicerade priser
pé aktiv marknad. Ovrigafinansiellainstrument modellvarderas baserat p& aktuella valuta- och rantenoteringar pa
balansdagen. Verkligavarden for skuldinstrument faststélls med hjalp av varderingsmodeller sdsom diskontering
av framtida kassafléden till noterade marknadsrantor for respektive 16 ptid.

SCA har ratt enligtoptionsavtal attkbparesterande aktier i delagtbolag. SCA gjorde en dversyn av varderingen
under andrakvartalet 2022. Effekterna redovisasiegetkapital.

8. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

MSEK Moderbolaget Koncernen
Eventualférpliktelser 31 dec 2022 31dec 2021 31 dec 2022 31 dec 2021
Borgensforbindelser for
dotterbolag 711 754 - -
intressebolag - - 5 5
kunderoch dvriga - - 28 28
Ovriga ansvarsférbindelser 1 1 19 15
Summa 712 755 52 48
Ataganden

SCA har en beslutad investeringi Obbolapatotalt 7 500 MSEK 6ver en femarsperiod. Per 31 december 2022
&terstod 717 MSEK, varav 411 MSEK var ett kontrakterat dtagande. Atagandetavsag i sin helhet

anlaggningstillgangar.

9. ALTERNATIVA NYCKELTAL

For definitioner av alternativa nyckeltal, se SCAs ars- och héllbarhetsredovisning 2021 sidorna 87-89.

Operativt kassaflode Kvartal Heldr
MSEK 2022:4 2021:4 2022:3 2022 2021
EBITDA 1981 2806 2484 10194 9109
Forandring av biologiska tillgdngar och andra
icke kassaflodespaverkande poster -459 -744 -432 -1 863 -1 883
Kassamassigtrorelsedverskott 1522 2062 2052 8331 7226
Forandring av rorelsekapital -604 324 269 -1 328 -306
Omstruktureringskostnader -2 -58 -5 -40 -394
Lopande nettoinvesteringar* -439 -432 -398 -1 436 -1 236
Ovrigt operativt kassaflode 250 -133 -45 158 -74
Operativtkassaflode 727 1763 1873 5685 5216
* Inkluderar féljande vérden frén nya leasingkontrakt: -20 -4 -12 -85 -40
Kapitalstruktur
MSEK 31dec 2022 31dec?2021
Skogstillgangar 97 882 84 497
Rorelsekapital 4138 2823
Uppskjuten skatt avseende skogstillgangar -19468 -16 905
Ovrigt sysselsatt kapital, netto 23795 20392
Totalt sysselsatt kapital 106 347 90807
Nettoldneskuld, MSEK 9989 7752
Nettolaneskuld/EBITDA (LTM)* 1,0x 0,9x
Egetkapital, MSEK 96 358 83055
Skuldsattningsgrad (%) 10,4 9,3
! Rullande 12 manader.
Avkastning pa sysselsatt kapital Kvartal * LTM?2 Helar
Procent 2022:4 2022 2021
Avkastning pa sysselsatt kapital 6,2 8,9 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital - industridelen ® 23,5 40,1 33,0

1 Kvartalets rérelseresultat multiplicerat med fyra i procent av genomsnittet av de tva senaste kvartalens sysselsatta kapital.

2 Rullande 12 manader.
% Exklusive pagdende strategiska investeringar.
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Rorelsekapital
MSEK 31dec 2022 31ldec?2021
Varulager 4856 4189
Kundfordringar 3007 2516
Ovriga kortfristiga fordringar 1415 892
Leverantdrsskulder -3 622 -3478
Ovriga kortfristiga skulder -2 027 -1 642
Justeringar* 509 346
Rorelsekapital 4138 2823
1 Justeringar:
Ovriga kortfristiga fordringar, Grona elcertifikat -3 -1
I:everantbrsskulde', strategiska investeringar 218 337
Ovriga kortfristiga avséttningar -49 -100
Ovriga kortfristiga skulder, utslappsrétter 184 110
Forvarvsrelaterade skulder 159 -
Summa justeringar 509 346
Nettolaneskuld
MSEK 31dec2022 31dec2021
Overskott i fonderade pensionsplaner 1689 1564
Langfristiga finansiella tilgdngar 165 80
Kortfristiga finansiella tillgangar 106 114
Likvida medel 836 1056
Finansiella tillgangar 2796 2814
Langfristiga finansiella skulder 10751 9083
Avsattningar for pensioner 245 427
Kortfristiga finansiella skulder 1789 1056
Finansiella skulder 12785 10566
Nettolaneskuld -9 989 -7 752
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10. KVARTALSDATA PER SEGMENT
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Nettoomsattning Kvartal
MSEK 2022:4 2022:3 2022:2 2022:1 2021:4 2021:3 2021:2 2021:1 2020:4
Skog 1757 1609 1629 1691 1474 1455 1592 1627 1659
Tra 1422 1412 2202 1717 1868 2183 1765 1264 1498
Massa 1822 1897 1926 1564 1368 1522 1565 1288 1166
Containerboard/Papper* 1626 1694 1772 1731 1518 1326 1340 1272 1981
Ovrigt! 0 2 2 0 9 45 138 374 -
Interleveranser -1754 -1607 -1628 -1688 -1474 -1454 -1590 -1653 -1712
Summa nettoomsattning 4873 5007 5899 5015 4763 5077 4810 4172 4592

* Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingdr i raden Containerboard till och med 2020:4 och dérefter i Ovrigt.

EBITDA Kvartal

MSEK 2022:4 2022:3 2022:2 2022:1 2021:4 2021:3 2021:2 2021:1 2020:4
Skog 790 623 675 608 926 516 753 449 747
Tra 129 382 933 635 850 1180 628 310 227
Massa 616 865 866 614 452 659 600 385 109
Containerboard/Papperl 581 733 756 782 669 360 411 321 342
(")vrigtl -135 -119 -109 -31 91 -31 -132 -106 -48
Summa EBITDA? 1981 2484 3121 2608 2806 2684 2260 1359 1377

* Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingdr i raden Containerboard till och med 2020:4 och dérefter i Ovrigt.

2Inklusive effekten av avvecklingen av tryckpappersverksamheten uppgick EBITDA fér Owrigt till 26 MSEK i 2020:4.
For koncernen uppgick EBITDA till 1 451 i 2020:4.

EBITDA-marginal Kvartal

Procent 2022:4 2022:3 2022:2 2022:1 2021:4 2021:3 2021:2 2021:1 2020:4
Skog 450 38,7 414 360 628 355 47,3 27,6 450
Tra 91 271 424 370 455 541 356 245 152
Massa 338 456 450 39,2 330 433 383 29,9 9,3
Containerboard/Papper* 357 43,3 42,7 452 441 271 30,7 252 17,3
EBITDA-marginal? 40,7 496 529 520 589 529 470 326 30,0

* Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingdr i raden Containerboard till och med 2020:4 och darefter i Ovrigt.
2 Inklusive effekten av avvecklingen av tryckpappersverksamheten uppgick EBITDA-marginalen fér koncernen 31,6 procent i 2020:4.
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MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Helar

MSEK 2022 2021
Ovriga rorelseintakter 292 291
Ovriga rorelsekostnader -186 -188
Personalkostnader -119 -122
EBITDA -13 -19
Avskrivningar och nedskrivningar -94 -91
Rorelseresultat -107 -110
Finansiella poster 176 90
Resultat fore skatt 69 -20
Bokslutsdispositioner och skatt 2748 2574
Periodens resultat 2817 2554

Ovrigardrelseintakter avser framst ersattning for upplatelse av avverkningsratt gallande moderbolagets
skogstillgangar. Ovrigttotalresultat &r detsamma som periodensresultat.

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31dec 2022 31dec 2021
Materiella anlaggningstillgangar 9072 8857
Finansiella anlaggningstillgangar 11962 9651
Summa anlaggningstillgangar 21034 18508
Omeséttningstillgdngar 17221 15620
Summatillgdngar 38255 34128
Bundet eget kapital 11373 11373
Fritt eget kapital 10666 10131
Summa eget kapital 22039 21504
Avséttningar 1710 1645
Langfristiga skulder 10553 8594
Kortfristiga skulder 3953 2385
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 38255 34128
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