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Januari-juni 2022 jamfort med januari-juni 2021

Nettoomsattningen uppgicktill 10914 (8 982) MSEK. Férandringen relaterade framsttill stark efterfragan pa
SCAs produkter, hdgre forséljningspriser och storre forsaljning till karnmarknader. Viadet egna
logistikbolaget har SCA en unik kontroll 6ver logistiken fran skogtill kund vilket gynnat leveranssiakerheten i
en turbulent tid.

EBITDA 6kade med 58 procenttill 5729 (3 619) MSEK. Okningen var framst hanforligtill hdgre
forsaljningspriserinom samtliga produktomraden samtidigt som en hdg sjalviorsorjningsgrad inomved,
energioch logistik bidrog tillgod kostnadskontroll. EBITDA-marginalen starktes till 52,5 (40,3) procent.

varderingen pa SCAs skogstillgangar 6kade till 87,9 miljarder SEK jamfort med 84,5 miljarder SEK vid
utgdngen av foregaende ar till foljd av fortsatt stigande priser pa skogstillgdngar i Norra Sverige
Rorelseresultatet 6kade till 4 958 (2 927) MSEK

Operativt kassaflode forstarktes till 3085 (1 581) MSEK och fortséatter darmed finansierapagéaende
strategiskainvesteringar

Resultat per aktie var 5,50 (3,20) SEK

April-juni 2022 jamfért med april-juni 2021

Nettoomséttningen uppgicktill 5899 (4 810) MSEK. Okningen var i huvudsak hanforlig till stark efterfragan
p& SCAs produkter, hogre forsaljningspriser och positiva valutaeffekter.

EBITDA uppgicktill3121 (2 260) MSEK. Okningen relaterade framsttill hogre forsaljningspriser, vilket
motverkades av hogre ravarukostnader. EBITDA-marginalen forstarktes till 52,9 (47,0) procent.

April-juni 2022 jamfdrt med januari-mars 2022

Nettoomsattningen uppgicktill 5899 (5 015) MSEK. Okningen var framsthanforligtill hogre forsaljningspriser
och hdgre leveransvolymer.

EBITDA uppgicktill3121 (2 608) MSEK. Okningen relaterade framsttill hégre forsaljningspriser inom
samtliga produktomraden. EBITDA-marginalen 6kade till 52,9 (52,0) procent.

NYCKELTAL
Kvartal Jan-jun 2022
MSEK 2022:2 2021:2 % 20221 % 2022 2021 %
Nettoomséattning 5899 4810 23 5015 18 10914 8982 22
EBITDA 3121 2260 38 2608 20 5729 3619 58
EBITDA-marginal (%) 52,9 47,0 52,0 52,5 40,3
Rorelseresultat 275 1881 45 2223 23 4958 2927 69
Periodens resultat 2180 1483 47 1760 24 3940 2285 72
Resultat per aktie (SEK) 3,05 2,06 2,45 5,50 3,20
Operativt kassaflode 1942 1106 1143 3085 1581
Nettolaneskuld / EBITDA (LTM) 0,8x 1,4x 1,0x 0,8x 1,4x
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SAMMANFATTNING AV ANDRA KVARTALET 2022

Resultatet for andrakvartalet 2022 var det hégstanagonsin. Forbattringen jamfort med foregéende kvartal och
motsvarande kvartal i fjol var framst hanforlig till stark efterfrdgan p& SCAs produkter med storre forsaljning till
karnmarknader, i huvudsak Skandinavien och Centraleuropa, och hogre forsaljningspriser.

Ett hdgreinflationstryck har letttill 6kade kostnader for insatsvaror och logistiktjanster. Kostnadsokningar till féljd
av den stigande inflationen har till stor del dampats genom stark kontroll ver den egnavardekedjan och hdg
sjalvforsorningsgradinomved och energi. SCAhar genomdetegnalogistikbolaget ocksé en unik kontroll 6ver
logistiken fran skogtill kund vilket gynnat saval leveranssakerheten som kostnadsutvecklingen .

Virkesforsorjningentill SCAs industrier har varit stabil under kvartalet. Priset pd massaved har stigitmedan priset
pa timmer har variti linje med foregdende kvartal.

Forsaljningspriser pa sdgade travaror har 6kati jamforelse med foregadende period och leveransvolymer har varit
pa normal niva. Efterfrdgan inom byggvaruhandeln riktad mot privatpersoner har varit svagare medan efterfragan
inomnybyggnation har varit god.

Inom segment Massa var efterfrdgan pa en fortsatt god nivd med hogre forsaljningspriser och dkade
leveransvolymerijamforelse med foregdende kvartal. Expansionsprojektetav CTMP (kemisk termomekanisk
massa) pa Ortvikens industriplats i Sundsvall fortloper enligttidplan och budget.

Efterfrdgan pakraftliner har varit fortsatt stark under perioden. Det genomsnittliga forsaljningspriset 6kade i
jamforelse med féregdende kvartal. Under perioden har ett planerat underhallsstopp genomforts vid bruket
Obbolai Umea. Tester av den nyapappersmaskinen kommer att inledas under hosten, vilket ar tidigare an
planerat. De tidigarelagdatesterna skapar goda forutsattningar for ettlyckat projekt (se sida5).

Hogre transaktionspriser pa skogstillgdngar i Norra Sverige

SCA har baserat varderingen av skogstillgangar pa genomférda skogsmarkstransaktioner i de omraden dar SCA
innehar skog. Under det forsta halvaret 2022 har marknadsvéardet pa skog dkat. Per 30 juni uppgick det
genomsnittliga marknadspriset somapplicerades p& SCAs skogstillgdngar till 342 SEK/m3sk jamfértmed 324
SEK/m3sk vid utgngen av &r 2021 (se not3).
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KONCERNEN

FORSALJNING OCHRORELSERESULTAT

Januari-juni 2022 jamfért med januari-juni 2021

Nettoomsattningen uppgicktill 10914 (8 982) MSEK, en 6kning med 22 procent, varav pris/mix
28 procent, avveckling -5 procent, volym -3 procent och valuta 2 procent. Okningen relaterade till
hogre forsaljningspriser for samtliga produktomraden, battre mix och positiva valutaeffekter.
Avvecklingen av tryckpappersverksamheten samtlagre leveransvolymer paverkade omséttningen
negativt.

EBITDA 6kadetill 5 729 (3 619) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal om 52,5 (40,3)
procent. Foréandringen var framsthanforlig till hdgre forséljningspriser inom samtliga
produktomraden, vilket delvis motverkades av hogre distributions- och rdvarukostnader.
Kostnader for planerade underhallsstopp uppgicktill 67 (0) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 4 958 (2 927) MSEK.

April-juni 2022 jamfért med april-juni 2021

Nettoomsattningen 6kade med 23 procenttill 5899 (4 810) MSEK, varav pris/mix 27 procent,
volym -4 procent, valuta 3 procentoch avveckling -3 procent. Okningen var hanforlig till stark
efterfrdgan, hégre forsaljningspriser inom samtliga produktomraden och positiva valutaeffekter.
Lagre leveransvolymer av containerboard och massa paverkade omsattningen negativt.

EBITDA uppgicktill3121 (2 260) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa

52,9 (47,0) procent. Okningen relaterade till hé gre forsaljningspriser och positiva valutaeffekter.
Hogre distributions- och rdvarukostnader, l4gre leveransvolymer och higre kostnader for
planerade underhallsstopp om 67 (0) MSEK péaverkade resultatet negativt.

Rorelseresultatet uppgick till 2735 (1 881) MSEK.

April-juni 2022 jamfért med januari-mars 2022

Nettoomsattningen 6kade med 18 procentoch uppgick till 5899 (5 015) MSEK, varav pris/mix
14 procent, volym 3procentoch valutal procent. Okningen var hanforig till hégre
forsaljningspriser inom samtliga produktomraden, positiva valutaeffekter och hogre
leveransvolymer.

EBITDA uppgicktill3121 (2 608) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal om

52,9 (52,0) procent. Okningen relaterade till hégre forsaljningspriser inom samtliga
produktomraden ochhdgre leveransvolymer av massa och sagade travaror. Kostnader for
planerade underhallsstopp uppgick till 67 (0) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 2735 (2 223) MSEK.

KASSAFLODE

Januari-juni 2022 jamfort med januari-juni 2021

Det kassamassigarorelsedverskottet uppgicktill 4 757 (2 937) MSEK. Kassaflodeseffekten fran
rorelsekapitalférandringar uppgick till-993 (-691) MSEK. Omstruktureringsutgifter relaterade till
avvecklingen av tryckpappersverksamheten uppgicktill -33 (-271) MSEK. Lépande nettoinveste-
ringar uppgick till -599 (-439) MSEK. Operativtkassaflode var 3 085 (1 581) MSEK (se not?9).

Strategiskainvesteringar uppgick till -1 610 (-1 679) MSEK (se sida5) och bolags-och
tillgangsforvarv uppgick till -573 (0) MSEK. Bolagsforvarv arihuvudsak relaterat till det med Stl
gemensamt dgda bioraffinaderieti Goteborg. Periodens kassaflode uppgick till -307 (-789) MSEK
(se sida 16).

FINANSIERING

Nettoldneskulden uppgick per 30 juni 2022 till 9 511 MSEK, en minskning under kvartalet med
670 MSEK. Minskningen relaterar framst till ett fortsatt starkt kassafléde somfinansierar
strategiskainvesteringar. Nettolaneskuldeni forhallande till EBITDA uppgick till 0,8x jamfort med
1,0x foregaende kvartal.

Bruttolaneskulden uppgick per 30 juni 2022 till 11 873 MSEK och har en genomsnittlig 16 ptid pa
4.5 ar (inklusive leasingskulden). Lanestrukturen bestar av foretagscertifikat, obligationer och
bilaterala banklan.
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Outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till cirka 8,5 miljarder per 30 juni 2022, varav den storsta
andelen forfaller & 2026. Finansiellaposter uppgickunder andrakvartalet till -5 MSEK jamfort
med -26 MSEK under samma period féregdende ar.

SKATT

Januari-juni 2022 jamfoért med januari-juni 2021
Koncernens skattekostnad uppgick till 998 (588) MSEK, motsvarande en skattesats om
20,2 (20,5) procent.

EGET KAPITAL

Januari-juni 2022

Eget kapital 6kade under perioden med 3083 MSEK och uppgick till 86 138 MSEK per 30 juni
2022. Eget kapital 6kade till foljd av periodens totalresultatom 5511 MSEK, minskade med
utbetald utdelning om 2282 MSEK och minskade med 6vriga poster om 146 MSEK.

VALUTAEXPONERING OCH VALUTASAKRING

Den storaexportinriktningen gor SCAs verksamhet exponerad motolikavalutor. Cirka 85 procent
av forséljningen prissatts i andravalutor an SEK, i huvudsak EUR, USD och GBP. Huvuddelen av
inkdpen skerisvenskakronor. SCAs valutaexponering och valutahantering beskrivsi SCAs ars -
och hallbarhetsredovisning 2021, sida 65.

Bolagethar for EUR och GBP, till genomsnittlig kurs 10,49 respektive 12,30, sékratcirka 70
procentav den forvantade nettoexponeringen fran forsaljning minus inkop till och med fjarde
kvartalet 2022 samt cirka 50 procentfér detforstakvartalet 2023 och 25 procentférandra
kvartalet 2023.

For USD har bolaget, till genomsnittlig kurs 9,38, sékrat cirka 85 procentav den forvantade
nettoexponeringen fran forsaljning minus inkop till och med fijarde kvartalet 2022 samt cirka 65
procentfor detforstakvartalet 2023 och 40 procent for andra kvartalet 2023.

PLANERADE UNDERHALLSSTOPP

Under andrakvartalet 2022 genomférdes ett planerat underhallsstopp vid pappersbruketi Obbola
(Containerboard).

| tabellen nedan framgdar den uppskattade resultateffekten av planerade underhallsstopp,
beradknad somsumman av den direkta underhallskostnaden samt effekten fran detsamre
kapacitetsutnyttjandet av fasta kostnader som den uteblivna produktionen orsakar.

Utfall
MSEK 2021:1 2021:2 2021:3 2021:4 Totalt
Massa 0 0 20 139 159
Containerboard 0 0 151 0 151
Totalt 0 0 171 139 310
Utfall Prognos
MSEK 2022:1 2022:2 2022:3 2022:4 Totalt
Massa 0 0 20 150 170
Containerboard 0 67 60 0 127
Totalt 0 67 80 150 297
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STRATEGISKA INVESTERINGAR

SCA investerar i kraftlinerbruket i Obbola

SCA beslutade &r 2019 att byggaen ny pappersmaskin for tillverkning av kraftliner vid
pappersbruket Obbolai Ume&. Produktionen i Obbola 6kar frAn dagens 450 000 ton kraftliner
till 725 000 ton arligen for attmota en forvantad efterfragedkning pafornybaraforpackningar.
Den totalainvesteringen uppgar till cirka 7,5 miljarder SEK 6ver en femarsperiod.
Investeringen inkluderar miljdinvesteringar om cirka 1 miljard SEK, sombland annatreducerar
behovetav oljamed 8 000 kubikmeter per &r och forbattrar vattenreningskapaciteten.

Uppstartav pappersmaskinen berdknas ske under slutetav aret och darmed tidigare &n planerat,
vilketskapar goda férutséattningar for ett lyckat projekt. Den nyareturfiberlinjen, som ar en
forutsattning for attna full kapaciteti Obbola, byggs enligttidplan och berdknas varafardigstalld
under forstahalvaret 2023. Projektetfortloper pabudget.

SCA investerar i 6kad produktionskapacitet av CTMP

SCA beslutade ar 2020 att investera 1,45 miljarder SEK foren arlig produktion av 300 000 ton
CTMP (kemisk termomekanisk massa) pa Ortvikens industriplats, dar del av befintlig infrastruktur
och maskinutrustning kommer att anvandas. Projektet fortldper enligttidplan och budget.
Forvantad produktionsstarti den nyaanlaggningen aribdrjan av ar 2023.

SCA och Stl investerar i produktion och utveckling av biodrivmedel

SCA och St1 beslutade &r 2021 att starta ett gemensamt bolag for att produceraoch sélja
biodrivmedel. Ett samfinansierat bioraffinaderi ar under uppbyggnad och kommer att ha tillgang till
SCAs tallolja, en restprodukt frdn produktionen av kemisk pappersmassa. SCAs andel av
investeringen uppgar till cirka 0,6 miljarder SEK. Forvantad uppstarti det nya bioraffinaderiet &r vid
halvarsskiftet 2023.

Som en del i 6verenskommelsen ar Stl aven delagarei Biorefinery Ostrand AB.
Raffinaderiprojekteti Ostrand har fatt miljotillstdnd for produktion av 300 000 ton biodrivmedel.
Landbyggnation vid Ostrand beréknas pabérjas under andra halvaret 2022 for att mojliggora
framtida expansion.

SCA investerar i skogsmark i Baltikum

SCA har ett pagdende investeringsprogram att forvarva 100 000 hektar skogs mark i Baltikum. Vid
utgangen av det andrakvartalet 2022 hade SCA ett innehav omcirka51000 hektar skogsmark i
Baltikum. Forvarven starker SCAs méjligheter attlangsiktigt anskaffavirke i regionen.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Halvarsrapport — 1 januari-30 juni 2022 6

Andel nettoomséttning
Jan-jun 2022*

23%

* fore eliminering av internférsaljning

Andel av EBITDA
Jan-jun 2022**

22%

** andel berédknad av total EBITDA

MSEK
1800
1600
1400
1200
1000
80

o

60

[S)

40
20

o o o

MSEK
1000

800

exklusive centrala kostnader

Nettoomsattning

2021:2 2021:3 2021:4 2022:1 2022:2

EBITDA & marginal

%
[ 100

[ 20

Y
2021:2 2021:3 2021:4 2022:1 2022:2

SKOG

SCA ar Europas storsta privata skogsagare med ettinnehav om 2,6 miljoner hektar skogsmark i norra Sverige
och Baltikum. SCAs unika skogsbestand aren vaxande resurs som gertillgang till en hogkvalitativ skogsravara
samtidigt som det nettobinder mer &n 10 procent av Sveriges fossila koldioxidutslapp.

Kvartal Jan-jun
MSEK 2022:2 2021:2 %  2022:1 % 2022 2021 %
Nettoomsattning 1629 1592 2 1691 -4 3320 3219 3
EBITDA 675 753 -10 608 11 1283 1202 7
Avskrivningar -55 -55 0 -56 -2 -111 -110 1
Rorelseresultat 620 698 -11 552 12 1172 1092 7
EBITDA-marginal, % 41,4 47,3 36,0 38,6 37,3
Rorelsemarginal, % 38,0 43,7 32,7 35,3 33,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8.5 4,5 3,2 3,7 3,7
Avverkning av egen skog, tusen m*fub 1365 1561 -13 643 112 2008 2328 -14
Omvardering biologiska tillg&ngar* 447 336 33 454 -2 901 652 38

1 Omvardering av biologiska tillg&ngar ar inkluderade i EBITDA.

| segment Skog ingar nettoomséttning dels av virke fran de egna skogarna, dels av virke inkdpt frin andra skogségare,
vilket séljs internt till SCAs skogsindustrier. Prissattningen baseras pa ett genomsnitt av SCAs externa inkdpspriser for
virke.

Avverkning egen skog

Under det andrakvartalet uppgick avverkning av egen skog till 1,4 miljoner m3ub. Den
planerade arliga avverkningsnivan i egen skog férvantas successivt 6ka fran cirka 4,3 miljoner
mSfub till cirka 5,4 miljoner m3ub &r 2025.

Omvardering av skogstillgangar
Omvarderingen drivs av den arliga 6kningen av virkesforadet (nettotillvaxt) och forandring i
marknadspriset pa skogsmark (se not3).

Januari-juni 2022 jamfért med januari-juni 2021
Nettoomséattningen 6kade med 3 procentoch uppgick till 3320 (3 219) MSEK vilket framst
relaterade till hégre pris patimmer och massaved.

EBITDA 6kademed 7 procentoch uppgick till 1283 (1 202) MSEK, motsvarande en EBITDA-
marginal om 38,6 (37,3) procent. Férandringen relaterade framst till ett hGgre resultat fran
omvardering av biologiskatillgangar, vilket motverkades av hogre kostnader for avverkning,
transportoch skogsvard, framstdrivetav hogre drivmedelspriser.

April-juni 2022 jamfért med april-juni 2021
Nettoomséttningen varilinje med foregdende &r och uppgicktill 1 629 (1 592) MSEK.

EBITDA minskade med 10 procentoch uppgicktill 675 (753) MSEK. Minskningen var framst
hanforligtill en lagre andel avverkning av egen skog och hégre kostnader fér avverkning, transport
och skogsvard, framstrelaterade till hogre drivmedelspriser.

April-juni 2022 jamfért med januari-mars 2022
Nettoomsattningen minskade med 4 procenttill 1629 (1 691) MSEK. Férandringen relaterade
framst till 1Agre leveransvolymer till SCAs industrier.

EBITDA 6kademed 11 procentoch uppgick till 675 (608) MSEK. Okningenvar framst hanférlig till
en sdsongsmassigthdgre andel avverkning av egen skog.
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TRA

SCA ar en av Europas ledande leverantorer av trabaserade produkter férindustri- och byggvaruhandel med en
arlig produktionskapacitetom 2,2 miljoner m? sdgade travaror. SCA har fem kostnadseffektiva sagverk i nara
anslutning till skogsinnehavet i norra Sverige, samt traféradling och distribution till byggvaruhandel i
Skandinavien och Frankrike.

Kvartal Jan-jun
MSEK 2022:2 2021:2 % 2022:1 % 2022 2021 %
Nettoomsattning 2202 1765 25 1717 28 3919 3029 29
EBITDA 933 628 49 635 47 1568 938 67
Avskrivningar -57 -58 -2 62 -8 -119  -114 4
Rorelseresultat 875 570 54 573 53 1448 824 76
EBITDA-marginal, % 42,4 35,6 37,0 40,0 31,0
Rorelsemarginal, % 39,7 32,3 33,4 36,9 27,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 88,5 64,4 59,3 88,4 32,3
Leveranser, travaror, tusen m® 585 575 -7 510 5 1045 1068 -2

Januari-juni 2022 jamfort med januari-juni 2021
Nettoomsaéttningen ékade med 29 procentoch uppgick till 3919 (3 029) MSEK. Okningen
relaterade i huvudsak tillhdgre forsaljningspriser.

EBITDA 6kade med 67 procentoch uppgick till 1568 (938) MSEK, vilket framst forklarades av
hogre forsaljningspriser och forbattrat ravaruutbyte. Hogre rdvarukostnader paverkade resultatet
negativt.

April-juni 2022 jamfdrt med april-juni 2021
Nettoomséattningen 6kade med 25 procentoch uppgick till 2202 (1 765) MSEK, vilket framst
forklarades av hogre forsaljningspriser. Lagre leveransvolymer paverkade omséattningen negativt.

EBITDA uppgick till 933 (628) MSEK, en 6kning med 49 procent. Okningen var hanforligtill hégre
forsaljningspriser och positiva valutaeffekter. Hogre rvarukostnader och lagre leveransvolymer
paverkade resultatet negativt.

April-juni 2022 jamfdrt med januari-mars 2022
Nettoomséattningen 6kade med 28 procentoch uppgick till 2202 (1 717) MSEK, vilketforklarades
av hogreforsaljningspriser ochhdgre leveransvolymer.

EBITDA uppgick till 933 (635) MSEK, en 6kning med 47 procent. Okningen var framst hanforlig till
hégre foérsaljningspriser.
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MASSA

SCA producerar avsalumassa vid Ostrands massafabrik. Ostrand &ren av varldens stérsta och mest
kostnadseffektiva produktionslinjer for blekt barrsulfatmassa (NBSK). Tillsammans med produktionenav
kemisk termomekanisk massa (CTMP) uppgar Ostrands arliga kapacitet till 1 miljon ton. Massabruket i
Ostrand &r &ven nettoproducent av gron energioch producent av biprodukter somtallolja och terpentin.

Kvartal Jan-jun
MSEK 2022:2 2021:2 % 20221 % 2022 2021 %
Nettoomsattning 1926 1565 23 1564 23 3490 2853 22
EBITDA 866 600 44 614 41 1480 985 50
Avskrivningar -146 -143 2 -146 0 292 285 2
Rorelseresultat 719 457 57 468 54 1187 700 70
EBITDA-marginal, % 45,0 38,3 39,2 42,4 34,5
Rorelsemarginal, % 37,3 29,2 29,9 34,0 24,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 34,9 20,2 23,0 23,9 7,5
Leveranser, massa, tusen ton 236 237 0 218 8 454 469 -3

Januari-juni 2022 jamfort med januari-juni 2021

Nettoomséattningen 6 kade med 22 procentoch uppgick till 3490 (2 853) MSEK. Forandringen
var i huvudsak hanforligtill hogre forsaljningspriser, storre forsaljningtill SCAs
karnmarknader och positiva valutaeffekter. Lagre leveransvolymer paverkade omsattningen
negativt.

EBITDA 6kade med 50 procentoch uppgick till 1480 (985) MSEK. Okningen relaterade
framst till h6gre forsaljningspriser vilket delvis motverkades av hogre rdvarukostnader.

April-juni 2022 jamfdért med april-juni 2021
Nettoomséattningen kade med 23 procentoch uppgick till 1926 (1 565) MSEK. Fdrandringen
var hanforligtill god efterfragan, hogre forsaljningspriser och positiva valutaeffekter.

EBITDA uppgick till866 (600) MSEK motsvarande en EBITDA-marginal om 45,0 (38,3)
procent. Okningen var framst hanforligtill hogre forsaljningspriser, dkade intakter fran
férnybarabiprodukter och positiva valutaeffekter, vilket delvis motverkades av hégre
ravarukostnader.

April-juni 2022 jdamfért med januari-mars 2022
Nettoomséattningen dkade med 23 procentoch uppgick till 1 926 (1 564) MSEK. Fdrandringen
var framst hanforligtill hdgre férséljningspriser och hégre leveransvolymer.

EBITDA uppgick till866 (614) MSEK. Férandringen var framsthéanforligtill hdgre
forsaljningspriser och positiva valutaeffekter.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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Andel nettoomséttning CONTAINERBOARD

Jan-jun 2022* SCA producerar kraftliner, férnybart férpackningspapper, vid pappersbrukeni Munksund och i Obbola. SCA
ar Europas stérsta oberoende producent av kraftliner med en total kapacitet p& 865 000ton per ar.

Kvartal Jan-jun
MSEK 2022:2 2021:2 % 2022:1 % 2022 2021 %
Nettoomsattning 1772 1340 32 1731 2 3503 2612 34
EBITDA 756 411 84 782 -3 1538 732 110
Avskrivningar -108 -108 0 -104 4 -212 214 -1
Rorelseresultat 648 303 114 678 -4 1326 518 156
*fore eliminering av internforséljning .
EBITDA-marginal, % 42,7 30,7 45,2 43,9 28,0
. ) o
Andel av EBITDA Rorelsemargl?al, % o 36,6 22,6 39,2 37,9 19,8
Jan-jun 2022* Avkastning pa sysselsatt kapital, % 68,0 25,9 70,8 539 174
Leveranser, kraftliner, tusen ton 200 210 -5 205 -2 405 436 -7

Januari-juni 2022 jamfort med januari-juni 2021
Nettoomséttningen 6kade med 34 procentoch uppgick till 3503 (2 612) MSEK. Okningen
relaterade framst till hogre foérséljningspriser.

EBITDA 6kade med 110 procentoch uppgicktill 1538 (732) MSEK. Okningen hanfordes till
storstadel till hogre forsaljningspriser, vilket delvis motverkades av hogre ravarukostnader.
** andel beréknad av total EBITDA Kostnader for planerade underhallsstopp uppgicktill 67 (0) MSEK.
exklusive centrala kostnader
Nettoomsttning ApriI-juni“202_2 jémf.brt med april-juni 2021 o L
MSEK Nettoomséattningen 6kade med 32 procentoch uppgick till 1 772 (1 340) MSEK. Okningen
1800 relaterade framst till hdgre férséaljningspriser.
1600
1400
1200

EBITDA 6kade med 84 procentoch uppgick till 756 (411) MSEK. Okningen hanfordes i huvudsak
tillhdgre forséljningspriser, vilket delvis motverkades av hégre kostnader for planerade
underhallsstopp om 67 (0) MSEK.
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April-juni 2022 jamfort med januari-mars 2022
Nettoomsattningen varilinje med féregdende kvartal och uppgick till 1 772 (1 731) MSEK.

200

o

2021:2 20213 20204 20221 2022:2 EBITDA minskade med 3 procentoch uppgick till 756 (782) MSEK. Minskningen héanférdes framst
till hogre kostnader for planerade underhallsstopp om 67 (0) MSEK. Hogre forsaljningspriser
EBITDA & marginal paverkade resultatet positivt.
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FORNYBAR ENERGI

SCA producerarforadlade biobranslen i form av pellets, oféradlade biobranslen och investerari ett bioraffinaderi for produktion
av biodrivmedel. SCA ar en av Europas storsta producenter av bioenergi med en arlig produktion omcirka 12 TWh.
Produktionen av vindkraft pA SCAs marker motsvarar cirka 20 procent av Sveriges totala vindkraftsproduktion.

SCAs storaskogstillgdngar, geografiskalage och industriverksamhet ger bolaget goda méjligheter att utveckla
nyaaffarer inomomréadetfornybar energi. Ett 6katvardeskapande av biprodukter frdn skogenoch industrin
skapar forutsattningar for en Ionsam och hallbar tillvaxt.

Som Europas storstaprivataskogsagare har SCA storaarealer med godavindlagen dar SCAarrenderar ut mark.
Just nu pagar en omfattande utbyggnad av vindkraft och efterfrdgan pa gron el bedéms att fortsatta 6ka kraftigt. |
slutet av andrakvartalet 2022 fanns det 665 vindkraftverk i drift pd SCAs mark med en arlig produktions-
kapacitet! p& 6,9 TWh, vilket motsvarar cirka 20 procent av Sveriges totala vindkraftsproduktion. Tillsammans
med tidigare beslutade, men ej fardigstallda, projekt forvéantas driftsatt produktionskapacitet' p& SCAs mark tka
till 9 TWh ar 2023.

Arlig produktionskapacitet! vindkraft pd SCAs mark

TWh

3
2

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022:2

[

De restprodukter frAn skogsbruk ochindustrisominte kan bli fiberrdvara, anvands fér energiproduktion.
Energiférsorjningen av SCAs anlaggningar sker nastan uteslutande med bioenergi. Biprodukter anvands for
produktion av varme och el. SCA producerade 1,4 TWh gron el &r 2021, vilket motsvarar ungefar 1 procentav
Sveriges totala elférbrukning. SCA har dven en arlig produktionskapacitet om 300 000 ton pellets som dels
anvands i SCAs eghaanlaggningar och dels séljs externt.

Tillsammans med Stl investerar SCA i produktion och forséljning av biodrivmedel. SCAoch Stl &ger 50 procent
var i ett gemensamt bolag, somkommer att &ga och hatillgang till halften av produktionskapaciteten i ett nytt
bioraffinaderi baserati Goteborg, varav SCAs implicitaandel darmed motsvarar 25 procent. SCA investerar
ungefar 0,6 miljarder kronor avden bedémdatotalainvesteringskostnaden som uppgar till cirka 2,5 miljarder
kronor. Detnyabioraffinaderiet kommer att ha en total kapacitetom 200 000 ton biodrivmedel och ardesignat for
att kunna skiftamellan en optimerad produktion av férnybar HVO-diesel och biojetbrénsle. Bioraffinaderiet
kommer att ha tillgang till SCAs tallolja, en restprodukt fran produktionen av kemisk massa. Forvantad
produktionsstartar andra kvartalet 2023.

Som en del i 6verenskommelsen &r St1 dven deldgarei Biorefinery Ostrand AB. Raffinaderiprojekteti Ostrand

har fatt miljotillstand for produktion av 300 000 ton biodrivmedel baserat pa restprodukter i formav svartiutoch
fast biomassa. Bioraffinaderieti Ostrand &r ett utvecklingsprojekt som befinner sig i designfas.

*Arlig produktionskapacitet ar baserad pa estimerade normala vindférhallanden.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentligarisker och
osiakerhetsfaktorer somforetaget och de foretag somingéri koncernen star for.

Sundsvall, 22 juli 2022
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Par Boman Niclas Andersson Asa Bergman Roger Bostrom
Styrelseordforande Styrelseledamot, Styrelseledamot Styrelseledamot,
utsedd av de anstéllda utsedd av de anstéllda
Lennart Evrell Annemarie Gardshol Carina Hakansson Maria Jonsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot,

utsedd av de anstallda

Martin Lindgvist Anders Sundstrom Barbara Milian Thoralfsson Karl Aberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Ulf Larsson
Verkstallande direktdr, koncernchef
och styrelseledamot

Revisors granskningsrapport
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ), org.nr 556012-6293

Inledning

Vi har utférten dversiktliggranskning av den finansielladelarsinformationen i sammandrag (halvarsrapporten) for
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ) per 30 juni 2022 och den sexmanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presenteradenna
delarsrapportienlighetmed IAS 34 och arsredovisningslagen. Vartansvar ar att uttala en slutsats om denna
delérsrapportgrundad p&var 6versiktligagranskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfortvar dversiktligagranskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valdarevisor. En dversiktlig
granskning bestar av att goraforfragningar, i forstahand till personer som ar ansvarigafor finansiellafrdgor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
Oversiktliggranskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning somen revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssedi évrigthar. De
granskningsatgarder somvidtas vid en dversiktlig granskning gérdetinte mojligtfor oss att skaffa oss en saddan
sakerhetatt vi blirmedvetna om allaviktiga omstandigheter som skulle kunnahablivitidentifierade omen
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sdkerhetsomen
uttalad slutsats grundad paen revision har.

Slutsats

Grundat pavar 6versiktligagranskning har detinte kommitfram nagra omstandigheter somger oss anledning att
anse att delarsrapporen inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samtfor moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholmden 22 juli 2022
Ernst& Young AB

Fredrik Norrman
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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SCA Halvarsrapport — 1 januari-30 juni 2022 12

AKTIEFORDELNING

30 juni 2022 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 64581994 637760495 702342489

Vid utgangen av perioden uppgickandelen A-aktier till 9,2 procent. Ingen férandring av A- och B-aktier har skett
under andrakvartalet. Under forsta halvaret 2022 har pa aktieagare begéaran 5 000 aktier av serie A omvandlats
till serie B. Det totalaantalet roster i bolagetuppgartill 1283 580 435.

KOMMANDE HANDELSER

e Delarsrapportfor dettredje kvartalet publiceras den 28 oktober 2022
e Bokslutsrapportpubliceras den 27 januari 2023

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS HALVARSRAPPORT Q2 2022

Media och analytiker &r valkomnatill en presskonferens dar dennadelarsrapport presenteras av VD och
koncernchef Ulf Larsson samtfinans- och ekonomidirektér Andreas Ewertz.

Tid: Fredag 22 juli 2022 klockan 10:00

Presskonferensen kommer att webbsandas live pad www.sca.com. Det gar ocksd att deltavia telefon:

Sverige: +46 (0)8 566 426 51
Storbritannien: +44 (0)3333 000 804
USA: +1 631 913 1422

Uppge konferens-id 10918682#.

For ytterligare information, kontakta
Andreas Ewertz, Finans- och ekonomidirektor, +46 (0)60 19 31 97
Josefine Bonnevier, Cheflnvesterarrelationer, +46 (0)60 19 33 90

Notera:

Denna information &ar sddan information som SCA &ar skyldig att offentliggéra enligt EUs marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Dennarapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer
mellan de tva ska den svenska versionen galla. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 22 juli 2022 klockan 08:00 CET. Rapporten har varit foremal for revisorernas granskning.

Anders Edholm, Kommunikationsdirektor, +46 (0)60 19 32 12
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KONCERNEN
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG Kvartal Jan-jun
MSEK 2022:2 2021:2" % 2022:1 % 2022 2021 %
Nettoomsattning 5899 4810 23 5015 18 10914 8982 22
Ovriga rorelseintéakter 832 540 54 713 17 1545 1231 26
Férandring av varulager -115 -79 25 -90 -390
Vvardeforandring biologiska tillgadngar 447 336 33 454 -2 901 652 38
Ravaroroch fornédenheter -1 088 -1050 4 -1318 -17 -2406 -2260 6
Personalkostnader -701 -710 -1 -644 9 -1345 -1355 -1
Ovriga rorelsekostnader 2176 -1604 36 -1640 33 -3816 -3267 17
Intakter fran andelariintressebolag 23 17 3 26 26
EBITDA 3121 2260 38 2608 20 5729 3619 58
Av- och nedskrivningar -386 -379 2 -385 0 =771 -692 11
Rorelseresultat 2735 1881 45 2223 23 4958 2927 69
Finansiella poster -5 -26 -15 -20 -54
Resultatfore skatt 2730 1855 47 2208 24 4938 2873 72
Skatter -550 -372 -448 -998 -588
Periodens resultat 2180 1483 47 1760 24 3940 2285 72
Periodens resultathanforligttill:
Moderbolagets aktiedgare 2139 1448 1722 3861 2245
Innehav utan bestémmande inflytande 41 35 38 79 40
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktieagare? 3,05 2,06 2,45 5,50 3,20
Medelantal aktier, miljioner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Marginaler (%)
EBITDA-marginal 52,9 47,0 52,0 5285 40,3
Rorelsemarginal 46,4 39,1 44,3 45,4 32,6
Nettomarginal 37,0 30,8 35,1 36,1 25,4

* Enligt omrékning i 2021:4. Fér ytterligare information hanvisas till bokslutsrapporten 2021, not 5.

2 Det finns inga utspadningseffekter.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Kvartal Jan-jun
MSEK 2022:2 2021:2 2022:1 2022 2021
Periodens resultat 2180 1483 1760 3940 2285
Ovrigt totalresultat fér perioden:
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Vvardeférandring marktillgangar 1971 941 - 1971 941
Omvardering formansbestamda pensionsplaner -39 326 -18 -57 1034
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i fvrigt totalresultat -398 -261 4 -394 -407
Summa 1534 1006 -14 1520 1568
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Kassaflodessakringar -89 -13 155 66 -151
Sakringskostnad -1 21 -3 -4 -2
Omrakningsdifferens p& utlandsk verksamhet 74 -18 16 90 13
Inkomstskatt hanforlig till komponenteri dvrigt totalresultat 18 -1 -40 -22 32
Summa 2 -11 128 130 -108
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 1536 995 114 1650 1460
Summa totalresultat for perioden 3716 2478 1874 5590 3745
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3675 2443 1836 5511 3705
Innehav utan bestdmmande inflytande 41 35 38 79 40
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Jan-jun
MSEK 2022 2021
Hanfoérligt till moderbolagets aktieagare
Varde vid periodens borjan 83055 72163
Summa totalresultat for perioden 5511 3705
Kassaflodessakring, overfort till anskaffningsvarde pa sakrade investeringar 2 32
Skatt pa kassaflodessakring dverfort till anskaffningsvarde 0 -7
Utdelning kontant -2282 -1405
Forvarv avinnehav utan bestammande inflytande -148 40
Omvarderingseffekt vid forvarv avinnehav utan bestimmande inflytande 0 -
Varde vid periodens slut 86138 74528
Innehav utan bestammande inflytande
Varde vid periodens borjan - -
Summa totalresultat for perioden 79 40
Forvarv avinnehav utan bestammande inflytande -79 -40
Varde vid periodens slut - -
Summa eget kapital, utgdende balans 86138 74528
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

MSEK 30jun 2022 31 dec 2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Gooduwill och évriga immateriella tillgdngar 759 526

Byggnader, mark, maskiner och inventarier 22580 21737

Skogstillgangar 87 899 84 497
varav marktillgangar 33280 31188
varav biologiska tilgangar 54 619 53309

Nyttjianderattstillgangar 590 614

Ovriga anlaggningstillgangar 2655 2091

Summa anlaggningstillgdngar 114 483 109 465

Omsattningstillgdngar

Varulager 4435 4189
Kundfordringar 3496 2516
Ovriga kortfristiga fordringar 1319 1007
Likvida medel 75 1056
Summa omsattningstillgangar 10 005 8768
Summa tillgangar 124 488 118233

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Egetkapital

Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 2350 2350
Ovrigt tillskjutet kapital 6830 6830
Reserver 24 858 23161
Balanserade vinstmedel 52100 50714
Summa eget kapital 86 138 83055

Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 10110 9083
Avséttningar for pensioner 328 427
Uppskjutna skatteskulder 19722 18885
Ovriga langfristiga skulder och avséattningar 213 103
Summa langfristiga skulder 30373 28498

Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 1434 1056
Leverantdrsskulder 3466 3478
Ovriga kortfristiga skulder och avsattningar 3077 2146
Summa kortfristiga skulder 7977 6 680
Summa egetkapital och skulder 124 488 118233
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-jun
MSEK 2022 2021
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 4938 2873
Justering for poster som inte ingari kassaflodet * -176 101
Forandring av skulder avseende omstruktureringskostnader -33 271
Betald skatt -369 -68
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 4360 2635
Kassaflode fran férandringarirérelsekapital
Forandring av varulager -244 183
Forandring av rérelsefordringar -1 283 -579
Forandring av rérelseskulder 534 -295
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3367 1944
Investeringsverksamheten
Bolags- och tillgangsforvary -573 0
Avyttringar 18 -
Lopande nettoinvesteringariimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -545 -415
Strategiska investeringariimmateriella och materiella anlaggningstillgdngar -1 610 -1 679
Utbetalning av lan till utomstadende -1 -30
Forvary av finansiell tilgdng -19 -2
Kassaflode fran investeringsverksamhet -2 730 -2 126
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 2557 1482
Amortering av lan -1129 -591
Amortering av lan, leasing -90 -93
Utdelning -2 282 -1 405
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -944 -607
Periodens kassaflode -307 -789
Likvida medel vid periodens bdrjan 1056 1273
Kursdifferensilikvida medel 6 5
Likvidamedel vid periodens slut 755 489
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie SEK 4,79 2,77
1 Av- och nedskrivning av anlaggningstilg&ngar 771 692
Vardeforandring av biologiska tillgangar -901 -652
Resultat vid forsaljning ochbyten av tillgdngar -34 -5
Ej utbetalt avseende kostnader relaterade till avwecklingen av tryckpappersverksamheten - 7
Uppldsning avsatining -11 -
Ovrigt -1 59
Summa -176 101

16
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NOTER

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

022

17

Dennadelarsrapportar uppréattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad géller
moderbolaget, RFR 2. Tillampade redovisningsprinciper beskrivs utforligti SCAs ars- och hallbarhetsredovisning
2021. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft ndgon materiell effekt p&

koncernenseller moderbolagets finansiellarapporter.
2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER
Nettoomsattning fordelat per segment
Jan-jun 2022
MSEK Skog Tra Massa Containerboard Ovrigt"  Elimineringar Total
Sverige 3316 1304 570 351 -2 -3 316 2223
USA - 249 883 82 - 1214
Storbritannien - 405 124 552 - 1081
Tyskland - 93 280 789 - 1162
Ovriga Europa 4 975 1405 1624 - 4008
Asien - 617 95 20 - 732
Ovriga varlden - 276 133 85 - 494
Summa koncernen 3320 3919 3490 3503 -2 -3 316 10914
Jan-jun 2021

MSEK Skog Tré Massa Containerboard Ovrigt'  Elimineringar Total
Sverige 3215 990 353 249 17 -3242 1582
USA - 240 769 57 5 1071
Storbritannien - 346 76 484 55 961
Tyskland - 63 221 608 58 950
Ovriga Europa 4 680 1087 1124 219 3114
Asien - 445 280 36 109 870
Ovriga véarlden - 265 67 54 48 434
Summa koncernen 3219 3029 2853 2612 511 -3 242 8982

1 Ovrigt inkluderar den awecklade tryckpappersverksamheten.

3. SKOGSVARDERING
Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper for skogstillgdngar beskrivs i ars- och hallbarhetsredovisningen 2021, not D3, sida 103.

Viktiga bedémningar och antaganden

SCA har baserat sin vardering av skogstillgdngarnai Sverige p& skogsmarkstransaktioner i de omradden dar SCA
ager skogstillgdngar. Detav SCA framraknade marknadsprisetutgors av ett vagt snitt baserat pa skogsmarks -
transaktioner under de tre senaste &ren. For att faststéllavardeforandringen pabiologiskatillgangar har liksom
tidigare en varderingsmodellanvants med ett avkastningskrav uppgaendetill 3,5 (3,5) procentefter skatt. Vardet
pa marktillgdngarna utgor residualen mellan totalt varde enligt marknadspris som baserats pa skogsmarkstran-
saktioner och vardet pade biologiskatillgangarna.

Per 31 december 2021 beraknades den totala virkesvolymen uppgétill cirka 261 miljoner m3sk, varav 5 miljoner
mS3sk i Baltikum. Det av SCA applicerade marknadspriset uppgick till 324 kr/ m3sk och dettotala vardetpa skogs-
tillgangar uppgick till 84 497 MSEK. Skogsbestandets virkesvolym berdknas per den 31 december 2022 uppgatill
cirka266 miljoner m3sk, varav cirka 7 miljoner m3sk i Baltikum. Per 30 juni 2022 uppgick detapplicerade
marknadsprisettill 342 kr/ m®sk. Halften av den férvantade &rliga vardedkningen redovisades under det forsta
halvaret 2022 vilket motsvarade en vardeskning om 3402 MSEK. Vardeforandringen av biologiskatillgangar
uppgicktill 901 MSEK per 30 juni 2022, varav 447 MSEK under andrakvartalet, och redovisas i resultatrékningen
pa raden vardeforandring biologiskatillgangar. Vardeférandringen pa marktillgdngar uppgartill 1 971 MSEK och
redovisas i 6vrigttotalresultat och paverkar inte arets resultat. Ovriga poster (inklusive investeringar) uppgicktill
530 MSEK. Det totalavardet paskogstillgdngar uppgicktill 87 899 MSEK per 30 juni 2022.

Skogstillgangar

MSEK 30 jun 2022 31 dec 2021
Skogstillgdngari Sverige 85678 82746
SkogstillgangariBaltikum 2221 1751
Totalt varde pa skogstillgdngar 87899 84 497
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgdngar 17 499 16 905
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4. OVRIGA AVSATTNINGAR

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper fér 6vriga avsattningar beskrivs utforligti SCAs ars- och hallbarhetsredovisning 2021, not
D8, sida 109.

Avveckling )

MSEK Miljo tryckpapper Ovriga Summa
Varde vid periodens boérjan 49 239 4 292
Avsattningar 7 - 1 8
lanspraktaganden 24 -46 -2 -72
Omklassificeringar - - 0 0
Upplésningar - -42 - -42
Omrakningsdifferenser 0 1 0 1
Varde vid periodens slut 32 152 3 187
Avsattningarna bestarav:

Langfristig del 49

Kortfristig del 138

5. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering ochriskhantering beskrivspa sidoma61-67i SCAs ars- och hallbarhetsredovisning 2021.
SCA bedriver verksamheti en starktintegrerad och geografiskt sammanhallen vardekedja. Som Europas storsta
privataskogsagare tdcker SCA ungefar halften av ravaruforsoérjningen fran egen skog. SCA ar sjalvforsorjande av
fornybar energi och darmed endast begransat paverkatav hégaenergipriser. Viadet egnalogistikbolaget har
SCA en unik kontroll 6ver logistiken fran skogtill slutkund. SCA haringaverksamheter eller direkt exponering i
form av inkop eller férsaljningi Ryssland, Ukrainaeller Belarus. Krigets foljder kan kommaatt ha effekt pad SCAs
framtida resultat. SCA arbetar aktivt med att bevaka lagernivaer, sékraleverans- och distributionskedjan samt att
sékerstallakassaflédet.

6. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden haringa transaktioner agt rum mellan SCA och narstdende somvasentligen paverkat bolagets
stallning eller resultat.

7. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Varderings-

MSEK niva 30 jun 2022 31 dec 2021
Finansiella tillgingar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - Kortfristiga finansiella tillgangar 2 5 0

Derivat - Ovriga kortfristiga fordringar 2 228 171

Summa 233 171
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - Kortfristiga finansiella skulder 2 1 1

Derivat - Ovriga kortfristiga skulder 2 323 220

Summa 324 221
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 3 14 14

Summa 14 14
Finansiella skulder varderade till upplupetanskaffningsvarde

Langfristiga finansiella skulder exklusive leasing - 9643 8584

Langfristiga finansiella skulder, leasing - 467 500

Kortfristiga finansiella skulder exklusive leasing - 1288 918

Kortfristiga finansiella skulder, leasing - 146 136

Summa 11544 10138
Derivat som anvands for sékringsredovisning

Langfristiga finansiella tilgangar 2 72 6

Ovriga langfristiga tillgangar 2 248 0

Ovriga kortfristiga fordringar 2 235 26

Summa 555 32
Derivatsom anvands for sakringsredovisning

Ovriga langfristiga skulder 2 164 11

Ovriga kortfristiga skulder 2 435 129

Summa 599 140
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Verkligtvarde p& kundfordringar, 6vrigakortaoch langfristiga fordringar, likvida medel samt leverantérsskulder
uppskattas vara likamed dess bokfordavarde. Totaltverkligt varde for kortfristiga och langfristiga finansiella
skulder exklusive leasingskulder uppgick till 10 625 (9 496) MSEK. Elderivaten varderas utifrdn publicerade priser
pé aktiv marknad. Ovrigafinansiellainstrumentmodellvarderas baserat p& aktuella valuta- och rantenoteringar pa
balansdagen. Verkligavarden for skuldinstrument faststalls med hjalp av varderingsmodeller sdsom diskontering
av framtida kassafléden till noterade marknadsréantor for respektive |6 ptid.

SCA har réatt enligtoptionsavtal attkbparesterande aktier i delagtbolag. SCA har gjorten 6versyn av varderingen
under andrakvartalet 2022 och effekternaredovisasi egetkapital.

8. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

MSEK Moderbolaget Koncernen
Eventualforpliktelser 30 jun 2022 31dec 2021 30 jun 2022 31dec 2021
Borgensforbindelser for
dotterbolag 728 754 - -
intressebolag - - 5 5
kunderoch 6vriga - - 28 28
Ovriga ansvarsforbindelser 318 329 335 344
Summa 1046 1083 368 377
Ataganden

SCA har en beslutad investeringi Obbolapéatotalt 7 500 MSEK 6ver en femarsperiod. Per 30 juni 2022 aterstod
1 660 MSEK, varav 1 053 MSEK var ett kontrakterat &tagande. Atagandetavsag i sin helhet anlaggnings-
tillgangar.

9. ALTERNATIVA NYCKELTAL
For definitioner av alternativa nyckeltal, se SCAs ars- och hallbarhetsredovisning 2021 sidorna 87-89.

Operativt kassaflode Kvartal Jan-jun

MSEK 2022:2 2021:2 2022:1 2022 2021
EBITDA 3121 2260 2608 5729 3619
Forandring av biologiska tillgdngar och andra icke

kassaflodespaverkande poster -481 -362 -491 -972 -682
Kassamassigtrorelsedverskott 2640 1898 2117 4757 2937
Férandring av rérelsekapital -369 -401 -624 -993 -691
Omstruktureringskostnader -6 -148 -27 -33 271
Lopande nettoinvesteringar* -351 -230 -248 -599 -439
Ovrigt operativt kassafléde 28 -13 -75 -A7 45
Operativt kassaflode 1942 1106 1143 3085 1581
Y Inkluderar foljande varden frén nya leasingkontrakt: -16 -9 -37 -53 -24

Kapitalstruktur

MSEK 30jun 2022 31dec 2021
Skogstillgangar 87 899 84 497
Rérelsekapital 3820 2823
Uppskjuten skatt avseende skogstillgangar -17 499 -16 905
Ovrigt sysselsatt kapital, netto 21429 20392
Totalt sysselsatt kapital 95649 90 807
Nettoldneskuld, MSEK 9511 7752

Nettol&neskuld/EBITDA (LTM) * 0,8x 0,9x
Egetkapital, MSEK 86 138 83055

Skuldsattningsgrad (%) 11,0 9,3

! Rullande 12 manader.
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Avkastning pa sysselsatt kapital Kvartal * LT™® Helar

Procent 2022:2 30 jun 2022 2021
Avkastning pa sysselsatt kapital 11,6 10,8 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital -industridelen ® 53,8 45,7 33,0

! Kvartalets rorelseresultat multiplicerat med fyra i procent av genomsnittet av de tv& senaste kvartalens sysselsatta kapital.
2 Rullande 12 mé&nader.
% Exklusive pagdende strategiska investeringar.

Rorelsekapital

MSEK 30jun 2022 31 dec 2021
Varulager 4435 4189
Kundfordringar 3496 2516
Ovriga kortfristiga fordringar 1205 892
Leverantorsskulder -3 466 -3478
Ovriga kortfristiga skulder -2 463 -1 642
Justeringar® 613 346
Rorelsekapital 3820 2823

1 Justeringar:

Ovriga kortfristiga fordringar, Gréna elcertifikat 0 -1
Leverantorsskulder, strategiska investeringar 222 337
Ovriga kortfristiga avséttningar -72 -100
Ovriga kortfristiga skulder, utslappsrétter 298 110
Forvarvsrelaterade skulder 165 -
Summa justeringar 613 346

Nettolaneskuld

MSEK 30jun 2022 31dec2021
Overskott i fonderade pensionsplaner 1327 1564
Langfristiga finansiella tilgangar 165 80
Kortfristiga finansiella tillgangar 115 114
Likvida medel 755 1056
Finansiella tillgangar 2362 2814
Langfristiga finansiella skulder 10110 9083
Avsattningar for pensioner 328 427
Kortfristiga finansiella skulder 1435 1056
Finansiella skulder 11873 10566
Nettoldneskuld 9511 -7 752
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10. KVARTALSDATA PER SEGMENT

Nettoomsattning

Kvartal

21

2022:1 2021:4 2021:3 2021:2

2021:1 2020:4 2020:3 2020:2

MSEK 2022:2
Skog 1629
Tra 2202
Massa 1926
Containerboard/Papper* 1772
Ovrigt* -1
Internleveranser -1 629
Summa nettoomsattning 5899

1691
1717
1564
1731

0
-1 688
5015

1474
1868
1368
1518
9
-1474
4763

1455
2183
1522
1326

45
-1 454
5077

1592
1765
1565
1340

138
-1 590
4810

1627
1264
1288
1272

374
-1 653
4172

1659
1498
1166
1981

-1712
4592

1500
1592

986
1817
-1 557
4338

1494
1770
1091
1876
-1 544
4687

* Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingdri raden Containerboard till och med 2020:4 och dérefter i Ovrigt.

EBITDA Kvartal

MSEK 2022:2 2022:1 2021:4 2021:3 2021:2 2021:1 2020:4 2020:3 2020:2
Skog 675 608 926 516 753 449 747 515 499
Tra 933 635 850 1180 628 310 227 192 143
Massa 866 614 452 659 600 385 109 137 182
Containerboard/Papperl 756 782 669 360 411 321 342 240 229
C")vrigtl -109 -31 91 -31 -132 -106 -48 -52 -52
Summa EBITDA? 3121 2608 2806 2684 2260 1359 1377 1032 1001

+ Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingdri raden Containerboard till och med 2020:4 och dérefter i Ovrigt.
2Inklusive effekten av avvecklingen av tryckpappersverksamheten uppgick EBITDA for Owigt til 26 MSEK i2020:4 och -1 172 MSEK i 2020:3.

For koncernen uppgick EBITDA ill 1 451 i 2020:4 och -88 MSEK i 2020:3.

EBITDA-marginal Kvartal

Procent 2022:2 2022:1 2021:4 2021:3 2021:2 2021:1 2020:4 2020:3 2020:2
Skog 41,4 36,0 62,8 355 47,3 27,6 450 34,3 334
Tra 424 370 455 541 356 245 152 121 8,1
Massa 450 39,3 33,0 433 383 29,9 93 139 167
Containerboard/Papper* 42,7 452 441 27,1 30,7 252 17,3 13,2 12,2
EBITDA-marginal? 52,9 52,0 589 529 470 326 300 238 21,3

1 Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingdr i raden Containerboard till och med 2020:4 och dérefter i Ovrigt.
2 Inklusive effekten av avvecklingen av tryckpappersverksamheten uppgick EBITDA-marginalen for koncernen 31,6 procent i 2020:4 och till -2,0 procent i 2020:3.
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MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Jan-jun

MSEK 2022 2021
Ovriga rorelseintakter 139 134
Ovriga rorelsekostnader -91 -85
Personalkostnader -53 -54
EBITDA -5 -5
Avskrivningar och nedskrivningar -45 -45
Rorelseresultat -50 -50
Finansiella poster 102 54
Resultat fore skatt 52 4
Bokslutsdispositioner och skatt 1871 834
Periodens resultat 1923 838

Ovrigarorelseintakter avser framst erséattning for upplatelse av avverkningsrétt gallande moderbolagets
skogstillgangar. Ovrigt totalresultat &r detsamma som periodensresultat. | bokslutsdispositioner och skattingar
koncernbidrag, vilkaar hogre &r 2022 jamfort med samma period foregdende ar.

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 jun 2022 31dec 2021
Materiella anlaggningstillgdngar 8880 8857
Finansiella anlaggningstillgangar 10135 9651
Summa anlaggningstillgangar 19015 18508
Omsattningstillgangar 17 354 15620
Summa tillgdngar 36 369 34128
Bundet eget kapital 11373 11373
Fritt eget kapital 9772 10131
Summa eget kapital 21145 21504
Avséttningar 1674 1645
Langfristiga skulder 10055 8594
Kortfristiga skulder 3495 2385
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 36 369 34128
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