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Januari-december 2021 jamfért med januari-december 2020

e Nettoomsattningen uppgick till 18 822 (18 410) MSEK. Avvecklingen av tryckpappersverksamheten, dar
produktionen upphdrde i forsta kvartalet 2021 (se sida 5), och avyttringen av Wood Supply UK i fijarde
kvartalet 2020 (se sida 7) paverkade omsattningen negativt. Exklusive dessa effekter tkade
nettoomsattningen med 26 procent. Okningen relaterade framst till hogre forsaljningspriser inom samtliga
produktomraden.

e EBITDA okade med 105 procent till 9 109 (4 440') MSEK. Forandringen var framst hanforlig till hogre
forsaljningspriser inom samtliga produktomraden, en god produktivitetsutveckling och en stabilt 1&g
kostnadsniva. Valutaeffekter paverkade resultatet negativt. EBITDA-marginalen uppgick till 48,4 (24,1%)
procent.

e Rorelseresultatet 6kade till 7 634 (2 839') MSEK
e  Operativt kassaflédde uppgick till 5 216 (2 688) MSEK
e Resultat per aktie 6kade till 8,69 (3,19') SEK

e  Styrelsen foreslar en utdelning om 3,25 (2,00) SEK per aktie, varav 2,25 SEK utg6r ordinarie utdelning och
1,00 SEK utg6r en extra utdelning

Oktober-december 2021 jamfért med oktober-december 2020

e Nettoomsattningen uppgick till 4 763 (4 592) MSEK. Okningen var framst hanforlig till hogre forsaljningspriser
vilket motverkades av den avvecklade tryckpappersverksamheten.

e EBITDA uppgick till 2 806 (1 377) MSEK och EBITDA-marginalen 6kade till 58,9 (30,0%) procent

Oktober-december 2021 jamfoért med juli-september 2021

e Nettoomsattningen minskade med 6 procent till 4 763 (5 077) MSEK. Férandringen var framst hanforlig till
lagre forsaljningspriser.
e EBITDA uppgick till 2 806 (2 684) MSEK och EBITDA-marginalen tkade till 58,9 (52,9) procent

NYCKELTAL
Kvartal Heldr
MSEK 2021:4 2020:4* % 2021:3 % 2021 2020 %
Nettoomséttning 4763 4592 4 5077 -6 18 822 18410 2
varav kvarvarande verksamhet 4754 3506 5032 18 256 13447 26?
varav tryckpapper och Wood Supply UK 9 1086 45 566 4963 -24?
EBITDA 2 806 1377 104 2684 5 9109 4440 105
EBITDA-marginal (%) 58,9 30,0 52,9 48,4 24,1
Rorelseresultat 2 408 986 144 2298 5 7634 2839 169
Periodens resultat 1995 821 143 1821 10 6101 2239 172
Resultat per aktie (SEK) 2,84 1,17 2,59 8,69 3,19
Operativt kassaflode 1763 957 1872 5216 2688
Nettoldneskuld / EBITDA (LTM) 0,9x 1,7x 1,0x 0,9x 1,7x

1 Exklusive effekten av engangsposter relaterade till avvecklingen av tryckpappersverksamheten i Q3 och Q4 2020. For ytterligare
detaljer samt jamforelse inklusive effekten av engéngsposter, se not 10.

2 Férandringen som en del av total nettoomsattning 2020.
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BOKSLUTSKOMMENTAR

Sammanfattning av aret

Resultatet for &r 2021 var SCAs hdgsta nagonsin. Under bérjan av aret slutférdes avvecklingen av
tryckpappersverksamheten vilket sakerstallde en struktur som ger fokus pé tillvaxtomraden och darmed &r
vardeskapande 6ver tid. Efterfragan och priser inom samtliga produktomraden steg under aret och produktion
och kostnadskontroll har varit pa en stabil niva. God planering och fokus pa halsa och sékerhet har begransat
smittspridning av covid-19 och darigenom sakerstéllt att produktion och leveranser uppratthallits och att de
strategiska investeringsprojekten féljer tidplan.

Sammanfattning av fjarde kvartalet
Resultatet for det fjarde kvartalet 2021 forbattrades med 5 procent jamfort med féregéende kvartal och med 104
procent jamfért med motsvarande kvartal féregéende ar.

Virkesforsorjningen till SCAs industrier har varit stabil. Priset pa massaved har varit i linje med féregaende kvartal
medan priset pa timmer har stigit i norra Sverige till folid av hog efterfragan.

Sasongsmassigt lagre efterfragan pa sdgade travaror har lett till normaliserade lagernivaer och lagre
marknadspriser under kvartalet i jamforelse med foregédende period.

Inom segment Massa minskade leveransvolymen jamfort med féregdende kvartal till foljd av det planerade
underhallsstopp som genomfordes under perioden. Expansionsprojektet av CTMP pa Ortviken fortloper enligt
tidplan och budget.

Efterfrdgan pa kraftliner ar stark, drivet av globalt hog efterfragan under en langre tid pa wellpappférpackningar.
Marknadspriserna 6kade under kvartalet i jamforelse med féregdende kvartal. Expansionsprojektet av kraftliner i
Obbola fortléper enligt tidplan och budget.

Hogre transaktionspriser pa skogstillgangar i norra Sverige

SCA baserar sin vardering av skogstillgangar i Sverige pd genomforda skogsmarkstransaktioner i de omraden
dar SCA &ger skog. Under &r 2021 har marknadsvardet pa skog okat. Det genomsnittliga marknadspriset som
anvands vid vardering av SCAs skogstillgangar uppgick till 324 SEK/m3sk den 31 december 2021, en 6kning
med mer &n 10 procent jamfort med foregaende ar (291 SEK/m3sk). Detta motsvarar ett sammantaget bokfort
varde pa SCAs skogstillgdngar om 84,5 (74,9) miljarder SEK (se sida 5).
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KONCERNEN

Nettoomsattning
MSEK

2000 FORSALJNING OCH RORELSERESULTAT

4000 Januari-december 2021 jamfért med januari-december 2020
e Nettoomséttningen uppgick till 18 822 (18 410) MSEK, en dkning med 2 procent, varav pris/mix
2500 28 procent, avvecklingar -15 procent, avyttringar -9 procent, valuta -3 procent och volym 1 procent.

200 Exklusive den negativa effekten fran avvecklingen av tryckpappersverksamheten och avyttringen
1000 av Wood Supply UK i fjarde kvartalet 2020, tkade nettoomséttningen med 26 procent. Okningen
relaterade framst till hogre forsaljningspriser for samtliga produktomraden vilket motverkades av
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0
negativa valutaeffekter.
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e EBITDA & marginal »  EBITDA 6kade till 9 109 (4 440%) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal om 48,4 (24,1%)
3000 60 procent. Forandringen var framst hanforlig till hégre forsaljningspriser inom samtliga
produktomraden och en god produktivitetsutveckling vilket delvis motverkades av negativa

oo ? valutaeffekter. Kostnader fér planerade underhéllsstopp uppgick till 310 (260) MSEK. Okningen
2000 “ i EBITDA-marginal relaterade &aven till avvecklingen av tryckpappersverksamheten.
1500 30
1000 20 Rorelseresultatet uppgick till 7 634 (2 839') MSEK.
500 10
. . Oktober-december 2021 jamfért med oktober-december 2020
20204 2021:1 20212 2021:3 20214 Nettoomséttningen tkade med 4 procent och uppgick till 4 763 (4 592) MSEK, varav pris/mix
Not: EBITDA 2020:4 exklusive 37 procent, avvecklingar -17 procent, volym -7 procent, avyttringar -7 procent och valuta
effekten av avveckling av tryckpapper -2 procent. Okningen var hanforlig till hogre forsaljningspriser inom samtliga produktomraden.

Den avvecklade tryckpappersverksamheten, lagre leveransvolymer och avyttringen av Wood
Forandring av nettoomsattning (%) Supply UK i fijarde kvartalet 2020 paverkade omsattningen negativt.

aiiz.202k4 20284 ERITDA uppgick till 2 806 (1 377%) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal p&

Vs Vs

2012 20204  202:3 58,9 (30,0%) procent. Okningen relaterade framst till hogre forsaljningspriser for samtliga
Totalt 2 4 -6 produktomréden vilket motverkades av lagre leveransvolymer. Kostnader for planerade
Pris/mix 28 37 -6 underhéllsstopp uppgick till 139 (130) MSEK. Okningen i EBITDA-marginal relaterade &ven till
Volym 1 -7 0 avvecklingen av tryckpappersverksamheten.
Valuta -3 -2 1 o
Avyttringar -9 7 o Rorelseresultatet uppgick till 2 408 (986') MSEK.
Avveckling -15 -17 -1

Oktober-december 2021 jamfoért med juli-september 2021

Nettoomséttningen minskade med 6 procent och uppgick till 4 763 (5 077) MSEK, varav
pris/mix -6 procent, avvecklingar -1 procent, valuta 1 procent och volym 0 procent. Minskningen
var framst hanforlig till 1agre forsaljningspriser for sdgade travaror.

EBITDA uppgick till 2 806 (2 684) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa
58,9 (52,9) procent. Férandringen relaterade framst till hogre resultat frin omvardering av
biologiska tillgangar (se sida 5) vilket motverkades av lagre forsaljningspriser for sdgade
travaror. Kostnader for planerade underhallsstopp uppgick till 139 (171) MSEK.
Operativt kassaflode
MSEK Rorelseresultatet uppgick till 2 408 (2 298) MSEK.
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Januari-december 2021 jamfért med januari-december 2020

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 7 226 (2 792) MSEK. Kassaflodeseffekten fran
rorelsekapitalférandringar uppagick till -306 (1 131) MSEK. Omstruktureringsutgifter relaterade till
avvecklingen av tryckpappersverksamheten uppgick till -394 (0) MSEK. L6pande nettoinveste-
ringar uppgick till -1 236 (-1 224) MSEK. Operativt kassaflode var 5 216 (2 688) MSEK (se not 10).
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Strategiska investeringar uppgick till -3 723 (-1 414) MSEK (se sida 5). Periodens kassaflode efter
utdelning uppgick till -226 (830) MSEK (se sida 15).

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick till 7 752 MSEK per 31 december 2021, en 6kning under aret med

81 MSEK. Nettolaneskuldokningen under aret relaterade framst till strategiska investeringar om
3 723 MSEK. Nettolaneskulden i férhallande till EBITDA exklusive engangseffekter relaterade till
avvecklingen av tryckpappersverksamheten uppgick till 0,9x jamfort med 1,0x foregéende kvartal
och 1,7x foregaende ar.

1 Exklusive effekten av engéngsposter relaterade till avvecklingen av tryckpappersverksamheten som rapporterades i Q3 och
Q4 2020. For ytterligare detaljer samt jamforelse inklusive effekten av engangsposter, se not 10.
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Bruttolaneskulden uppgick per 31 december 2021 till 10 566 MSEK och har en genomsnittlig |6ptid
pa 4,4 ar (inklusive leasingskulden). Lanestrukturen bestar av obligationer och bilaterala banklan.

Outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till cirka 10 miljarder per 31 december 2021, varav den stérsta
andelen forfaller &r 2026. Finansiella poster uppgick under aret till -107 MSEK jamfort med
-117 MSEK under samma period féregaende ar.

SKATT

Januari-december 2021 jamfért med januari-december 2020

Koncernens skattekostnad uppgick till 1 426 (261) MSEK, motsvarande en skattesats om
18,9 (25,4) procent.

EGET KAPITAL

Januari-december 2021

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 10 892 MSEK och uppgick till 83 055 MSEK
per 31 december 2021. Eget kapital 6kade till foljd av periodens totalresultat (se sida 13) om

12 246 MSEK och 6vriga poster om 51 MSEK, och minskade med 1 405 MSEK till féljd av
utbetald utdelning.

VALUTAEXPONERING OCH VALUTASAKRING

Den stora exportinriktningen gor SCAs verksamhet ar exponerad mot olika valutor. Cirka 85
procent av forsaljningen prissatts i andra valutor an SEK, i huvudsak EUR, USD och GBP.
Huvuddelen av inkdpen sker i svenska kronor. SCAs valutaexponering och valutahantering
beskrivs i SCAs ars- och hallbarhetsredovisning for ar 2020, sida 70.

Bolaget har, fér EUR, USD och GBP, sékrat cirka 70 procent av den férvéntade nettoexpone-
ringen fran forsaljning minus inkop till och med andra kvartalet 2022 samt cirka 50 procent for det
tredje kvartalet 2022 och 25 procent for fjarde kvartalet 2022. Sékringarna har skett till
genomsnittskurserna EUR/SEK 10,26, USD/SEK 8,63, samt GBP/SEK 11,94.

PLANERADE UNDERHALLSSTOPP
Under fjarde kvartalet 2021 genomfordes ett planerat underhallsstopp vid bruket i Ostrand (Massa)
som paborjades i slutet av foregédende kvartal.

| tabellen nedan framgar den uppskattade resultateffekten av planerade underhallsstopp,
berdknad som summan av den direkta underhallskostnaden samt effekten fran det samre
kapacitetsutnyttjandet av fasta kostnader som den uteblivna produktionen orsakar.

Utfall
MSEK 2020:1 2020:2 2020:3 2020:4 Totalt
Massa 0 0 20 130 150
Containerboard 0 68 42 0 110
Totalt 0 68 62 130 260
Utfall
MSEK 2021:1 2021:2 2021:3 2021:4 Totalt
Massa 0 0 20 139 159
Containerboard 0 0 151 0 151
Totalt 0 0 171 139 310
Prognos
MSEK 2022:1 2022:2 2022:3 2022:4 Totalt
Massa 0 0 20 150 170
Containerboard 0 70 50 0 120
Totalt 0 70 70 150 290
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STRATEGISKA INVESTERINGAR

SCA investerar i kraftlinerbruket i Obbola

SCA beslutade &r 2019 att bygga en ny pappersmaskin for tillverkning av kraftliner vid
pappersbruket Obbola i Umed. Produktionen i Obbola 6kar fran dagens 450 000 ton kraftliner till
725 000 ton arligen for att méta en forvantad efterfragedkning pa fornybara forpackningar. Den
totala investeringen uppgar till cirka 7,5 miljarder SEK 6ver en femarsperiod. Investeringen
inkluderar miljdinvesteringar om cirka 1 miljard SEK, som bland annat reducerar behovet av olja
med 8 000 kubikmeter per ar och forbattrar vattenreningskapaciteten. Projektet fortloper enligt
tidplan och budget. Forvantad produktionsstart for den nya anlaggningen ar i borjan av ar 2023.

SCA investerar i 6kad produktionskapacitet av CTMP

SCA beslutade &r 2020 att investera 1,45 miljarder SEK for en arlig produktion av 300 000 ton
CTMP (kemiskt forbehandlad termomekanisk massa) pa& Ortvikens industriplats, dar del av
befintlig infrastruktur och maskinutrustning kommer att anvéndas. Projektet fortldper enligt tidplan
och budget. Forvantad produktionsstart i den nya anlaggningen ar i borjan av ar 2023.

SCA och Stl startar samagt bolag for att producera och utveckla biodrivmedel

SCA och St1 beslutade &r 2021 att starta ett gemensamt bolag for att producera och sélja
biodrivmedel. Det gemensamma bioraffinaderiet kommer att ha tillgang till SCAs tallolja, en
restprodukt frén produktionen av kemisk pappersmassa. SCAs investering uppgar till cirka 0,6
miljarder SEK. Forvantad uppstart i det nya bioraffinaderiet & andra kvartalet 2023 (se sida 10).

SCA investerar i skogsmark i Baltikum

SCA har ett pAgdende investeringsprogram att férvarva 100 000 hektar skogsmark i regionen. Vid
utgangen av det fjarde kvartalet 2021 hade SCA en markareal om cirka 44 000 hektar skogsmark i
Estland och Lettland. Foérvarven starker SCAs mojligheter att langsiktigt anskaffa virke i regionen.

SKOGSTILLGANGAR

SCA baserar sin vardering av skogstillgngar i Sverige p& genomforda skogsmarkstransaktioner i
de omréden dar SCA innehar skog. Under &r 2021 har marknadsvéardet pa skog okat. Det
genomsnittliga marknadspriset som anvands till vardering av SCAs skogstillgadngar uppgick till
324 SEK/m3sk den 31 december 2021. Tillampad pa& SCAs stdende virkesvolym om 261 miljoner
m3sk den 31 december 2021 var det bokforda vardet pa SCAs skogstillgangar 84,5 miljarder SEK
vid utgangen av aret. Marknadspriset ar 2020 uppgick till 291 SEK/m3sk och det bokforda vardet
uppgick till 74,9 miljarder SEK (se not 3). | tabellen nedan framgar en sammanstallning av SCAs
skogstillgangar.

Skogstillgangar 31 dec 2021 31 dec 2020
Marknadspris - vagt trearssnitt (kr/m3sk) 324 291
Virkesforrad i Sverige (miljoner m3sk) 256 252
Virkesforrad i Baltikum (miljoner m®sk) 5 5
Totalt virkesforrad (miljoner m3sk) 261 257
Skogstillgangar i Sverige (MSEK) 82 746 73 387
Skogstillgéngar i Baltikum (MSEK) 1751 1513
Totalt skogstillgdngar (MSEK) 84 497 74900

Den totala vardeférandringen av skogstillgangar under aret var 9 597 MSEK. Mot bakgrund av

hogre transaktionspriser pa skogstillgangar 6kade vardeforandringen av biologiska tillgangar till
1 753 MSEK ar 2021 jamfort med 1 262 MSEK under féregaende ar och redovisas i resultatet.

Vardeforandringen pa mark uppgick till 7 479 (3 315) MSEK och redovisas i 6vrigt totalresultat

(paverkar inte arets resultat) och 365 MSEK avsag nettoforvarv.

AVVECKLING TRYCKPAPPER

SCA beslutade att avveckla tryckpappersverksamheten ar 2020. Avvecklingen slutfordes forsta
kvartalet 2021, sedan dess omfattar segment Papper endast kraftliner och har bytt namn till
segment Containerboard. Forsaljning av tryckpapper som kvarstod i lager efter avvecklingen har
rapporterats i Ovrigt fr&n 1 januari 2021. Kostnader relaterade till att underhélla Ortvikens
industriplats frn det att tryckpappersproduktionen avvecklats fram till produktionsstart av CTMP
(se ovan) beraknas uppga till 20-30 MSEK per kvartal och rapporteras i Ovrigt.
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Andel nettoomsattning
Jan-dec 2021*

* fore eliminering av internférsaljning

Andel av EBITDA
Jan-dec 2021**

** andel berédknad av total EBITDA
exklusive centrala kostnader
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SKOG

SCA &ger 2,6 miljoner hektar skogsmark vilket motsvarar 6 procent av Sveriges totala yta. SCAs unika
skogsbestand, belagen i norra Sverige och Baltikum, ar en vaxande resurs som ger tillgéng till en
hogkvalitativ skogsravara samtidigt som den nettobinder mer &n 10 procent av Sveriges fossila
koldioxidutslapp.

Kvartal Helar
MSEK 2021:4 2020:4 % 2021:3 % 2021 2020 %
Nettoomséttning 1474 1659 -11 1455 1 6 148 6486 -5
EBITDA 926 747 24 516 79 2 644 2213 19
Avskrivningar -70 -58 21 -58 21 -238 -226 5
Rorelseresultat 856 689 24 458 87 2 406 1987 21
EBITDA-marginal, % 62,8 45,0 35,5 43,0 34,1
Rorelsemarginal, % 58,1 41,5 31,5 39,1 30,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5,2 4,6 2,9 3,8 3,4
Avverkning av egen skog, tusen m®fub 1121 1629 -31 829 35 4278 4818 -11
Omvardering biologiska tillgangar 719 383 88 382 88 1753 1262 39

Omvardering biologiska tillg&ngar inkluderas i EBITDA.

Forvaltning av egen skog

| segment Skog ingar nettoomséttning dels av virke fran de egna skogarna, dels av virke inkopt
fran andra skogsagare, vilket saljs internt till SCAs skogsindustrier. Prissattningen baseras pa ett
genomsnitt av SCAs externa inkdpspriser for virke.

Under det fjarde kvartalet uppgick avverkning av egen skog till 1,1 miljoner m3fub. Den
planerade arliga avverkningsnivan i egen skog forvantas successivt 6ka fran tidigare cirka
4,3 miljoner m3fub till cirka 5,4 miljoner m3fub ar 2025.

Omvardering av skogstillgangar
Omvarderingen drivs av den arliga 6kningen av virkesforradet (nettotillvaxt) och forandring i
marknadspriset pa skogsmark (se not 3).

Januari-december 2021 jamfort med januari-december 2020
Nettoomséttningen minskade med 5 procent och uppgick till 6 148 (6 486) MSEK. Minskningen
relaterade framst till lagre leveranser till industrin.

EBITDA t6kade med 19 procent och uppgick till 2 644 (2 213) MSEK, motsvarande en EBITDA-
marginal om 43,0 (34,1) procent. Férandringen relaterade framst till hogre resultat fran
omvardering av biologiska tillgangar.

Oktober-december 2021 jamfdrt med oktober-december 2020
Nettoomséattningen minskade med 11 procent till 1 474 (1 659) MSEK. Férandringen relaterade
framst till Iagre leveransvolymer till SCAs industrier.

EBITDA 6kade med 24 procent och uppgick till 926 (747) MSEK. Okningen var framst hanforlig till
ett hogre resultat fran omvéardering av biologiska tillgangar.

Oktober-december 2021 jamfort med juli-september 2021
Nettoomsattningen var i linje med foregadende kvartal och uppgick till 1 474 (1 455) MSEK.

EBITDA uppgick till 926 (516) MSEK, en 6kning med 79 procent. Okningen var framst hanforlig till
sdsongsmassigt hogre andel avverkning av egen skog samt hogre resultat frAn omvéardering av
biologiska tillgangar.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Bokslutsrapport — 1 januari-31 december 2021 7

Andel nettoomsattning
Jan-dec 2021*

* fore eliminering av internférsaljning

Andel av EBITDA
Jan-dec 2021**

** andel beréknad av total EBITDA
exklusive centrala kostnader
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TRA

SCA &r en av Europas ledande leverantdrer av trbaserade produkter for industri- och byggvaruhandel med en
arlig produktionskapacitet pa 2,2 miljoner m®sagade travaror. SCA har fem kostnadseffektiva sdgverk i nara
anslutning till skogsinnehavet i norra Sverige, samt traféradling och distribution till byggvaruhandel i
Skandinavien och Frankrike.

Kvartal Helar
MSEK 2021:4 2020:4 % 2021:3 % 2021 2020 %
Nettoomséttning 1868 1498 25 2183 -14 7080 6296 12
EBITDA 850 227 274 1180 -28 2 968 657 352
Avskrivningar -57 59 -3 -58 -2 -229  -249 -8
Rérelseresultat 793 168 372 1122 -29 2739 407 573
EBITDA-marginal, % 45,5 15,2 54,1 419 104
Rorelsemarginal, % 42,4 11,2 51,4 38,7 6,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 84,8 20,4 121,9 76,6 11,8
Leveranser, travaror, tusen m? 507 610 -17 494 3 2069 2553 -19

SCA avyttrade under fjarde kvartalet 2020 Wood Supply UK, som tillverkar och distribuerar tra-
och trabaserade produkter f6r byggmaterialhandeln i Storbritannien. Férsaljningen minskade
nettoomsattningen med cirka 1 400 MSEK per ar och EBITDA med cirka 25 MSEK per ar.
Storbritannien ar aven fortsattningsvis en huvudmarknad for forsaljning av sdgade och
vidareforadlade travaror for SCA.

Januari-december 2021 jamfoért med januari-december 2020

Nettoomsattningen 6kade med 12 procent och uppgick till 7 080 (6 296) MSEK. Okningen
relaterade framst till hogre forséljningspriser vilken motverkades av avyttringen av Wood Supply
UK.

EBITDA t6kade med 352 procent och uppgick till 2 968 (657) MSEK, vilket framst forklarades av
hogre forsaljningspriser.

Oktober-december 2021 jamfort med oktober-december 2020

Nettoomséttningen ékade med 25 procent och uppgick till 1 868 (1 498) MSEK. Hogre
forsaljningspriser paverkade nettoomséttningen positivt vilket delvis motverkades av avyttringen
av Wood Supply UK.

EBITDA uppgick till 850 (227) MSEK, en 6kning med 274 procent. Okningen var hanforlig till hogre
forsaljningspriser. Hogre ravarukostnader och lagre forséljning inom byggvaruhandeln paverkade
resultatet negativt.

Oktober-december 2021 jamfort med juli-september 2021
Nettoomséttningen minskade med 14 procent till 1 868 (2 183) MSEK. Minskningen relaterade
framst till lagre forsaljningspriser.

EBITDA uppgick till 850 (1 180) MSEK, en minskning med 28 procent. Minskningen var framst
relaterad till Iagre forséljningspriser, sésongsmassigt lagre forsaljning inom byggvaruhandeln och
hogre ravarukostnader.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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Andel nettoomsattning MASSA

Jan-dec 2021* SCA producerar avsalumassa vid Ostrands massafabrik. Ostrand &r en av vérldens storsta och mest
kostnadseffektiva produktionslinjer for langfibrig barrsulfatmassa. Tillsammans med produktionen av
kemiskt forbehandlad termomekanisk massa uppgar Ostrands arliga kapacitet till 1 miljon ton. SCAs
massa har positionerat sig i de marknadssegment som efterfragar styrka, framférallt till mjukpapper och
specialpapper.

Kvartal Helar
MSEK 2021:4 2020:4 % 2021:3 % 2021 2020 %
Nettoomséttning 1368 1166 17 1522 -10 5743 4431 30
EBITDA 452 109 315 659 -31 2 096 614 241
*fore eliminering av internférsaljning Avskrivningar -145 -140 4 -141 3 -571  -540 6
Rorelseresultat 307 -31 NA 518 -41 1525 73 1989
Andel av EBITDA
Jan-dec 2021** EBITDA-marginal, % 33,0 9,3 43,3 36,5 138
Rorelsemarginal, % 22,4 -2,7 34,0 26,5 1,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,9 2,0 23,6 17,6 0,8
Leveranser, massa, tusen ton 195 223 -13 213 -8 877 839 5

Januari-december 2021 jamfort med januari-december 2020
Nettoomséttningen 6kade med 30 procent och uppgick till 5 743 (4 431) MSEK. Férandringen
var hanfoérlig till hdgre forsaljningspriser och hogre leveransvolymer vilket delvis motverkades

** andel beraknad av total EBITDA av negativa valutaeffekter.
exklusive centrala kostnader

EBITDA 6kade med 241 procent och uppgick till 2 096 (614) MSEK. Okningen relaterade
Nettoomséttning framst till hdgre forsaljningspriser vilket delvis motverkades av negativa valutaeffekter.
Kostnader for planerade underhallsstopp uppgick till 159 (150) MSEK.

Oktober-december 2021 jamfort med oktober-december 2020

Nettoomséttningen tkade med 17 procent och uppgick till 1 368 (1 166) MSEK. Férandringen
var hanfoérlig till hdgre forsaljningspriser vilket delvis motverkades av lagre leveransvolymer
och negativa valutaeffekter.

EBITDA uppgick till 452 (109) MSEK. Okningen relaterade framst till hogre forsaljningspriser
vilket delvis motverkades av lagre leveransvolymer och negativa valutaeffekter. Kostnader for
planerade underhallsstopp uppgick till 139 (130) MSEK.

2020:4 2021:1 2021:2 2021:3 2021:4

. Oktober-december 2021 jamfort med juli-september 2021
EBITDA & marginal y Nettoomséttningen minskade med 10 procent till 1 368 (1 522) MSEK. Minskningen
’ relaterade till lagre leveransvolymer och lagre forsaljningspriser.

MSEK

700 r 70

600 r 60

EBITDA uppgick till 452 (659) MSEK. Férandringen var framst hanférlig till hégre kostnader

500 [ 50 for planerade underhallsstopp om 139 (20) MSEK och lagre leveransvolymer till foljd av
400 - 40 underhallsstoppet. Valutaeffekter och lagre forsaljningspriser paverkade aven resultatet
300 - 30 negativt.

200 20

100 r 10

0 0

2020:4 2021:1 2021:2 2021:3 2021:4
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Andel nettoomsattning
Jan-dec 2021*

*fore eliminering av internforséljning

Andel av EBITDA
Jan-dec 2021**

19%

** andel beréknad av total EBITDA
exklusive centrala kostnader

Nettoomsattning

2020:4 2021:1 2021:2 2021:3 2021:4

EBITDA & marginal

MSEK %

700 r 70
600 [ 60
500 r 50

400 40

300 r 30
200 20

100 r 10

-0
2020:4 2021:1 2021:2 2021:3 2021:4

CONTAINERBOARD

SCA producerar kraftliner — papper for transportférpackningar. SCA ar Europas storsta oberoende producent
av kraftliner med en total kapacitet p& 865 000 ton per ar. Produktionen sker vid pappersbruken i Munksund,
Pited, och i Obbola, Umea.

Kvartal Helar
MSEK 2021:4 2020:4* % 2021:3 % 2021 2020* %
Nettoomsattning 1518 1195 27 1326 14 5456 4608 18
EBITDA 669 277 142 360 86 1761 1058 66
Avskrivningar -107 -110 -3 -109 -2 -430  -440 -2
Rérelseresultat 562 167 237 251 124 1331 618 115
EBITDA-marginal, % 441 23,2 27,1 32,3 23,0
Rorelsemarginal, % 37,1 14,0 18,9 244 134
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 59,8 14,2 23,8 30,9 129
Leveranser, kraftliner, tusen ton 197 229 -14 189 4 823 840 -2

L Siffror for 2020 avser endast Containerboard. | not 11 aterfinns jamforelsetal for segment Papper som under &r 2020
inkluderade tryckpapper.

Januari-december 2021 jamfort med januari-december 2020
Nettoomséttningen ékade med 18 procent och uppgick till 5 456 (4 608) MSEK vilket framst
relaterade till hégre forsaljningspriser.

EBITDA 6kade med 66 procent och uppgick till 1 761 (1 058) MSEK. Okningen hanférdes framst
till hogre forsaljningspriser vilket motverkades av hogre ravarukostnader och negativa
valutaeffekter. Kostnader for planerade underhallsstopp uppgick till 151 (110) MSEK.

Oktober-december 2021 jamfért med oktober-december 2020

Nettoomsattningen 6kade med 27 procent och uppgick till 1 518 (1 195) MSEK. Okningen
relaterade till hogre foérsaljningspriser vilket motverkades av lagre leveransvolymer och negativa
valutaeffekter.

EBITDA 6kade med 142 procent och uppgick till 669 (277) MSEK vilket framst hanfordes till hogre
forsaljningspriser. Hogre ravarukostnader, lagre leveransvolymer och valutaeffekter paverkade
resultatet negativt.

Oktober-december 2021 jamfort med juli-september 2021
Nettoomsattningen 6kade med 14 procent och uppgick till 1 518 (1 326) MSEK. Okningen
relaterade till hdgre férsaljningspriser och higre leveransvolymer.

EBITDA uppgick till 669 (360) MSEK, en 6kning med 86 procent. Férandringen relaterade framst
till lagre kostnader for planerade underhallsstopp om 0 (151) MSEK, hiogre forsaljningspriser och
hogre leveransvolymer.
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FORNYBAR ENERGI

SCAs stora skogstillgdngar, geografiska lage och industriverksamhet ger bolaget goda majligheter att utveckla
nya affarer inom omradet fornybar energi. Ett 6kat vardeskapande av biprodukter frAn skogen och industrin
skapar forutsattningar for en lénsam och hallbar tillvaxt.

Som Europas storsta privata skogsagare, har SCA stora arealer mark med goda vindlagen. Just nu pagar en
omfattande utbyggnad av vindkraft och efterfragan pa el bedoms att fortsatta 6ka kraftigt inom det geografiska
verksamhetsomrédet. | slutet av fjarde kvartalet 2021 fanns det 638 vindkraftverk i drift pA SCAs mark med en
arlig produktionskapacitet pa 6,5 TWh vilket motsvarar cirka 20 procent av Sveriges totala vindkraftsproduktion.
Tillsammans med tidigare beslutade, men ej fardigstallda, projekt férvantas driftsatt kapacitet pA SCAs mark 6ka
till 9,0 TWh &r 2023.

De restprodukter fran skogsbruk och industri som inte kan bli fiberrvara, anvands fér energiproduktion.
Energiforsorjningen av SCAs anlaggningar sker nastan uteslutande med bioenergi. Biprodukter anvands for
produktion av varme och el. Den utbyggda massafabriken i Ostrand har kapacitet att producera 1,2 TWh grén el,
vilket motsvarar nastan 1 procent av Sveriges totala elforbrukning. Fabriken ar sjalvforsorjande pa el och
Overskottet pa 0,5 TWh séljs pa elmarknaden. SCAs har dven en arlig produktionskapacitet om 300 000 ton
pellets som anvands i SCAs egna anlaggningar och séljs externt.

Tillsammans med Stl investerar SCA i produktion och forséljning av biodrivmedel. SCA och Stl ska &ga 50
procent var i ett gemensamt bolag, som kommer att &ga och ha tillgang till halften av produktionskapaciteten i ett
nytt bioraffinaderi baserat i Géteborg. SCA investerar ungefér 0,6 miljarder kronor av den bedémda totala
investeringskostnaden som uppgar till cirka 2,5 miljarder kronor. Det nya bioraffinaderiet kommer att ha en total
kapacitet om 200 000 ton biodrivmedel och &r designat for att kunna skifta mellan en optimerad produktion av
fornybar HVO-diesel och biojetbransle. Bioraffinaderiet kommer att ha tillgang till SCAs tallolja, en biprodukt fran
produktionen av kemisk pappersmassa. Férvantad produktionsstart ar andra kvartalet 2023.

Som en del i 6verenskommelsen blir St1 dven delagare i SCA Ostrand Biorefinery. Raffinaderiprojektet i Ostrand
har nyligen fatt miljétillstdnd for produktion av 300 000 ton biodrivmedel baserat pa svartlut och pé fast biomassa.
Bioraffinaderiet i Ostrand ar ett utvecklingsprojekt som befinner sig i designfas.
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AKTIEFORDELNING

AKTIEFORDELNING
31 december 2021 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 64 586 994 637 755 495 702 342 489

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 9,2 procent. Ingen férandring av A- och B-aktier har skett
under fiarde kvartalet. Under hela 2021 har pa aktiedgares begéaran 678 aktier av serie A omvandlats till serie B.
Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 1 283 625 435.

KOMMANDE HANDELSER

e Arsstamma hélls den 31 mars 2022

Delarsrapport for det forsta kvartalet publiceras den 29 april 2022

e Halvarsrapport for det andra kvartalet publiceras den 22 juli 2022
Delarsrapport for det tredje kvartalet publiceras den 28 oktober 2022

INBJUDAN TILL DIGITAL PRESSKONFERENS BOKSLUTSRAPPORT Q4 2021

Media och analytiker ar valkomna till en presskonferens dar denna delarsrapport presenteras av VD och
koncernchef UIf Larsson samt finans- och ekonomidirektér Toby Lawton.

Tid: Fredag 28 januari 2022 klockan 10:00

Presskonferensen kommer att webbséndas live p& www.sca.com. Det gar ocksa att delta via telefon:

Sverige: +46 (0)8 566 426 51
Storbritannien:  +44 (0)3333 000 804
USA: +1 631913 1422

Uppge konferens-id 10918682#.

Sundsvall, 28 januari 2022

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

UIf Larsson
VD och koncernchef

For ytterligare information, kontakta
Toby Lawton, Finans- och ekonomidirektor, +46 (0)60 19 31 09
Josefine Bonnevier, Chef Investerarrelationer, +46 (0)60 19 33 90

Notera:

Denna information ar sddan information som SCA &r skyldig att offentliggéra enligt EUs marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har uppréttats i bdde en svensk och en engelsk version. Vid variationer
mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 28 januari 2022 klockan 08:00 CET. Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Anders Edholm, Kommunikationsdirektor, +46 (0)60 19 32 12

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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KONCERNEN

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kvartal Helar
MSEK 2021:4 2020:4* % 2021:3" % 2021 2020 %
Nettoomséttning 4763 4592 4 5077 -6 18 822 18 410 2
Ovriga rorelseintékter 803 423 90 615 31 2 649 1946 36
Forandring av varulager 58 -167 -194 -531 -758
Vardeforandring biologiska tillgangar 719 383 88 382 88 1753 1262 39
Ravaror och férnédenheter -1132 -1326 -15 -1061 7 -4 453 -6 548 -32
Personalkostnader -654 -552 18 -593 10 -2 603 -3310 -21
Ovriga rorelsekostnader -1772 -1913 -7 -1561 14 -6 599 -7629 -14
Intakter frAn andelar i intressebolag 26 11 19 71 20
EBITDA 2 806 1451 93 2 684 9 109 3393 168
Av- och nedskrivningar -398 -367 8 -386 -1 475 -2248 -34
Rorelseresultat 2408 1084 122 2298 7634 1145 567
Finansiella poster -28 -34 -24 -107 -117
Resultat fore skatt 2380 1050 127 2274 5 7527 1028 632
Skatter -385 -267 -453 -1 426 -261
Periodens resultat 1995 783 155 1821 10 6101 767 695
Resultat per aktie SEK 2 2,84 1,11 2,59 8,69 1,09

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1995 783 1821 6 101 767
Medelantal aktier, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Marginaler (%)
EBITDA-marginal 58,9 31,6 52,9 48,4 18,4
Rorelsemarginal 50,6 23,6 45,3 40,6 6,2
Nettomarginal 419 17,1 35,9 32,4 4,2

1 Belopp &r omraknade med anledning av &ndrad redovisningsprincip. For ytterligare detaljer se not 1 och 5.

2 Det finns inga utspadningseffekter.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Kvartal Helar
MSEK 2021:4  2020:4  2021:3 2021 2020
Periodens resultat 1995 783 1821 6 101 767
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Vardeforandring marktillgangar 6 222 2 600 316 7479 3314
Omvardering formansbestamda pensionsplaner -39 435 -547 448 327
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -1 272 -621 48 -1631 -746
Summa 4911 2414 -183 6 296 2895
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens
resultat
Kassaflodessakringar -25 102 -34 -210 51
Sakringskostnad -18 -13 -1 -21 14
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 5 -78 14 32 -75
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 9 -18 7 48 -13
Summa =29 -7 -14 =154 -23
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 4 882 2 407 -197 6 145 2872
Summa totalresultat for perioden 6 877 3190 1624 12 246 3639
Summa totalresultat hanfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6 877 3190 1624 12 246 3639
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Helar
MSEK 2021 2020

Hanforligt till moderbolagets aktieagare
Varde vid periodens boérjan
Summa totalresultat fér perioden

Kassaflodessakring, dverfort till anskaffningsvarde pa sakrade investeringar

Skatt pa kassaflodessékring overfort till anskaffningsvarde

Utdelning kontant

Forvarv av innehav utan bestammande inflytande

Omvarderingseffekt vid forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande
Varde vid periodens slut

Innehav utan bestdmmande inflytande

Varde vid periodens boérjan

Summa totalresultat fér perioden

Forvarv av innehav utan bestammande inflytande
Varde vid periodens slut

72 163 68 510

12 246 3639
66 19

-14 -4

-1 405 -
il -1

83 055 72 163

'
o O O

Summa eget kapital, utgédende balans

83 055 72 163
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

MSEK 31 dec 2021 31 dec 2020

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar 526 320

Byggnader, mark, maskiner och inventarier 21 737 18 641

Skogstillgangar 84 497 74900
varav marktillgangar 31188 23 624
varav biologiska tillgangar 53 309 51 276

Nyttjanderattstillgang 614 729

Ovriga anlaggningstillgéngar 2091 1808

Summa anlaggningstillgangar 109 465 96 398

Omsattningstillgadngar

Varulager 4189 4044
Kundfordringar 2516 1964
Ovriga kortfristiga fordringar 1007 988
Likvida medel 1 056 1273
Summa omsattningstillgangar 8 768 8 269
Summa tillgangar 118 233 104 667

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 2 350 2350
Ovrigt tillskjutet kapital 6 830 6 830
Reserver 23161 17 320
Balanserade vinstmedel 50 714 45 663
Summa eget kapital 83 055 72 163

Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 9083 8 488
Avsattningar for pensioner 427 530
Uppskjutna skatteskulder 18 885 16 648
Ovriga langfristiga skulder och avséttningar 103 225
Summa langfristiga skulder 28 498 25891

Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 1 056 1336
Leverantorsskulder 3478 3319
Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar 2 146 1958
Summa kortfristiga skulder 6 680 6 613
Summa eget kapital och skulder 118 233 104 667
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Heldr
MSEK 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 7527 1028
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet * -315 1580
Forandring av skulder avseende omstruktureringskostnader -394 -
Betald skatt -538 -35
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 6 280 2573
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager -163 780
Forandring av rorelsefordringar -445 -181
Forandring av rorelseskulder 302 532
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 5974 3704
Investeringsverksamheten
Bolags- och tillgangsforvarv 0 -462
Avyttringar 0 63
Lopande nettoinvesteringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -1 195 -1 143
Strategiska investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -3723 -1414
Utbetalning av Ian till utomstaende -22 -
Aterbetalning av Ian till utomstaende 11 -
Forvarv av finansiell tillgang -4 -8
Kassaflode fran investeringsverksamhet -4 933 -2 964
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1481 3875
Amortering av lan -1 158 -3 588
Amortering av 1an, leasing -185 -197
Utdelning -1 405 -
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -1 267 90
Periodens kassaflode -226 830
Likvida medel vid periodens borjan 1273 454
Kursdifferens i likvida medel 9 -11
Likvida medel vid periodens slut 1 056 1273
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie SEK 8,51 5,27
1 Av- och nedskrivning av anlaggningstillgdngar 1475 2248
Vardeforandring av biologiska tillgangar -1 753 -1 262
Resultat vid forséljning och byten av tillgangar -46 82
Ej utbetalt avseende kostnader relaterade till avvecklingen av tryckpappersverksamheten 0 600
Uppldsning avsattning -6 0
Ovrigt 15 -88
Summa -315 1580
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NOTER

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar uppréattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad géller
moderbolaget, RFR 2. Tillampade redovisningsprinciper beskrivs utforligt i SCAs ars- och hallbarhetsredo-
visning 2020.

Fran och med fjarde kvartalet har SCA andrat redovisningsprincip avseende intékter fran forsaljning av energi
och tallolja, en restprodukt som uppstar i samband med produktion av massa. Intékter fran forsaljning av tallolja
har tidigare redovisats som en reducering pa raden ravaror och fornddenheter. Intakter fran forsaljning av energi
sasom fjarrvarme och el har tidigare redovisats som en reducering av energikostnader pa raden 6vriga rorelse-
kostnader. Samtliga dessa intékter redovisas nu som 6vriga rorelseintakter. Med anledning av den &ndrade
redovisningsprincipen har jamférelseperioderna i bokslutsrapporten raknats om. For helaret 2020 innebar detta
att dvriga intakter okar med 326 MSEK, kostnader for ravaror och férnddenheter 6kar med 133 MSEK och
ovriga rorelsekostnader 6kar med 193 MSEK. EBITDA, resultat per aktie och andra nyckeltal paverkas inte.

For mer information om paverkan péa poster i de finansiella rapporterna, se not 5, Effekter av dndrad
redovisningsprincip.

2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER
Nettoomsattning fordelat per segment
Jan-dec 2021

MSEK Skog Containerboard Massa Tra Ovrigt* Elimineringar Total
Sverige 6 144 548 859 2 305 18 -6 171 3703
EU exklusive Sverige 4 3219 2319 818 277 - 6 637
Ovriga Europa - 1388 543 1718 86 - 3735
Ovriga vérlden - 301 2022 2239 185 - 4747
Summa koncernen 6 148 5 456 5743 7 080 566 -6 171 18 822
Jan-dec 2020
MSEK Skog Containerboard Massa Tréa Ovrigt' Elimineringar Total
Sverige 6 486 441 782 1375 222 -6 719 2587
EU exklusive Sverige? - 2 606 1796 536 1918 - 6 856
Ovriga Europa? - 1125 485 2672 439 - 4721
Ovriga véarlden - 436 1368 1713 729 - 4 246
Summa koncernen 6 486 4 605 4431 6 296 3308 -6 719 18 410

* Ovrigt inkluderar den avvecklade tryckpappersverksamheten.
2 Storbritannien lamnade EU under 2021, men ingdr i Ovriga Europa bade 2020 och 2021.

3. SKOGSVARDERING
Redovisningsprinciper
Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs utforligt i SCAs arsredovisning 2020, not D3, sida 107.

Viktiga beddmningar och antaganden

SCA har baserat sin vardering av skogstillgangarna i Sverige pa skogsmarkstransaktioner i de omraden dar SCA
ager skogstillgangar. Det av SCA framraknade marknadspriset utgérs av ett vagt snitt baserat pa
skogsmarkstransaktioner under de tre senaste aren. For att faststalla vardeférandringen pa biologiska tillgangar
har liksom tidigare en varderingsmodell anvants med ett avkastningskrav uppgaende till 3,5 (3,6) procent efter
skatt. Vardet pa marktillgangarna utgor residualen mellan totalt varde enligt marknadspris som baserats pa
skogsmarkstransaktioner och vardet pa de biologiska tillgangarna.

Per 31 december 2020 berédknades den totala virkesvolymen uppga till 257 miljoner m3sk, varav 5 miljoner m3sk i
Baltikum. Det av SCA applicerade marknadspriset uppgick till 291 kr/ m3sk och det totala vardet pa skogstill-
gangar uppgick till 74 900 MSEK. Skogsbestandets virkesvolym beréknades per den 31 december 2021 uppga
till cirka 261 miljoner m3sk, varav 5 miljoner m3sk i Baltikum. Det applicerade marknadspriset uppgick till

324 kr/ m3sk. Per den 31 december 2021 uppgick det totala vardet pa skogstillgangar till 84 497 MSEK.
Vardeforandringen av biologiska tillgangar uppgick till 1 753 MSEK per 31 december 2021. Vardeférandringen pa
mark uppgick till 7 479 MSEK och redovisas i dvrigt totalresultat och paverkade inte arets resultat.
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Skogstillgangar

MSEK 31 dec 2021 31 dec 2020
Skogstillgangar i Sverige 82 746 73 387
Skogstillgangar i Baltikum 1751 1513
Totalt varde pa skogstillgadngar 84 497 74 900
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 16 905 14 977

4. OVRIGA AVSATTNINGAR
Redovisningsprinciper
Redovisningsprinciper for 6vriga avséattningar beskrivs utforligt i SCAs arsredovisning 2020, not D8, sida 111.

Effektivise- Avveckling )

MSEK ringsprogram Miljo tryckpapper Ovriga Summa
Vérde vid periodens boérjan 3 54 756 21 834
Avséttningar - 28 0 1 29
lanspraktaganden 0 -36 -497 -8 -541
Omeklassificeringar -3 3 - -10 -10
Upplésningar - - -22 - -22
Omrakningsdifferenser - 0 2 0 2
Varde vid periodens slut - 49 239 4 292
Avsattningarna bestar av:

Langfristig del 53

Kortfristig del 239

5. EFFEKTER AV ANDRAD REDOVISNINGSPRINCIP

Fran och med fjarde kvartalet har SCA andrat redovisningsprincip avseende intékter fran férsaljning av energi
och tallolja, en restprodukt som uppstar i samband med produktion av massa. Intékter fran forséljning av tallolja
har tidigare redovisats som en reducering pa raden ravaror och férnodenheter. Intakter fran forsaljning av energi
sasom fjarrvarme och el har tidigare redovisats som en reducering av energikostnader pa raden oévriga
rorelsekostnader. Samtliga dessa intakter redovisas nu som 6vriga rorelseintakter. Intakterna fran fjarrvarme, el
och tallolja har okat vasentligt de senaste aren och fatt stérre betydelse for SCA.

De nya kraven i EU:s taxonomi for hallbara finansieringar innebar ett ckat fokus pa rapportering och klassificering
av intakter ur ett hallbarhetsperspektiv. Tillampningen av de nya redovisningsprinciperna leder till okad
transparens och rapporteringen blir mer konsekvent med informationen som ska lamnas enligt
hallbarhetsrapporteringen. Justeringsbeloppen pa varje paverkad post i de finansiella rapporterna framgar av
tabellerna nedan.

Kvartal 2021
2021:3 2021:3 2021:2 2021:2 2021:1 2021:1

MSEK Omréknat Omraknat Omraknat

Nettoomséttning 5077 5077 4810 4810 4172 4172
Ovriga rorelseintakter 615 512 540 428 691 543
Foérandring av varulager -194 -194 -79 -79 -311 -311
Vardeforandring biologiska tillgangar 382 382 336 336 316 316
Ravaror och férnédenheter -1061 -1023 -1 050 -990 -1210 -1167
Personalkostnader -593 -593 -710 -710 -645 -645
Ovriga rorelsekostnader -1561 -1496 -1604 -1552 -1663 -1558
Intékter frAn andelar i intresseféretag 19 19 17 17 9 9
EBITDA 2684 2684 2260 2260 1359 1359
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Kvartal 2020 Helar
2020:4 2020:4  2020:3 2020:3  2020:2 2020:2  2020:1 2020:1 2020 2020
MSEK Omréknat Omréknat Omréknat Omraknat Omraknat
Nettoomséttning 4592 4592 4338 4338 4687 4687 4793 4793 18410 18410
Ovriga rorelseintakter 450 362 460 385 420 363 617 511 1946 1620
Forandring av varulager -167 -167 -293 -293 -42 -42 -256 -256 -758 -758
Vardeforandring biologiska tillgangar 383 383 308 308 238 238 333 333 1262 1262
Ravaror och fornddenheter -1338 -1298 -1651 -1614 -1798 -1777 -1761 -1726 -6548 -6 415
Personalkostnader -552 -552 -1167 -1167 -804 -804 -787 -787 -3310 -3310
Ovriga rérelsekostnader -1928 -1880 -2090 -2052 -1697 -1661 -1914 -1843 -7629 -7436
Intakter frAn andelar i intresseféretag 11 11 7 7 -3 -3 5 5 20 20
EBITDA 1451 1451 -88 -88 1001 1001 1030 1030 3393 3393
EBITDA, resultat per aktie och andra nyckeltal paverkas inte.
6. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
SCAs riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 66-70 i SCAs &rs- och hallbarhetsredovisning 2020.
Halsa och sékerhet har hogsta prioritet inom SCA och inte minst under denna utmanande period med Covid-19.
Bolaget arbetar aktivt med att bevaka lagernivaer, sakra leverans- och distributionskedjan samt att sakerstalla
kassaflodet. Pandemins foljder kan fortsatt komma att ha effekt pad SCAs framtida resultat.
7. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under perioden har inga transaktioner &gt rum mellan SCA och narstaende som vasentligen paverkat bolagets
stéllning eller resultat.
8. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI
Varderings-
MSEK niva 31 dec 2021 31 dec 2020
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivat - Kortfristiga finansiella tillgangar 2 0 0
Derivat - Ovriga kortfristiga fordringar 2 171 101
Summa 171 101
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivat - Kortfristiga finansiella skulder 2 1 3
Derivat - Ovriga kortfristiga skulder 2 220 89
Derivat - Ovriga langfristiga skulder 2 - 17
Summa 221 109
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Egetkapitalinstrument 3 14 14
Summa 14 14
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Langfristiga finansiella skulder exklusive leasing - 8 584 7 866
Langfristiga finansiella skulder, leasing - 500 603
Kortfristiga finansiella skulder exklusive leasing - 918 1185
Kortfristiga finansiella skulder, leasing - 136 148
Summa 10 138 9 802
Derivat som anvands for sakringsredovisning
Langfristiga finansiella tillgangar 2 6 -
Ovriga langfristiga tillgangar 2 0 3
Ovriga kortfristiga fordringar 2 26 218
Summa 32 221
Derivat som anvands for sékringsredovisning
Langfristiga finansiella skulder 2 - 19
Ovriga l&ngfristiga skulder 2 11 43
Ovriga kortfristiga skulder 2 129 96
Summa 140 158
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Verkligt varde pa kundfordringar, évriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel samt leveranttrsskulder
uppskattas vara lika med dess bokforda varde. Totalt verkligt varde for kortfristiga och langfristiga finansiella
skulder exklusive leasingskulder uppgick till 9 496 (9 069) MSEK. Elderivaten varderas utifran publicerade priser
pa aktiv marknad. Ovriga finansiella instrument modellvarderas baserat pa aktuella valuta- och réantenoteringar pa
balansdagen. Verkliga varden for skuldinstrument faststalls med hjalp av varderingsmodeller sdsom diskontering
av framtida kassafléden till noterade marknadsrantor for respektive 16ptid.

9. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

MSEK Moderbolaget Koncernen
Eventualforpliktelser 31 dec 2021 31 dec 2020 31 dec 2021 31 dec 2020
Borgensforbindelser for

dotterbolag 754 724

intressebolag - - 5 5

kunder och 6vriga - - 28 28
Ovriga ansvarsférbindelser 329 333 15 19
Summa 1083 1057 48 52

Ataganden

SCA har en beslutad investering i Obbola pa totalt 7 500 MSEK 6ver en femarsperiod. Per 31 december 2021
aterstod 2 316 MSEK, varav 1 270 MSEK var ett kontrakterat tagande. Atagandet avsag i sin helhet
anlaggningstillgangar.

10. ALTERNATIVA NYCKELTAL
RAPPORT OVER KONCERNENS RESULTAT

Inklusive och exklusive effekten av engangsposter relaterade till avvecklingen av tryckpappersverksamheten

Kvartal Heldr

MSEK 2021:4 2020:4 2020:4* %? 2021:3 % 2021 2020 2020 %?
Nettoomséttning 4763 4592 4 592 4 5077 -6 18822 18410 18410 2
EBITDA 2 806 1451 1377 104 2684 5 9109 3393 4440 105
Av- och nedskrivningar -398 -367 -391 2 -386 3 -1475 -2248 -1601 40
Rorelseresultat 2408 1084 986 144 2298 5 7634 1145 2839 169
Finansiella poster -28 -34 -34 -24 -107 -117 -117
Resultat fore skatt 2380 1050 952 150 2274 5 7527 1028 2722 177
Skatter -385 -267 -131 -453 -1 426 -261 -483
Periodens resultat 1995 783 821 143 1821 10 6 101 767 2239 172

Resultat per aktie SEK* 2,84 1,11 1,17 2,59 8,69 1,09 3,19
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1995 783 821 1821 6 101 767 2239
Medelantal aktier, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Marginaler (%)
EBITDA-marginal 58,9 31,6 30,0 52,9 48,4 18,4 24,1
Rorelsemarginal 50,6 23,6 21,5 45,3 40,6 6,2 15,4
Nettomarginal 41,9 17,1 17,9 35,9 32,4 4,2 12,2

1 Exklusive effekten av engangsposter relaterade till avvecklingen av tryckpappersverksamheten i Q4 2020 och helar 2020.
2 Jamforelse mot resultat exklusive effekten av engéngsposter relaterade till avvecklingen av tryckpappersverksamheten i 2020.
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For definitioner av alternativa nyckeltal, se SCAs arsredovisning 2020 sidorna 91-93.

Operativt kassafléde Kvartal Helar

MSEK 2021:4 2020:4" 2021:3 2021 2020*
EBITDA 2 806 1451 2684 9109 3393
Forandring av biologiska tillgadngar och andra

icke kassaflodespaverkande poster -744 -510 -457 -1 883 -601
Kassamassigt rorelsedverskott 2 062 941 2227 7 226 2792
Forandring av rorelsekapital 324 275 61 -306 1131
Omstruktureringskostnader -58 - -65 -394 0
Lopande nettoinvesteringar 2 -432 -298 -365 -1 236 -1224
Ovrigt operativt kassaflode -133 39 14 -74 -11
Operativt kassaflode 1763 957 1872 5216 2 688
1 Exklusive effekten av engéngsposter relaterade till avvecklingen av tryckpappersverksamheten i 2020.

2 Inkluderar foljande varden fran nya leasingkontrakt: -4 -8 -11 -40 -81

Kapitalstruktur

MSEK 31 dec 2021 31 dec 2020
Skogstillgangar 84 497 74900
Rorelsekapital 2823 2759
Uppskjuten skatt avseende skogstillg&ngar -16 905 -14 977
Ovrigt sysselsatt kapital, netto 20 392 17 152
Totalt sysselsatt kapital 90 807 79 834
Nettolaneskuld, MSEK 7 752 7671

Nettoldneskuld/EBITDA (LTM) 12 0,9x 1,7x
Eget kapital, MSEK 83 055 72 163

Skuldséattningsgrad (%) 9,3 10,6

! Rullande 12 manader.
2 Exklusive effekten av engdngsposter relaterade till avvecklingen av tryckpappersverksamheten i 2020:3 och 2020:4.

Avkastning pa sysselsatt kapital Kvartal * LTM 2 Hel&r

Procent 2021:4 31 dec 2021 2020
Avkastning pa sysselsatt kapital 11,0 9,0 3,6
Avkastning pa sysselsatt kapital - industridelen 34 40,1 33,0 5,4

1 Kvartalets rorelseresultat multiplicerat med fyra i procent av genomsnittet av de tva senaste kvartalens sysselsatta kapital.
2 Rullande 12 méanader.

3 Exklusive effekten av engéngsposter relaterade till avvecklingen av tryckpappersverksamheten i 2020:3 och 2020:4.

4 Exklusive pag&ende strategiska investeringar.

Rorelsekapital

MSEK 31 dec 2021 31 dec 2020
Varulager 4189 4044
Kundfordringar 2516 1964
Ovriga kortfristiga fordringar 892 987
Leverantorsskulder -3478 -3319
Ovriga kortfristiga skulder -1 642 -1 200
Justeringar * 346 283
Rorelsekapital 2823 2759

Rorelsekapital i procent av nettoomséttningen 16,2 18,3

1 Justeringar:

Ovriga kortfristiga fordringar, Gréna elcertifikat -1 0
Leverantorsskulder, strategiska investeringar 337 443
Ovriga Kortfristiga avsattningar -100 -174
Ovriga kortfristiga skulder, utsléappsréatter 110 14
Summa justeringar 346 283
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Nettolaneskuld

MSEK 31 dec 2021 31 dec 2020
Overskott i fonderade pensionsplaner 1564 1329
Langfristiga finansiella tillgangar 80 81
Kortfristiga finansiella tillgangar 114 0
Likvida medel 1 056 1273
Finansiella tillgangar 2814 2683
Langfristiga finansiella skulder 9083 8 488
Avsattningar for pensioner 427 530
Kortfristiga finansiella skulder 1 056 1336
Finansiella skulder 10 566 10 354
Nettolaneskuld -7 752 -7 671

11. KVARTALSDATA CONTAINERBOARD/PAPPER
Segment Papper bestod av containerboard och tryckpapper under ar 2020. Segment Papper bytte namn till

Containerboard den 1 januari 2021 i samband med avvecklingen av tryckpappersverksamheten och bestér sedan
dess enbart av containerboard. En sammanstéllning av historisk finansiell data fér segment Containerboard finns

i bokslutsrapporten for &r 2020 pa sida 23, not 10.

Kvartal* Heldr
MSEK 2021:4 2020:4 % 2021:3 % 2021 2020
Nettoomsattning 1518 1981 -23 1326 14 5 456 7916
EBITDA 669 342 96 360 86 1761 1190
Avskrivningar -107 -125  -14 -109 -2 -430 -550
Rorelseresultat 562 217 159 251 124 1331 640
EBITDA-marginal, % 44,1 17,3 27,1 32,3 15,0
Rorelsemarginal, % 37,1 10,9 18,9 24,4 8,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 59,8 15,2 23,8 30,0 10,2
Leveranser, kraftliner, tusen ton 197 229 -14 189 4 823 840
Leveranser, tryckpapper, tusen ton 3 148 -98 9 -67 111 587

* Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingér till och med 2020:4 och rapporteras darefter i Ovrigt.
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12. KVARTALSDATA PER SEGMENT

22

Nettoomsattning Kvartal

MSEK 2021:4 2021:3 2021:2 2021:1 2020:4 2020:3 2020:2 2020:1 2019:4
Skog 1474 1455 1592 1627 1659 1500 1494 1833 1694
Tra 1868 2183 1765 1264 1498 1592 1770 1436 1376
Massa 1368 1522 1565 1288 1166 986 1091 1188 900
Containerboard/Pappert 1518 1326 1340 1272 1981 1817 1876 2242 2108
Ovrigt* 9 45 138 374 - - - - -
Internleveranser -1474 -1454 -1590 -1653 -1712 -1557 -1544 -1906 -1766
Summa nettoomsattning 4763 5077 4810 4172 4592 4338 4687 4793 4312

1 Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingdr i raden Containerboard till och med 2020:4 och darefter i Ovrigt.

EBITDA Kvartal

MSEK 2021:4 2021:3 2021:2 2021:1 2020:4 2020:3 2020:2 2020:1 2019:4
Skog 926 516 753 449 747 515 499 452 607
Tra 850 1180 628 310 227 192 143 95 125
Massa 452 659 600 385 109 137 182 186 20
Containerboard/Papper* 669 360 411 321 342 240 229 379 382
Ovrigt -91 -31 -132 -106 -48 -52 -52 -82 -79
Summa EBITDA?? 2805 2684 2260 1359 1377 1032 1001 1030 1055

1 Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingdr i raden Containerboard till och med 2020:4 och darefter i Ovrigt.
2Inklusive effekten av avvecklingen av tryckpappersverksamheten uppgick EBITDA fér Ovrigt till 26 MSEK i 2020:4 och -1 172 MSEK i 2020:3.

For koncernen uppgick EBITDA till 1 451 i 2020:4 och -88 MSEK i 2020:3.

3Inklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod fér vardering av skogstillgdngar uppgick EBITDA till 17 097 MSEK fér koncernen i 2019:4.

EBITDA-marginal Kvartal

Procent 2021:4 2021:3 2021:2 2021:1 2020:4 2020:3 2020:2 2020:1 2019:4
Skog 62,8 355 47,3 27,6 45,0 34,3 33,4 24,6 35,8
Tra 45,5 54,1 35,6 24,5 15,2 12,1 8,1 6,6 9,1
Massa 33,0 43,3 38,3 29,9 9,3 13,9 16,7 15,6 2,2
Containerboard/Papper* 44,1 27,1 30,7 25,2 17,3 13,2 12,2 16,9 18,1
EBITDA-marginal®? 58,9 52,9 47,0 32,6 30,0 23,8 21,3 21,5 24,5

1 Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingdr i raden Containerboard till och med 2020:4 och darefter i Ovrigt.
2 Inklusive effekten av avvecklingen av tryckpappersverksamheten uppgick EBITDA-marginalen for koncernen 31,6 procent i 2020:4 och till -2,0 procent i 2020:3.
3 Inklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod fér vardering av skogstillgangar uppgick EBITDA-marginalen till 396,5 procent for koncernen i 2019:4.
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MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Heldr

MSEK 2021 2020
Ovriga rorelseintakter 291 273
Ovriga rérelsekostnader -188 -235
Personalkostnader -122 -102
EBITDA -19 -64
Avskrivningar och nedskrivningar -91 -89
Rorelseresultat -110 -153
Finansiella poster 90 33
Resultat fore skatt -20 -120
Bokslutsdispositioner och skatt 2574 550
Periodens resultat 2554 430

Ovriga rorelseintakter avser framst ersattning for upplatelse av avverkningsratt gallande moderbolagets
skogstillgangar. Ovrigt totalresultat &r detsamma som periodens resultat. | bokslutsdispositioner och skatt ingar
koncernbidrag, vilka ar betydligt hogre ar 2021 jamfort med féregaende ar.

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 dec 2021 31 dec 2020
Materiella anlaggningstillgangar 8 857 8723
Finansiella anlaggningstillgangar 9651 9 690
Summa anlaggningstillgangar 18 508 18 413
Omsattningstillgngar 15 620 14 270
Summa tillgangar 34 128 32683
Bundet eget kapital 11 373 11 373
Fritt eget kapital 10 131 8981
Summa eget kapital 21 504 20 354
Avsattningar 1645 1611
Langfristiga skulder 8 594 7928
Kortfristiga skulder 2385 2790
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 34 128 32683
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