Januari-juni 2021 jamfort med januari-juni 2020

e Nettoomséattningen uppgick till 8 982 (9 480) MSEK. Den lagre omséttningen relaterade till den avvecklade
tryckpappersverksamheten (se sida 5) och avyttringen av Wood Supply UK (se sida 7). Exklusive dessa
effekter 6kade nettoomsattningen med 17 procent drivet av hdgre férsaljningspriser inom samtliga
produktomraden.

e EBITDA 6kade med 78 procent till 3 619 (2 031) MSEK. Forandringen var framst hanforlig till hogre
forsaljningspriser inom samtliga produktomraden men &aven till hég produktion och en stabilt 1ag
kostnadsniva. EBITDA-marginalen uppgick till 40,3 (21,4) procent.

e Rorelseresultatet 6kade till 2 927 (1 228) MSEK
e  Operativt kassaflode var 1 581 (614) MSEK
e Resultat per aktie 6kade till 3,25 (1,34) SEK

April-juni 2021 jamfdrt med april-juni 2020

e Nettoomsattningen uppgick till 4 810 (4 687) MSEK. Okningen var framst hanforlig till hogre forsaljningspriser
vilket motverkades av den avvecklade tryckpappersverksamheten och avyttringen av Wood Supply UK.

e EBITDA uppgick till 2 260 (1 001) MSEK och EBITDA-marginalen ¢kade till 47,0 (21,3) procent

April-juni 2021 jamfért med januari-mars 2021

e Nettoomsattningen 6kade med 15 procent till 4 810 (4 172) MSEK. Forandringen var framst hanférlig till
hogre forsaljningspriser.
e EBITDA uppgick till 2 260 (1 359) MSEK och EBITDA-marginalen 6kade till 47,0 (32,6) procent

NYCKELTAL
Kvartal Jan-jun
MSEK 2021:2 2020:2 % 2021:1 % 2021 2020 %
Nettoomséttning 4810 4 687 3 4172 15 8 982 9480 -5
EBITDA 2 260 1001 126 1359 66 3619 2031 78
EBITDA-marginal (%) 47,0 21,3 32,6 40,3 214
Rorelseresultat 1881 600 214 1046 80 2927 1228 138
Periodens resultat 1483 459 223 802 85 2285 942 143
Resultat per aktie (SEK) 2,11 0,65 1,14 B8 1,34
Operativt kassaflode 1106 273 475 1581 614
Nettoldneskuld / EBITDA (LTM) 1,4x 2,1x 1,5x 1,4x 2,1x

& SCA
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SAMMANFATTNING AV ANDRA KVARTALET 2021

Resultatet for det andra kvartalet 2021 var det hogsta sedan utdelningen av Essity ar 2017 och starktes vasentligt
jamfort med foregdende kvartal och jamfort med motsvarande kvartal i fjol. Hogre forsaljningspriser, hogre
produktion och stabilt laga kostnader inom samtliga produktomraden paverkade resultatet positivt.

Virkesforsorjningen till SCAs industrier har varit kontrollerad under kvartalet. Priserna p& timmer och massaved
har varit i linje med féregéende period.

Marknadslaget for sdgade travaror har fortsatt starkts, drivet av globalt hdg efterfragan inom byggvaruhandeln
och nybyggnation. Ihallande hog efterfrdgan har lett till fortsatt Iaga lagernivaer och kraftigt okade
marknadspriser.

Under perioden 6kade forséaljningspriserna fér massa ytterligare, i synnerhet i Europa och USA.
Leveransvolymerna dkade nagot jamfort med foregéende kvartal. Den globala lagernivan var normal.

Efterfragan pa kraftliner har fortsatt starkts drivet av hog efterfrdgan pa forpackningar. Det genomsnittliga
forsaljningspriset var hogre an foregaende kvartal.

Det operativa kassaflddet var starkt och har finansierat SCAs pagaende tillvaxtprojekt, att utdka
kraftlinertillverkningen i Obbola samt att 6ka produktionen av CTMP (kemiskt férbehandlad termomekanisk
massa) vid Ortvikens industriplats. Investeringsprojekten fortldper enligt tidplan och budget.

Hogre transaktionspriser pa skogstillgangar i Norra Sverige

SCA har baserat varderingen av skogstillgadngar pa skogsmarkstransaktioner i de omraden dar SCA innehar
skog. Under det forsta halvaret 2021 har marknadsvéardet pa skog okat. Per 30 juni uppgick det genomsnittliga
marknadspriset som applicerades pad SCAs skogstillgangar till 300 SEK/m3sk. Tillampat p& SCAs staende
virkesvolym uppgick det totala vardet pa SCAs skogstillgangar till 76,6 miljarder SEK. Per 31 december 2020
uppgick marknadspriset till 291 SEK/m3sk och det totala vardet pd SCAs skogstillgangar till 74,9 miljarder SEK
(se not 3, sida 17).

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Halvéarsrapport — 1 januari-30 juni 2021 3

Nettoomsattning

MSEK
5000

4000
3000
2000
1000

0

2020:2 2020:3 2020:4 2021:1 2021:2

EBITDA & marginal

MSEK
2500

2000

1500

1000
- l I
0

2020:2 2020:3 2020:4 2021:1 2021:2

Not: EBITDA 2020:3 och 2020:4 exklusive
avveckling av tryckpapper

Forandring av nettoomsattning (%)

%

2106
Vs
2006

Totalt -5
Pris/mix 17
Volym 4
Valuta -4
Avyttringar -9

Avveckling -13

2021:2 2021:2
Vs Vs

2020:2  2021:1
3 15

25 18

7 4

-6 -1
-10 0
-13 -6

Operativt kassaflode

MSEK
1200

1000
800
600

400

- .
0

2020:2 2020:3 2020:4 2021:1 2021:2

KONCERNEN

FORSALJNING OCH RORELSERESULTAT

Januari-juni 2021 jamfért med januari-juni 2020

Nettoomséattningen uppgick till 8 982 (9 480) MSEK, en minskning med 5 procent, varav

pris/mix 17 procent, avvecklingar -13 procent, avyttringar -9 procent, volym 4 procent och valuta
-4 procent. Exklusive den negativa effekten fran avvecklingen av tryckpappersverksamheten och
avyttringen av Wood Supply UK i fjarde kvartalet 2020, 6kade nettoomsattningen med 17 procent.
Hogre forsaljningspriser for samtliga produktomraden och hogre leveransvolymer paverkade
nettoomsattningen positivt vilket delvis motverkades av negativa valutaeffekter.

EBITDA o6kade till 3 619 (2 031) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal om 40,3 (21,4)
procent. Férandringen var framst hanforlig till hogre férsaljningspriser inom samtliga
produktomraden vilket delvis motverkades av negativa valutaeffekter. Kostnader for
planerade underhallsstopp uppgick till 0 (68) MSEK.

Rorelseresultatet uppagick till 2 927 (1 228) MSEK.

April-juni 2021 jamfért med april-juni 2020

Nettoomséttningen kade med 3 procent och uppgick till 4 810 (4 687) MSEK, varav pris/mix
25 procent, avvecklingar -13 procent, avyttringar -10 procent, volym 7 procent och valuta

-6 procent. Okningen var hanforlig till hogre forsaljningspriser inom samtliga produktomraden
och hdgre leveransvolymer. Den avvecklade tryckpappersverksamheten, avyttringen av Wood
Supply UK i fiarde kvartalet 2020 och valutaeffekter paverkade omsattningen negativt.

EBITDA uppgick till 2 260 (1 001) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa
47,0 (21,3) procent. Okningen relaterade framst till hogre forsaljningspriser for samtliga
produktomraden. Kostnader for planerade underhallsstopp uppgick till 0 (68) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 1 881 (600) MSEK.

April-juni 2021 jamfdrt med januari-mars 2021

Nettoomséttningen 6kade med 15 procent och uppgick till 4 810 (4 172) MSEK, varav pris/mix
18 procent, avvecklingar -6 procent, volym 4 procent och valuta -1 procent. Okningen var
framst hanforlig till hogre forsaljningspriser inom samtliga produktomréden och hogre
leveransvolymer inom sagade travaror. Den avvecklade tryckpappersverksamheten och
valutaeffekter paverkade omséttningen negativt.

EBITDA uppgick till 2 260 (1 359) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa

47,0 (32,6) procent. Forandringen relaterade framst till hdgre forsaljningspriser inom samtliga
produktomraden och sasongsmassigt hogre andel avverkning av egen skog. Kostnader for
planerade underhallsstopp uppgick till 0 (0) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 1 881 (1 046) MSEK.

KASSAFLODE

Januari-juni 2021 jamfdrt med januari-juni 2020

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 2 937 (1 458) MSEK. Kassaflodeseffekten fran
rorelsekapitalférandringar uppgick till -691 (-297) MSEK. Omstruktureringskostnader relaterade
till avvecklingen av tryckpappersverksamheten och uppgick till -271 (0) MSEK. Lopande
nettoinvesteringar uppgick till -439 (-513) MSEK. Operativt kassaflode var 1 581 (614) MSEK (se
not 9, sida 19).

Strategiska investeringar uppgick till -1 679 (-844) MSEK (se sida 5). Periodens kassaflode efter
utdelning uppgick till -789 (213) MSEK (se sida 16).

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick per 30 juni 2021 till 8 236 MSEK, en 6kning under kvartalet med

1 193 MSEK. Okningen relaterade framst till fortsatta investeringsutlagg och betald utdelning.
Nettolaneskulden i forhallande till EBITDA (exklusive engangseffekter relaterade till avvecklingen
av tryckpappersverksamheten) uppgick till 1,4x jamfort med 1,5x foregaende kvartal.

Bruttol&neskulden uppgick per 30 juni 2021 till 10 985 MSEK och har en genomsnittlig l6ptid
pa 4,8 ar (inklusive leasingskulden). Lanestrukturen bestar av foretagscertifikat, obligationer och
bilaterala banklan.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Halvéarsrapport — 1 januari-30 juni 2021 4

Outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till cirka 8,9 miljarder per 30 juni 2021, varav den stérsta
andelen forfaller &r 2026. Finansiella poster uppgick under april-juni 2021 till -26 MSEK jamfort
med -31 MSEK under samma period foregaende ar.

SKATT

Januari-juni 2021 jamfért med januari-juni 2020
Koncernens skattekostnad uppgick till 588 (231) MSEK, motsvarande en skattesats om
20,5 (19,7) procent.

EGET KAPITAL

Januari-juni 2021

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 2 365 MSEK och uppgick till 74 528 MSEK
per 30 juni 2021. Eget kapital 6kade till féljd av periodens totalresultat om 3 745 MSEK och
ovriga poster om 25 MSEK, och minskade med 1 405 MSEK till féljd av utbetald utdelning.

VALUTAEXPONERING OCH VALUTASAKRING

Den stora exportinriktningen gor SCAs verksamhet exponerad mot valuta. Cirka 85 procent av
férsaljningen prissatts i andra valutor an SEK, i huvudsak EUR, USD och GBP. Huvuddelen av
inkdpen sker i svenska kronor, men en mindre del av ink6pen gors i utlandska valutor. SCAs
valutaexponering och valutahantering beskrivs i SCAs ars- och hallbarhetsredovisning for ar
2020, sida 70.

Bolaget har for EUR/SEK, till genomsnittskursen 10,31, sékrat cirka 50 procent av den
forvantade nettoexponeringen fran forsaljning minus inkop till och med fjarde kvartalet 2021 samt
cirka 25 procent for det forsta kvartalet 2022 och 10 procent for andra kvartalet 2022.

For USD/SEK har bolaget till genomsnittskursen 8,55, sékrat cirka 60 procent av den férvantade
nettoexponeringen fran forsaljning minus inkop till och med fjarde kvartalet 2021 samt cirka 45
procent for det forsta kvartalet 2022 och 20 procent fér andra kvartalet 2022.

For GBP/SEK har bolaget till genomsnittskursen 11,78, sakrat cirka 45 procent av den férvantade
nettoexponeringen fran forsaljning minus inkop till och med fjarde kvartalet 2021 samt cirka 25
procent for det forsta kvartalet 2022 och 10 procent fér andra kvartalet 2022.

PLANERADE UNDERHALLSSTOPP

Inga planerade underhallsstopp genomférdes under andra kvartalet 2021.

| tabellen nedan framgéar den uppskattade resultateffekten av planerade underhallsstopp,
beraknad som summan av den direkta underhallskostnaden samt effekten fran det samre
kapacitetsutnyttjandet av fasta kostnader som den uteblivna produktionen har orsakat.

Utfall
MSEK 2020:1 2020:2 2020:3 2020:4 Totalt
Massa 0 0 20 130 150
Containerboard 0 68 42 0 110
Totalt 0 68 62 130 260
Utfall Prognos
MSEK 2021:1 2021:2 2021:3 2021:4 Totalt
Massa 0 0 20 130 150
Containerboard 0 0 150 0 150
Totalt 0 0 170 130 300
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VASENTLIGA HANDELSER

Forandringar pa Ortvikens industriplats

Tryckpappersmarknaden har minskat strukturellt under en langre tid, en negativ utveckling som
accelererat sedan utbrottet av Covid-19. SCA beslutade i september 2020 att avveckla
tryckpapperstillverkningen bestdende av tre pappersmaskiner pa Ortvikens industriplats.
Pappersmaskinerna stdngdes permanent under forsta kvartalet 2021.

Fran och med det forsta kvartalet 2021 omfattar segment Papper endast kraftliner och har bytt
namn till segment Containerboard. Forsaljning av tryckpapper som kvarstar i lager efter
avvecklingen rapporteras i Ovrigt fran 1 januari 2021. Kostnader relaterade till att underhalla
Ortvikens industriplats fran det att tryckpappersproduktionen avvecklats fram till produktionsstart
av CTMP (se nedan) berdknas uppga till 20-30 MSEK per kvartal och rapporteras i Ovrigt.

SCA emitterar gréna obligationer

Under det andra kvartalet emitterade SCA grona obligationer till ett totalt belopp om 1,5 miljarder
SEK med en loptid pa sju ar. Emissionen magjliggor for investerare att bidra till klimatomstall-
ningen genom att 6ka den positiva effekten av SCAs klimatnytta. Obligationerna &r noterade pa
NASDAQ Stockholm Sustainable Bonds. Medlen ska anvandas i enlighet med SCAs ramverk fér
grona obligationer vilket har erhallit hégsta méjliga rating frdn CICERO Shades of Green.

STRATEGISKA INVESTERINGAR

SCA investerar i kraftlinerbruket i Obbola

SCA bygger en ny pappersmaskin for tillverkning av kraftliner vid pappersbruket Obbola i Umea.
Produktionen i Obbola 6kar fran dagens 450 000 ton kraftliner till 725 000 ton arligen for att méta
en forvantad efterfrdgedkning pa fornybara forpackningar.

Den totala investeringen uppgar till cirka 7,5 miljarder SEK 6ver en femarsperiod. Investeringen
inkluderar miljdinvesteringar om cirka 1 miljard SEK, som bland annat reducerar behovet av olja
med 8 000 kubikmeter per ar och forbattrar vatten-reningskapaciteten. Projektet fortloper enligt

tidplan och budget. Férvantad produktionsstart i den nya anlaggningen ar borjan av ar 2023.

SCA investerar i 6kad produktionskapacitet av CTMP

SCA investerar 1,45 miljarder SEK for en arlig produktion av 300 000 ton CTMP (kemiskt
forbehandlad termomekanisk massa) pa Ortvikens industriplats, dar del av befintlig infrastruktur
och maskinutrustning kommer att anvandas. Forvantad produktionsstart i den nya anlaggningen
sker borjan av ar 2023.

SCA investerar i skogsmark i Baltikum

SCA har under kvartalet forvarvat cirka 2 000 hektar skog i Baltikum, i linje med pagaende
investeringsprogram att forvarva 100 000 hektar skogsmark i regionen. Vid utgdngen av det
andra kvartalet 2021 hade SCA en markareal om cirka 43 000 hektar skogsmark i Estland och
Lettland. Forvarven starker SCAs mojligheter att langsiktigt anskaffa virke i regionen.
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SKOG

SCA &ger 2,6 miljoner hektar skogsmark i norra Sverige och Baltikum, vilket motsvarar 6 procent av
Sveriges totala yta. SCAs unika skogsbestand ar en vaxande resurs som ger tillgang till en hogkvalitativ
skogsravara samtidigt som den nettobinder mer &n 10 procent av Sveriges fossila koldioxidutslapp.

Kvartal Jan-jun
MSEK 2021:2 2020:2 % 2021:1 % 2021 2020 %
Nettoomsattning 1592 1494 7 1627 -2 3219 3327 -3
EBITDA 753 499 51 449 68 1202 951 26
Avskrivningar -55 -53 4 -55 0 -110 -107 3
Rérelseresultat 698 445 57 394 77 1092 844 29
EBITDA-marginal, % 47,3 334 27,6 37,3 286
Rorelsemarginal, % 43,7 29,8 24,2 339 254
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4,5 31 2,6 3,7 3,7
Avverkning av egen skog, tusen m®fub 1561 1291 21 767 104 2328 2042 14
Omvardering biologiska tillgangar 336 238 41 316 6 652 571 14

Forvaltning av egen skog

| segment Skog ingar nettoomséttning dels av virke fran de egna skogarna, dels av virke inkopt
fran andra skogséagare, vilket saljs internt till SCAs skogsindustrier. Prissattningen baseras pa ett
genomshitt av SCAs externa inkdpspriser for virke.

Under det andra kvartalet uppgick avverkning av egen skog till 1,6 miljoner m3fub. Den
planerade arliga avverkningsnivan i egen skog forvantas successivt 6ka fran tidigare cirka
4,3 miljoner m3fub till cirka 5,4 miljoner m3fub ar 2025.

Omvardering av skogstillgangar

Omvarderingen drivs av den arliga 6kningen av virkesforradet (nettotillvaxt) och forandring i
marknadspriset pa skogsmark. Det genomsnittliga marknadspriset som anvands till vardering av
SCAs skogstillgangar uppgick till 300 SEK/m?3sk per 30 juni 2021 (se not 3, sida 17).

Januari-juni 2021 jamfért med januari-juni 2020
Nettoomséttningen var i linje med motsvarande period i fjol och uppgick till 3 219 (3 327) MSEK.

EBITDA t6kade med 26 procent och uppgick till 1 202 (951) MSEK motsvarande en EBITDA-
marginal om 37,3 (28,6) procent. Foréandringen relaterade framst till hégre andel avverkning av
egen skog.

April-juni 2021 jamfort med april-juni 2020
Nettoomséttningen 6kade med 7 procent till 1 592 (1 494) MSEK, vilket framst relaterade till
hogre leveransvolymer till SCAs industrier.

EBITDA 6kade med 51 procent och uppgick till 753 (499) MSEK vilket framst var hanforligt till
hogre andel avverkning av egen skog och hogre resultat frAn omvardering av biologiska
tilgdngar. EBITDA-marginalen 6kade till 47,3 (33,4) procent.

April-juni 2021 jamfdrt med januari-mars 2021
Nettoomsattningen var i linje med féregadende kvartal och uppgick till 1 592 (1 627) MSEK.

EBITDA uppgick till 753 (449) MSEK, en 6kning med 68 procent. Okningen var framst hanforlig
till en s&songsmassigt hdgre andel avverkning av egen skog.
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TRA

SCA &r en av Europas ledande leverantdrer av trbaserade produkter for industri- och byggvaruhandel med
en arlig produktionskapacitet pa 2,2 miljoner m® sdgade travaror. SCA har fem kostnadseffektiva sagverk i
néara anslutning till skogsinnehavet i norra Sverige, samt traforadling och distribution till byggvaruhandel i
Skandinavien och Frankrike.

Kvartal Jan-jun
MSEK 2021:2 2020:2 % 2021:1 % 2021 2020 %
Nettoomséttning 1765 1770 0 1264 40 3029 3206 -6
EBITDA 628 143 339 310 103 938 238 294
Avskrivningar -58 -64 -9 -56 4 -114  -128 11
Rérelseresultat 570 78 631 254 124 824 109 656
EBITDA-marginal, % 35,6 8,1 24,5 31,0 7.4
Rorelsemarginal, % 32,3 4,5 20,1 27,2 3,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 64,4 8,8 30,0 32,3 7,5
Leveranser, travaror, tusen m? SliS 709 -19 493 17 1068 1319 -19

SCA avyttrade under fjarde kvartalet 2020 Wood Supply UK, som tillverkar och distribuerar tra-
och trabaserade produkter f6r byggmaterialhandeln i Storbritannien. Férsaljningen minskade
nettoomsattningen med cirka 1 400 MSEK per ar och EBITDA med cirka 25 MSEK per ar.
Storbritannien ar aven fortsattningsvis en huvudmarknad for forsaljning av sadgade och
vidareforadlade travaror for SCA.

Januari-juni 2021 jamfdrt med januari-juni 2020

Nettoomséttningen minskade med 6 procent och uppgick till 3 029 (3 206) MSEK. Minskningen
relaterade framst till avyttringen av Wood Supply UK vilken motverkades av hogre
forséljningspriser.

EBITDA t6kade med 294 procent och uppgick till 938 (238) MSEK, vilket framst forklarades av
hogre forsaljningspriser.

April-juni 2021 jamfdrt med april-juni 2020

Nettoomsattningen var i linje med samma kvartal féregaende ar och uppgick till 1 765 (1 770)
MSEK. Avyttringen av Wood Supply UK paverkade omsattningen negativt vilket motverkades av
hogre forsaljningspriser.

EBITDA uppgick till 628 (143) MSEK, en 6kning med 339 procent. Férandringen forklarades
framst av hogre forséljningspriser.

April-juni 2021 jamfdrt med januari-mars 2021
Nettoomséttningen dkade med 40 procent till 1 765 (1 264) MSEK. Okningen relaterade till hogre
forsaljningspriser och hdgre leveransvolymer.

EBITDA uppgick till 628 (310) MSEK, en 6kning med 103 procent. Okningen var framst relaterad
till hégre forsaljningspriser.
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MASSA

SCA producerar avsalumassa vid Ostrands massafabrik. Ostrand &r en av vérldens storsta och mest
kostnadseffektiva produktionslinjer for langfibrig barrsulfatmassa. Tillsammans med produktionen av
kemiskt forbehandlad termomekanisk massa uppgar Ostrands arliga kapacitet till 1 miljon ton. SCAs
massa har positionerat sig i de marknadssegment som efterfragar styrka, framférallt till mjukpapper och
specialpapper.

Kvartal Jan-jun
MSEK 2021:2 2020:2 % 2021:1 % 2021 2020 %
Nettoomséttning 1 565 1091 43 1288 22 2853 2279 25
EBITDA 600 182 230 385 56 985 368 168
Avskrivningar -143 -135 6 -142 1 -285  -266 7
Rorelseresultat 457 47 872 243 -88 700 102 586
EBITDA-marginal, % 38,3 16,7 29,9 345 16,1
Rorelsemarginal, % 29,2 4,3 18,9 24,5 4,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 20,2 2,0 10,9 7,5 1,3
Leveranser, massa, tusen ton 237 201 18 232 2 469 427 10

Januari-juni 2021 jamfdrt med januari-juni 2020

Nettoomséttningen 6kade med 25 procent och uppgick till 2 853 (2 279) MSEK.
Forandringen var hanforlig till hdgre forsaljningspriser och hdgre leveransvolymer, vilket
delvis motverkades av negativa valutaeffekter.

EBITDA 6kade med 168 procent och uppgick till 985 (368) MSEK. Okningen relaterade
framst till hogre forsaljningspriser och lagre ravarukostnader vilket delvis motverkades av
negativa valutaeffekter.

April-juni 2021 jamfdrt med april-juni 2020

Nettoomséttningen tkade med 43 procent och uppgick till 1 565 (1 091) MSEK.
Forandringen var framst hanforlig till hdgre forsaljningspriser och hogre leveransvolymer
vilket delvis motverkades av negativa valutaeffekter.

EBITDA uppgick till 600 (182) MSEK. Okningen relaterade framst till hogre forsaljningspriser
och lagre ravarukostnader vilket delvis motverkades av negativa valutaeffekter.

April-juni 2021 jamfdrt med januari-mars 2021
Nettoomséttningen dkade med 22 procent till 1 565 (1 288) MSEK. Okningen relaterade
framst till hdgre forsaljningspriser.

EBITDA uppgick till 600 (385) MSEK. Okningen var framst hanférlig till hégre
forsaljningspriser.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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CONTAINERBOARD

SCA producerar kraftliner — papper for transportférpackningar. SCA ar Europas storsta oberoende
producent av kraftliner med en total kapacitet p& 865 000 ton per ar. Produktionen sker vid pappersbruken i
Munksund, Pited, och i Obbola, Umea.

Kvartal Jan-jun
MSEK 2021:2 2020:2" % 2021:1 % 2021 2020 %
Nettoomsattning 1340 1128 19 1272 5 2612 2347 11
EBITDA 411 235 75 321 28 732 534 37
Avskrivningar -108 -109 -1 -106 2 -214 -220 -3
Rérelseresultat 303 126 140 215 41 518 314 65
EBITDA-marginal, % 30,7 20,8 25,2 28,0 22,8
Rorelsemarginal, % 22,6 11,2 16,9 19,8 13,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 25,9 10,2 18,5 17,4 16,5
Leveranser, kraftliner, tusen ton 210 194 8 226 -7 436 414 5

1 Siffror for 2020 avser endast Containerboard. | not 10 aterfinns jamforelsetal for segment Papper som under &r 2020
inkluderade tryckpapper.

Januari-juni 2021 jamfdrt med januari-juni 2020
Nettoomséttningen 6kade med 11 procent och uppgick till 2 612 (2 347) MSEK vilket framst
relaterade till hogre forsaljningspriser.

EBITDA 6kade med 37 procent och uppgick till 732 (534) MSEK. Okningen hanfordes framst till
hogre forsaljningspriser vilket motverkades av hogre ravarukostnader och negativa valutaeffekter,
Kostnader for planerade underhallsstopp uppgick till 0 (68) MSEK.

April-juni 2021 jamfdrt med april-juni 2020

Nettoomséttningen 6kade med 19 procent och uppgick till 1 340 (1 128) MSEK. Okningen
relaterade till hdgre forsaljningspriser och higre leveransvolymer vilket motverkades av negativa
valutaeffekter.

EBITDA 6kade med 75 procent och uppgick till 411 (235) MSEK vilket framst hanfordes till hdgre
forsaljningspriser och lagre kostnader for planerade underhallsstopp om 0 (68) MSEK. Hogre
ravarukostnader och valutaeffekter paverkade resultatet negativt.

April-juni 2021 jamfdrt med januari-mars 2021

Nettoomséttningen tkade med 5 procent och uppgick till 1 340 (1 272) MSEK. Okningen
relaterade till hogre forséljningspriser. Lagre leveransvolymer till foljd av lageruppbyggnad infor
tredje kvartalets underhallsstopp paverkade omsattningen negativt.

EBITDA uppgick till 411 (321) MSEK, en 6kning med 28 procent. Okningen var framst relaterad
till hogre forsaljningspriser vilket motverkades av hogre ravarukostnader och lagre
leveransvolymer.
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FORNYBAR ENERGI

SCAs skogstillgangar och industriverksamhet ger bolaget goda méjligheter att utveckla nya affarer inom omradet
fornybar energi. Ett 6kat vardeskapande av biprodukter frAn skogen och industrin skapar forutsattningar for en
lonsam och hallbar tillvaxt.

SCA &r idag en av Europas storsta producenter av skogsbaserad bioenergi med en total produktion pa cirka
11 TWh per ar. SCAs pelletsfabriker har en arlig produktionskapacitet om 300 000 ton.

Den utbyggda massafabriken i Ostrand har kapacitet att producera 1,2 TWh gron el, vilket motsvarar néstan
1 procent av Sveriges totala elférbrukning. Fabriken ar sjalvférsorjande pa el och Gverskottet pa 0,5 TWh saljs pa
elmarknaden.

SCA arrenderar ut mark for vindkraftsproduktion. Vid utgdngen av det andra kvartalet 2021 fanns det 588
vindkraftverk i drift pA SCAs mark med en arlig produktionskapacitet pa 5,8 TWh, vilket motsvarar cirka

20 procent av Sveriges totala vindkraftsproduktion. Tillsammans med tidigare beslutade, men ej fardigstallda,
projekt forvantas driftsatt kapacitet pA SCA-mark oka till 9,0 TWh &ar 2023.

SCA utvecklar &ven produkter inom nasta generations biodrivmedel och gréna kemikalier.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star for.

Sundsvall, 23 juli 2021
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

P&ar Boman Charlotte Bengtsson Lennart Evrell Annemarie Gardshol
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Carina Hakansson Martin Lindqvist Bert Nordberg Anders Sundstrom

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Barbara Milian Niclas Andersson Roger Bostrém Johanna Viklund Lindén
Thoralfsson Styrelseledamot, Styrelseledamot, Styrelseledamot,
Styrelseledamot arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant
UIf Larsson

Styrelseledamot,
verkstéllande direktor

Revisors granskningsrapport
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ), org.nr 556012-6293

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella del&rsinformationen i sammandrag (halvarsrapporten) for
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ) per 30 juni 2021 och den sexmanadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements

ISRE 2410 Oversikilig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 23 juli 2021
Ernst & Young AB

Fredrik Norrman
Auktoriserad revisor

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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AKTIEFORDELNING

30 juni 2021 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 64 586 997 637 755 492 702 342 489

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 9,2 procent. Under andra kvartalet 2021 har pa
aktiedgares begaran 675 aktier av serie A omvandlats till serie B. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till
1283 625 462.

KOMMANDE HANDELSER

e Delarsrapport for det tredje kvartalet publiceras den 29 oktober 2021
e  Bokslutsrapport publiceras den 28 januari 2022

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS HALVARSRAPPORT Q2 2021

Media och analytiker ar valkomna till en presskonferens dar denna delarsrapport presenteras av vd och
koncernchef UIf Larsson samt finans- och ekonomidirektér Toby Lawton.

Tid: Fredag 23 juli 2021 klockan 10:00

Presskonferensen kommer att webbséndas live p& www.sca.com. Det gar ocksa att delta via telefon:

Sverige: +46 (0)8 5069 2180
Storbritannien:  +44 (0)2071 928000
USA: +1 631 510 7495

Uppge "SCA” eller konferens id 4394816.

Sundsvall, 23 juli 2021

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Ulf Larsson
Vd och koncernchef

For ytterligare information, kontakta
Toby Lawton, Finans- och ekonomidirektor, +46 (0)60 19 31 09
Josefine Bonnevier, Chef Investerarrelationer, +46 (0)60 19 33 90

Notera:

Denna information ar sddan information som SCA &r skyldig att offentliggéra enligt EUs marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer
mellan de tva ska den svenska versionen galla. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 23 juli 2021 klockan 08:00 CET. Rapporten har varit foremal for revisorernas granskning.

Anders Edholm, Kommunikationsdirektor, +46 (0)60 19 32 12

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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KONCERNEN

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kvartal Jan-jun
MSEK 2021:2 2020:2 % 2021:1 % 2021 2020 %
Nettoomséttning 4810 4687 3 4172 15 8982 9480 -5
Ovriga rorelseintékter 428 363 18 543 -21 971 874 11
Forandring av varulager -79 -42 -311 -390 -298
Vardeforandring biologiska tillgangar 336 238 41 316 6 652 571 14
Ravaror och férnédenheter -990 -1777 -44 -1167 -15 -2 157 -3503 -38
Personalkostnader -710 -804 -12 -645 10 -1 355 -1591 -15
Ovriga rorelsekostnader -1 552 -1 661 -7 -1 558 0 -3110 -3504 -11
Intakter frAn andelar i intressebolag 17 -3 9 26 2
EBITDA 2 260 1001 126 1359 66 3619 2031 78
Av- och nedskrivningar -379 -401 -5 -313 21 -692 -803 -14
Rorelseresultat 1881 600 214 1046 80 2927 1228 138
Finansiella poster -26 -31 -28 -54 -55
Resultat fore skatt 1855 569 226 1018 82 2873 1173 145
Skatter -372 -110 -216 -588 -231
Periodens resultat 1483 459 223 802 85 2285 942 143
Resultat per aktie SEK * 2,11 0,65 1,14 3,25 1,34

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1483 459 802 2285 942
Medelantal aktier, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Marginaler (%)
EBITDA-marginal 47,0 21,3 32,6 40,3 214
Rorelsemarginal 39,1 12,8 25,1 32,6 13,0
Nettomarginal 30,8 9,8 19,2 25,4 9,9

1 Det finns inga utspadningseffekter.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Kvartal Jan-jun
MSEK 2021:2 2020:2 2021:1 2021 2020
Periodens resultat 1483 459 802 2285 942
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Vardeforandring marktillgangar 941 533 - 941 533
Omvardering formansbestamda pensionsplaner 326 70 708 1034 -502
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -261 -125 -146 -407 -7
Summa 1006 478 562 1568 24
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Kassaflodesséakringar -13 295 -138 -151 -150
Séakringskostnad 21 33 -23 -2 26
Omréakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -18 -75 31 13 -3
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i vrigt totalresultat -1 -67 33 32 26
Summa -11 186 -97 -108 -101
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 995 664 465 1460 =77
Summa totalresultat fér perioden 2478 1123 1267 3745 865
Summa totalresultat hanfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2478 1123 1267 3745 865
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Jan-jun
MSEK 2021 2020
Hanforligt till moderbolagets aktieagare
Varde vid periodens bdrjan 72 163 68 510
Summa totalresultat fér perioden 3745 865
Kassaflodessakring, dverfort till anskaffningsvarde pa sékrade investeringar 32 13
Skatt pa& kassaflodessakring overfort till anskaffningsvarde -7 -3
Utdelning kontant -1 405 -
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande - 0
Omvarderingseffekt vid forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande - 0
Varde vid periodens slut 74 528 69 385
Innehav utan bestdmmande inflytande
Varde vid periodens boérjan - 0
Summa totalresultat fér perioden - 0
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande - 0
Varde vid periodens slut - -
Summa eget kapital, utgédende balans 74 528 69 385
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

MSEK 30 jun 2021 31 dec 2020

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar 342 320

Byggnader, mark, maskiner och inventarier 19 899 18 641

Skogstillgangar 76 648 74 900
varav marktillgangar 24 612 23 624
varav biologiska tillgangar 52 036 51 276

Nyttjanderattstillgang 676 729

Ovriga anlaggningstillgéngar 2532 1808

Summa anlaggningstillgangar 100 097 96 398

Omsattningstillgadngar

Varulager 3842 4044
Kundfordringar 2797 1964
Ovriga kortfristiga fordringar 868 988
Likvida medel 489 1273
Summa omsattningstillgangar 7 996 8 269
Summa tillgangar 108 093 104 667

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 2 350 2350
Ovrigt tillskjutet kapital 6 830 6 830
Reserver 17 984 17 320
Balanserade vinstmedel 47 364 45 663
Summa eget kapital 74 528 72 163

Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 9 288 8 488
Avsattningar for pensioner 297 530
Uppskjutna skatteskulder 17 365 16 648
Ovriga langfristiga skulder och avséttningar 241 225
Summa langfristiga skulder 27 191 25 891

Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 1400 1336
Leverantorsskulder 3103 3319
Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar 1871 1958
Summa kortfristiga skulder 6 374 6 613
Summa eget kapital och skulder 108 093 104 667
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Jan-jun
MSEK 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 2873 1173
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet * 101 291
Forandring av skulder avseende omstruktureringskostnader -271 -
Betald skatt -68 -28
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 2635 1436
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager 183 354
Forandring av rorelsefordringar -579 -632
Forandring av rorelseskulder -295 -19
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten 1944 1139
Investeringsverksamheten
Bolags- och tillgangsforvarv 0 -
Lopande nettoinvesteringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -415 -467
Strategiska investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -1 679 -844
Utbetalning av Ian till utomstaende -30 -
Forvarv av finansiell tillgang -2 0
Kassaflode fran investeringsverksamhet -2 126 -1311
Finansieringsverksamheten
Upptagna l&n 1482 1009
Amortering av lan -591 -952
Amortering av 1an, leasing -93 -98
Utdelning -1 405 0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -607 -41
Periodens kassaflode -789 -213
Likvida medel vid periodens borjan 1273 454
Kursdifferens i likvida medel ) -5
Likvida medel vid periodens slut 489 236
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten per aktie SEK 2,77 1,62
1 Av- och nedskrivning av anlaggningstillgangar 692 803
Vardeférandring av biologiska tillgangar -652 -571
Resultat vid forsaljning och byten av tillgangar -5 1
Ej utbetalt avseende kostnader relaterade till avvecklingen av tryckpappersverksamheten 7 -
Uppldsning reserv - 8
Ovrigt 59 50
Summa 101 291
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NOTER

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r upprattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad géller
moderbolaget, RFR 2. Tillampade redovisningsprinciper beskrivs utforligt i SCAs ars- och héllbarhetsredo-
visning 2020.

2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Nettoomsattning fordelat per segment

Jan-jun 2021

MSEK Skog Containerboard Massa Tra Ovrigt Elimineringar Total
Sverige 3215 287 413 1003 33 -3242 1709
EU exklusive Sverige 4 1998 1147 698 292 - 4139
Ovriga Europa - 182 203 384 29 - 798
Ovriga vérlden - 145 1090 944 157 - 2 336
Summa koncernen 3219 2612 2 853 3029 511 -3 242 8 982

Jan-jun 2020

MSEK Skog Containerboard Massa Tra Ovrigt Elimineringar Total
Sverige 3327 241 391 703 112 -3451 1323
EU exklusive Sverige - 1816 1074 1257 1218 - 5365
Ovriga Europa - 142 182 322 37 - 683
Ovriga vérlden - 147 632 925 405 - 2109
Summa koncernen 3327 2 346 2279 3207 1772 -3451 9 480

3. SKOGSVARDERING
Redovisningsprinciper
Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs utforligt i SCAs arsredovisning 2020, not D3, sida 107.

Viktiga bedémningar och antaganden

Paverkan av bedémningar och antaganden pa skogsvarderingen samt kanslighetsanalys beskrivs i SCAs
arsredovisning 2020, not D3. SCA baserar sin vardering av skogstillgangarna i Sverige pa skogsmarkstran-
saktioner i de omraden dar SCA &Ager skogstillgdngar. Det av SCA applicerade marknadspriset utgors av ett vagt
snitt baserat pa skogsmarkstransaktioner under de tre senaste aren. For att faststalla vardeférandringen pa
biologiska tillgAngar har liksom tidigare en varderingsmodell anvéants med ett avkastningskrav uppgaende till

3,6 (3,6) procent efter skatt. Vardet pa marktillgangarna utgér residualen mellan totalt varde enligt marknadspris
som baserats pa skogsmarkstransaktioner och vardet pa de biologiska tillgangarna.

Utfall

Per 31 december 2020 berdknades den totala virkesvolymen uppga till 257 miljoner m3sk, varav 5 miljoner m3sk i
Baltikum. Det av SCA applicerade marknadspriset uppgick till 291 kr/ m3sk och det totala vardet pa skogstill-
gangar uppgick till 74 900 MSEK per 31 december 2020. Skogsbestandets virkesvolym beraknas per den

31 december 2021 uppga till cirka 261 miljoner m3sk, varav 6 miljoner m3sk i Baltikum. Per den 30 juni 2021
uppgick det applicerade marknadspriset till 300 kr/ m3sk. Halften av den forvantade arliga vardedkningen
redovisades under det forsta halvaret 2021 vilket motsvarade en vardedkning om 1 748 MSEK och ett totalt varde
pa SCAs skogstillgangar om 76 648 MSEK per 30 juni 2021. Skogstillgangarna okade i varde till foljd av
omvardering av biologiska tillgangar om 652 MSEK som redovisas i resultatrakningen, omvardering av
marktillgangar om 941 MSEK som redovisas i Ovrigt totalresultat utan paverkan pa arets resultat och 6vriga
poster (inklusive investeringar) om 155 MSEK.

Skogstillgangar

MSEK 30 jun 2021 31 dec 2020
Skogstillgangar i Sverige 75 028 73 387
Skogstillgangar i Baltikum 1620 1513
Totalt varde pa skogstillgadngar 76 648 74 900
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar i Eilg 14 977
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4. OVRIGA AVSATTNINGAR
Redovisningsprinciper
Redovisningsprinciper for 6vriga avséattningar beskrivs utforligt i SCAs arsredovisning 2020, not D8, sida 111.

Effektivise- Avveckling )

MSEK ringsprogram Miljo tryckpapper Ovriga Summa
Vérde vid periodens borjan 3 54 756 21 834
Avséttningar - 18 1 1 20
lanspraktaganden 0 -28 -349 -4 -381
Uppldésningar - - - 0 0
Omrakningsdifferenser - 0 1 - 1
Varde vid periodens slut 3 44 409 18 474
Avsattningarna bestar av:

Langfristig del 132

Kortfristig del 342

5. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 66-70 i SCAs ars- och hallbarhetsredovisning 2020.

Halsa och sdkerhet har hogsta prioritet inom SCA och inte minst under denna utmanande period med Covid-19.
Effekter pa produktion och leveranser av SCAs produkter, dar bolaget bland annat levererar viktiga insatsvaror till
hygienprodukter och férpackningar for mat och lakemedel, har hittills varit begransade. Bolaget arbetar aktivt med

att bevaka lagernivaer, sakra leverans- och distributionskedjan samt att sakerstalla kassaflodet. Framst
produktomradet tryckpapper har paverkats negativt av Covid-19, ett produktomrade SCA lamnade under forsta
kvartalet 2021. Osakerheten kring pandemins féljder ar fortsatt stor och kan komma att ha effekt pa SCAs

framtida resultat.

6. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har inga transaktioner &gt rum mellan SCA och narstaende som vasentligen paverkat bolagets

stéllning eller resultat.

7. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Varderings-

MSEK niva 30 jun 2021 31 dec 2020
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - Kortfristiga finansiella tillgangar 2 1 0

Derivat - Ovriga kortfristiga fordringar 2 87 101

Summa 88 101
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - Kortfristiga finansiella skulder 2 0 3

Derivat - Ovriga kortfristiga skulder 2 107 89

Derivat - Ovriga langfristiga skulder 2 11 17

Summa 118 109
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 3 14 14

Summa 14 14
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Langfristiga finansiella skulder exklusive leasing - 8733 7 866

Langfristiga finansiella skulder, leasing - S5l 603

Kortfristiga finansiella skulder exklusive leasing - 1253 1176

Kortfristiga finansiella skulder, leasing - 147 148

Summa 10 684 9793
Derivat som anvands for sakringsredovisning

Langfristiga finansiella tillgangar 2 - -

Ovriga langfristiga tillgangar 2 2 3

Ovriga kortfristiga fordringar 2 38 213

Summa 40 216
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Derivat som anvands for sakringsredovisning
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Langfristiga finansiella skulder 2 5 19
Ovriga langfristiga skulder 2 30 43
Ovriga kortfristiga skulder 2 70 96
Summa 105 158

Verkligt varde pa kundfordringar, 6vriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel samt leveranttrsskulder
uppskattas vara lika med dess bokférda varde. Totalt verkligt varde for kortfristiga och langfristiga finansiella
skulder exklusive leasingskulder uppgick till 9 993 (9 069) MSEK. Elderivaten varderas utifran publicerade priser
p& aktiv marknad. Ovriga finansiella instrument modellvarderas baserat pa aktuella valuta- och rantenoteringar pa
balansdagen. Verkliga varden for skuldinstrument faststills med hjalp av varderingsmodeller sdsom diskontering
av framtida kassafléden till noterade marknadsrantor fér respektive 16ptid.

8. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

MSEK Moderbolaget Koncernen
Eventualforpliktelser 30 jun 2021 31 dec 2020 30 jun 2021 31 dec 2020
Borgensforbindelser for
dotterbolag 740 724 -
intressebolag - - 5 5
kunder och 6vriga - - 28 28
Ovriga ansvarsférbindelser 328 333 18 19
Summa 1068 1057 51 52
Ataganden

SCA har en beslutad investering i Obbola pa totalt 7,5 miljarder SEK 6ver en femarsperiod. Per 30 juni 2021
aterstod 3,8 miljarder SEK, varav 2,2 miljarder SEK var ett kontrakterat tagande. Atagandet avsag i sin helhet

anlaggningstillgangar.

9. ALTERNATIVA NYCKELTAL

For definitioner av alternativa nyckeltal, se SCAs arsredovisning 2020 sidorna 91-93.

Operativt kassafléde Kvartal Jan-jun
MSEK 2021:2 2020:2 2021:1 2021 2020
EBITDA 2 260 1001 1359 3619 2031
Forandring av biologiska tillgdngar och andra
icke kassaflédespaverkande poster -362 -233 -320 -682 -573
Kassamassigt rorelsedverskott 1898 768 1039 2937 1458
Forandring av rorelsekapital -401 -151 -290 -691 -297
Omstruktureringskostnader -148 - -123 -271 -
Lopande nettoinvesteringar * -230 -338 -209 -439 -513
Ovrigt operativt kassaflode -13 -6 58 45 -34
Operativt kassaflode 1106 273 475 1581 614
Y Inkluderar féljande varden frn nya leasingkontrakt: -9 -29 -15 -24 -46
Kapitalstruktur
MSEK 30 jun 2021 31 dec 2020
Skogstillgangar 76 648 74 900
Rorelsekapital 3292 2759
Uppskjuten skatt avseende skogstillgangar -15 313 -14 977
Ovrigt sysselsatt kapital, netto 18 137 17 152
Totalt sysselsatt kapital 82 764 79 834
Nettoldneskuld, MSEK 8 236 7671
Nettoldneskuld/EBITDA (LTM) 12 1,4x 1,7x
Eget kapital, MSEK 74 528 72 163
Skuldsattningsgrad (%) 11,1 10,6

1 Rullande 12 méanader.

2 Exklusive effekten av engéngsposter relaterade till avvecklingen av tryckpappersverksamheten i 2020:3 och 2020:4.
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Avkastning pa sysselsatt kapital Kvartal LTM? Helar

Procent 2021:2 30 jun 2021 2020
Avkastning pa sysselsatt kapital 9,2 5,6 3,6
Avkastning pa sysselsatt kapital - industridelen 34 31,1 14,3 54

1 Kvartalets rorelseresultat multiplicerat med fyra i procent av genomsnittet av de tv& senaste kvartalens sysselsatta kapital.
2 Rullande 12 manader.

3 Exklusive effekten av engdngsposter relaterade till avvecklingen av tryckpappersverksamheten i 2020:3 och 2020:4.

4 Exklusive pag&ende strategiska investeringar.

Rérelsekapital

MSEK 30 jun 2021 31 dec 2020
Varulager 3842 4044
Kundfordringar 2797 1964
Ovriga kortfristiga fordringar 738 987
Leverantorsskulder -3103 -3319
Ovriga kortfristiga skulder -1 332 -1 200
Justeringar * 350 283
Rorelsekapital 3292 2759

Rorelsekapital i procent av nettoomséttningen 17,1 18,3

1 Justeringar:

Leverantdrsskulder, strategiska investeringar 398 443
Ovriga kortfristiga avsattningar -48 -174
Ovriga kortfristiga skulder, utslappsrétter 0 14
Summa justeringar 350 283

Nettolaneskuld

MSEK 30 jun 2021 31 dec 2020
Overskott i fonderade pensionsplaner 2047 1329
Langfristiga finansiella tillgangar 83 81
Kortfristiga finansiella tillgangar 130 0
Likvida medel 489 1273
Finansiella tillgangar 2749 2683
Langfristiga finansiella skulder 9 288 8 488
Avsattningar for pensioner 297 530
Kortfristiga finansiella skulder 1400 1336
Finansiella skulder 10 985 10 354
Nettolaneskuld -8 236 -7 671

10. KVARTALSDATA CONTAINERBOARD/PAPPER
En sammanstallning av historisk finansiell data for segment Containerboard finns i bokslutsrapporten for ar 2020
pa sida 23, not 10.

Kvartal* Jan-jun
MSEK 2021:2 2020:2 % 2021:1 % 2021 2020
Nettoomséttning 1340 1876 -29 1272 5 2612 4118
EBITDA 411 229 79 321 28 732 608
Avskrivningar -108 -139  -22 -106 2 -214 -283
Rorelseresultat 303 89 240 215 41 518 325
EBITDA-marginal, % 30,7 12,2 25,2 28,0 14,8
Rorelsemarginal, % 22,6 4,7 16,9 19,8 7,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 25,9 53 18,5 17,4 14,6
Leveranser, kraftliner, tusen ton 210 194 8 226 -7 436 414
Leveranser, tryckpapper, tusen ton 27 129 -79 72 -63 99 304

* Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingr till och med 2020:4 och rapporteras darefter i Ovrigt
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11. KVARTALSDATA PER SEGMENT
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Nettoomsattning Kvartal

MSEK 2021:2 2021:1 2020:4 2020:3 2020:2 2020:1 2019:4 2019:3 2019:2
Skog 1592 1627 1659 1500 1494 1833 1694 1865 1746
Tra 1765 1264 1498 1592 1770 1436 1376 1545 1727
Massa 1565 1288 1166 986 1091 1188 900 1129 1214
Containerboard/Papper! 1340 1272 1981 1817 1876 2242 2108 2380 2375
Ovrigt* 138 374 - - - - - - -
Internleveranser -1590 -1653 -1712 -1557 -1544 -1906 -1766 -1944 -1834
Summa nettoomsattning 4810 4172 4592 4338 4687 4793 4312 4975 5228

1 Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingdr i raden Containerboard till och med 2020:4 och darefter i Ovrigt.

EBITDA Kvartal

MSEK 2021:2 2021:1 2020:4 2020:3 2020:2 2020:1 2019:4 2019:3 2019:2
Skog 753 449 747 515 499 452 607 388 414
Tra 628 310 227 192 143 95 125 180 188
Massa 600 385 109 137 182 186 20 268 344
Containerboard/Papper* 411 321 342 240 229 379 382 577 489
Ovrigt -132 -106 -48 -52 -52 -82 -79 -49 -95
Summa EBITDA?? 2260 1359 1377 1032 1001 1030 1055 1364 1340

1 Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingdr i raden Containerboard till och med 2020:4 och darefter i Ovrigt.

2Inklusive effekten av avvecklingen av tryckpappersverksamheten uppgick EBITDA fér Ovrigt till 26 MSEK i 2020:4 och -1 172 MSEK i 2020:3, fér koncernen till 1 451 i

2020:4 och -88 MSEK i 2020:3.

% Inklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgdngar uppgick EBITDA till 17 097 MSEK fér koncernen i 2019:4.

EBITDA-marginal Kvartal

Procent 2021:2 2021:1 2020:4 2020:3 2020:2 2020:1 2019:4 2019:3 2019:2
Skog 47,3 27,6 45,0 34,3 334 24,6 35,8 20,8 23,7
Tra 35,6 24,5 15,2 12,1 8,1 6,6 9,1 11,6 10,8
Massa 38,3 29,9 9,3 13,9 16,7 15,6 2,2 23,8 28,4
Containerboard/Papper* 30,7 25,2 17,3 13,2 12,2 16,9 18,1 24,2 20,6
EBITDA-marginal®? 47,0 32,6 30,0 23,8 21,3 21,5 24,5 27,4 25,6

! Segment Papper bytte namn till Containerboard den 1 januari 2021. Tryckpappersverksamheten ingdr i raden Containerboard till och med 2020:4 och darefter i Ovrigt.

2 Inklusive effekten av avvecklingen av tryckpappersverksamheten uppgick EBITDA-marginalen fér koncernen 31,6 procent i 2020:4 och till -2,0 procent i 2020:3.

3 Inklusive effekten av dndrad redovisningsmetod fér vardering av skogstillgangar uppgick EBITDA-marginalen till 396,5 procent fér koncernen i 2019:4.
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MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Jan-jun

MSEK 2021 2020
Ovriga rorelseintakter 134 128
Ovriga rérelsekostnader -85 -86
Personalkostnader -54 -57
EBITDA -5 -15
Avskrivningar och nedskrivningar -45 -43
Rorelseresultat -50 -58
Finansiella poster 54 6
Resultat fore skatt 4 -52
Bokslutsdispositioner och skatt 834 292
Periodens resultat 838 240

Ovriga rorelseintakter avser framst erséttning for upplatelse av avverkningsrétt gallande moderbolagets
skogstillgangar. Ovrigt totalresultat &r detsamma som periodens resultat.

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 jun 2021 31 dec 2020
Materiella anlaggningstillgangar 8732 8723
Finansiella anlaggningstillgangar 9679 9 690
Summa anlaggningstillgangar 18 411 18 413
Omsattningstillgngar 13 886 14 270
Summa tillgangar 32 297 32683
Bundet eget kapital 11 373 11 373
Fritt eget kapital 8414 8981
Summa eget kapital 19 787 20 354
Avsattningar 1620 1611
Langfristiga skulder 8 782 7928
Kortfristiga skulder 2108 2790
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 32 297 32683
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