Januari-mars 2020 jamfort med januari-mars 2019

¢ Nettoomsattningen minskade med 6 procent till 4 793 (5 076) MSEK. Minskningen relaterade framst till
lagre forsaljningspriser, vilket motverkades av hogre leveransvolymer fran den utbyggda massafabriken.

e EBITDA minskade till 1 030 (1 560) MSEK, vilket framst férklaras av lagre férsaljningspriser
e EBITDA-marginalen uppgick till 21,5 (30,7) procent

e  Operativt kassafléde minskade till 341 (626) MSEK

e Resultat per aktie blev 0,69 (1,29) SEK

Januari-mars 2020 jamfort med oktober-december 2019*
e Nettoomsattningen dkade med 11 procent till 4 793 (4 312) MSEK, vilket framst relaterade till hogre
leveransvolymer, men motverkades av lagre forséaljningspriser

e  EBITDA uppgick till 1 030 (1 055') MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal om 21,5 (24,5%) procent.
Lagre forsaljningspriser motverkades av hogre leveransvolymer och lagre kostnader for underhallsstopp.

Kvartal

MSEK 2020:1 2019:1 % 2019:4* %
Nettoomsattning 4793 5076 -6 4312 11
EBITDA 1030 1560 -34 1055 -2

EBITDA-marginal (%) 21,5 30,7 24,5
Rorelseresultat 628 1168 -46 637 -1
Periodens resultat 483 908 -47 478 1

Resultat per aktie (SEK) 0,69 1,29 0,68
Operativt kassafléde 341 626 583
Nettoldneskuld / EBITDA (LTM) 1,9x 1,6x 1,6x

L Exklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod for véardering av skogstillgdngar i Q4 2019

& SCA
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BOKSLUTSKOMMENTAR

Resultatet for det forsta kvartalet 2020 var i linje med foregaende kvartal, men férsamrades jamfort med
motsvarande kvartal i fjol. Lagre forsaljningspriser motverkades av hégre leveransvolymer for samtliga
produktomraden jamfort med foéregaende kvartal.

Vi befinner oss i en pandemi vars konsekvenser ar svara att férutsaga, men dar halsa och sakerhet for
medarbetare och samhalle utgor var hdgsta prioritet. SCA har ocksa ett ansvar att leverera viktiga insatsvaror
till bland annat hygienprodukter och férpackningar fér mat och lakemedel.

Effekter pa produktion, leveranser och efterfragan pa SCAs produkter hanférliga till coronapandemin har
hittills varit begransade. SCA har vidtagit en rad atgarder for att skydda riskgrupper, minska risken for
smittspridning och fér att kunna uppratthalla produktion och verksamhet. SCA har dven en god finansiell
stéllning och en stark likviditet. (se sida 6)

Virkesforsorjningen till SCAs industrier har varit stabil. Virkesforbrukningen 6kade under kvartalet till foljd av
Okade leveransvolymer inom alla affarsomraden. Priserna pa massaved och sagtimmer minskade nagot
jamfort med foregaende kvartal.

Konsumtionen av sagade travaror var stabil under perioden och SCAs leveranser 6kade jamfort med
foregdende kvartal. Marknadspriserna minskade dock nagot.

Massamarknaden forbattrades under kvartalet drivet av 6kad efterfrdgan pa mjukpapper och hygienprodukter,
SCAs prioriterade marknadssegment inom massa. En prisdkning genomférdes under slutet av kvartalet, men
det genomsnittliga forsaljningspriset var lagre an féregdende kvartal.

Efterfrdgan pa kraftliner har forbattrats och de europeiska lagernivéerna sjonk ytterligare. SCA genomforde en
prishojning for brun kraftliner fran och med utgangen av kvartalet, men det genomsnittliga forsaljningspriset
var lagre an foregdende kvartal. Inom tryckpapper minskade efterfrdgan och marknadspriserna sjonk.

Hogre tillvaxt mojliggdr 6kad avverkning

SCA har under 2019 genomfort en ny skogstaxering som visar hogre virkesforrad och tillvaxt an tidigare
beraknat. Den arliga bruttotillvaxten uppgar till cirka 10,5 miljoner m3sk, 1 miljon m3sk hogre &n enligt
uppskattningen fran den tidigare taxeringen. En hogre tillvaxt ger langsiktigt hogre avverkningsméjligheter och
innebar att SCAs skogars bidrag for att motverka negativa klimatférandringar okar ytterligare.

Baserat pa den nya skogstaxeringen genomfors en ny avverkningsberékning och enligt en preliminar
bedémning kan den arliga avverkningen successivt 6ka fran cirka 4,3 miljoner m3fub 2020 till 5,4 miljoner
m3fub 2025. (se sida 5)
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MSEK
5500

5000 H
4500 H
4000 [
3500 H
3000
2500 H
2000 H
1500 H
1000 H

500 H

MSEK
1800

1600

1400 H
1200 H
1000 H
800 H
600 H
400
200 H

Not: EBI

SCA Delé&rsrapport — 1 januari-31 mars 2020 3

Nettoomséattning

2019:1  2019:2 2019:3 2019:4  2020:1

2019:1 2019:2 2019:3 2019:4 2020:1

TDA 2019:4 exklusive effekten av &ndrad

redovisningsmetod fér vérdering av skogstillgdngar

Forandring av nettoomsattning (%)

2020:1 2020:1
Vs Vs
2019:1 2019:4

Totalt -6 11
Pris/mix -16 -4
Volym 11 16
Valutakurs 2 -1
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Operativt kassaflode

2019:1 2019:2 2019:3 2019:4 2020:1

KONCERNEN

FORSALJNING OCH RORELSERESULTAT

Januari-mars 2020 jamfort med januari-mars 2019

Nettoomsattningen uppgick till 4 793 (5 076) MSEK, en minskning med 6 procent, varav pris/mix

-16 procent, volym 11 procent, valuta 2 procent och forvarv/avyttringar -3 procent. Minskningen
relaterade framst till lagre forsaljningspriser inom samtliga affarsomraden, vilket motverkades av
hogre leveransvolymer fr&n den utbyggda massafabriken i Ostrand. Samgaendet med Groupe ISB,
inom Tra, paverkade nettoomsattningen negativt, eftersom SCA inte konsoliderar det sammanslagna
bolaget.

EBITDA minskade med 34 procent till 1 030 (1 560) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal om
21,5 (30,7) procent. Minskningen var framst hanforlig till lagre férsaljningspriser, vilket motverkades
nagot av hogre leveransvolymer inom Massa och Kraftliner, lagre ravarukostnader och positiva
valutaeffekter. Minskningen relaterade aven till engangsposter inom SCA Wood France om

0 (90) MSEK som forstarkte resultatet under forsta kvartalet 2019.

Kostnader for planerade underhallsstopp uppgick till 0 (0) MSEK.
Rorelseresultatet minskade till 628 (1 168) MSEK.

Januari-mars 2020 jamfort med oktober-december 2019

Nettoomsattningen 6kade med 11 procent, varav pris/mix -4 procent, volym 16 procent,
valuta -1 procent och forvarv/avyttringar O procent, och uppgick till 4 793 (4 312) MSEK.
Tillvaxten var framst hanforlig till hogre forsaljningsvolymer pa grund av underhallsstopp i
jamforelseperioden.

EBITDA uppgick till 1 030 (1 055') MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 21,5 (24,5%)
procent. Lagre forsaljningspriser motverkades av hogre leveransvolymer, lagre kostnader fér
planerade underhallstopp om 0 (185) MSEK, lagre kostnader for oplanerade underhallsstopp i
Ostrands massafabrik och en brand i Ortvikens pappersbruk om 0 (70) MSEK och lagre
ravarukostnader. Minskningen relaterade aven till en positiv engangspost om 0 (115) MSEK fran
skogsmarksaffarer som forstarkte resultatet under fjarde kvartalet 2019.

Rorelseresultatet uppgick till 628 (6371) MSEK.

KASSAFLODE

Januari-mars 2020 jamfért med januari-mars 2019

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 690 (1 314) MSEK. Kassaflodeseffekten fran
rorelsekapitalforandringar uppgick till -146 (-353) MSEK. Lépande nettoinvesteringar uppgick till
-175 (-168) MSEK. Operativt kassafléde minskade till 341 (626) MSEK. Se sidan 21.

Strategiska investeringar uppgick till -189 (-143) MSEK. Kassaflédeseffekten av foretagsforvarv
uppgick till 0 (-158 avseende forvarv av aktier i Group ISB) MSEK. Periodens kassafléde uppgick till
406 (-172) MSEK. Se sidan 17.

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick per 31 mars 2020 till 9 087 MSEK, en 6kning under kvartalet med
490 MSEK. Nettolaneskuldtkningen relaterade framst till omvardering av pensionstillgdngar.
Nettoldneskulden i forhallande till EBITDA uppgick till 1,9x (1,6x foregaende kvartal?).

Bruttolaneskulden uppgick per 31 mars 2020 till 10 614 MSEK och har en genomsnittlig 16ptid pa
cirka 4,5 ar (inklusive leasingskulden). Lanestrukturen bestar av kortfristiga foretagscertifikat samt
obligationer och bilaterala banklan. Leasingskulden uppgick till 835 MSEK, en minskning med

19 MSEK jamfort med foregdende kvartal. Outnyttjade kreditloften uppgick till 5 000 MSEK och
forfaller 2024. Likvida medel uppgick vid periodens slut till 867 MSEK, en 6kning med 413 MSEK
under kvartalet. Finansiella poster uppgick under januari-mars 2020 till -24 MSEK jamfért med
-30 MSEK under samma period foregédende ar och jamfort med -25 MSEK foregaende kvartal.

1 Exklusive &ndrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgéngar.
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SKATT

Januari-mars 2020 jamfort med januari-mars 2019
Skattekostnaden uppgick till 121 (230) MSEK motsvarande en skattesats om 20,1 (20,2) procent.

EGET KAPITAL

Januari-mars 2020

Koncernens eget kapital minskade under perioden med 259 MSEK och uppgick till 68 251 MSEK
per 31 mars 2020. Eget kapital minskade till foljd av periodens totalresultat om -258 MSEK och
ovriga poster om -1 MSEK.

VALUTAEXPONERING OCH VALUTASAKRING

Cirka 85 procent av férséljningen prissatts i andra valutor &n SEK, i huvudsak EUR, USD och GBP.
Huvuddelen av inkdpen sker i svenska kronor, men en mindre del av inkdpen gors i utlandska
valutor.

For att minska risken av en kronférsvagning sakras alla balansrakningsposter i utlandsk valuta,
liksom stdrre beslutade och kontrakterade utlagg i utlandsk valuta fér investeringar i anlaggnings-
tillgangar. Utéver det sakras en andel av framtida nettofléden i de stérsta valutorna och i vissa fall for
sarskilda orderfloden.

Bolaget har for EUR/SEK till genomsnittskursen 10,73, sékrat cirka 70 procent av den forvantade
nettoexponeringen fran forsaljning minus inkop till och med tredje kvartalet 2020 samt cirka

50 procent for det fjarde kvartalet och 25 procent for forsta kvartalet 2021. Fér USD/SEK har bolaget
till genomsnittskursen 9,62 sékrat cirka 80 procent av den forvantade nettoexponeringen fran
férsaljning minus inkop till och med tredje kvartalet 2020 samt cirka 60 procent for fjarde kvartalet
2020 och 35 procent for forsta kvartalet 2021.

PLANERADE UNDERHALLSSTOPP

Inga underhallsstopp genomférdes under forsta kvartalet 2020.

| tabellen nedan framgar den uppskattade resultateffekten av de planerade underhallsstoppen for
2020, beraknad som summan av den direkta underhallskostnaden samt effekten fran det samre
kapacitetsutnyttjandet av de fasta kostnaderna som den uteblivna produktionen har orsakat.

Utfall
MSEK 2019:1 2019:2 2019:3 2019:4 Totalt
Massa 0 0 0 138 138
Papper 0 63 0 47 110
Totalt 0 63 0 185 248
Utfall Prognos
MSEK 2020:1 2020:2 2020:3 2020:4 Totalt
Massa 0 0 35 110 145
Papper 0 65 45 0 110
Totalt 0 65 80 110 255
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INVESTERINGAR

SCA investerar i kraftlinerbruket Obbola

SCA annonserade i september 2019 att bolaget bygger en ny pappersmaskin for tillverkning av
kraftliner vid sitt pappersbruk Obbola i Umea. Produktionen i Obbola 6kar fran dagens 450 000 ton
kraftliner till 725 000 ton arligen for att mota en forvantad efterfrageckning pa fornybara
forpackningar.

Den totala investeringen uppgar till cirka 7,5 miljarder SEK 6ver en feméarsperiod och kommer att
redovisas som en strategisk investering. Investeringen ersatter nédvandiga reinvesteringar i Obbola
om cirka 2,5 miljarder SEK. Investeringen kommer huvudsakligen att finansieras med operativt
kassaflode, kompletterat med koncernens normala finansiering.

Den nya pappersmaskinen byggs i en ny byggnad, i linje med den nuvarande pappersmaskinen. Det
innebéar att fabriken kommer att vara i full produktion under byggtiden for att infor starten 2023 véxla
over fran den gamla till den nya maskinen. Uppkoérningen av den nya fabriken till full kapacitet
beraknas ta tre ar.

Investeringen om 7,5 miljarder SEK inkluderar miljéinvesteringar om cirka 1 miljard SEK, som bland
annat reducerar behovet av olja med 8 000 kubikmeter per ar och forbattrar vattenrenings-
kapaciteten. Efter investeringen ar SCAs egna industriprocesser till 97 procent fossilfria.

SKOGSTAXERING

Okat virkesforrad enligt ny skogstaxering

SCA har under 2019 genomfért en ny skogstaxering. Enligt den nya inventeringen uppskattas SCAs
virkesforrad i Sverige per den 31 december 2019 till 249 miljoner m3sk. Detta kan jamféras med den
tidigare skogstaxeringen som genomférdes 2012-2013 och som indikerade ett virkesférrad om 238
miljoner m3sk vid utgdngen av 2019. Av 6kningen pa 11 miljoner m3sk relaterade cirka 6 miljoner
m3sk till hogre tillvaxt an forvantat under perioden mellan taxeringarna (6 ar) och cirka 5 miljoner
m?3sk relaterade till battre matmetod i jamforelse med forra taxeringen.

Den arliga bruttotillvaxten i Sverige har uppgatt till cirka 10,5 miljoner m3sk, 1 miljon m3sk hogre an
enligt uppskattningen fran den tidigare taxeringen om cirka 9,5 miljoner m3sk. Nettotillvaxten,
tillvaxten efter avverkning och naturliga forluster, har uppgatt till cirka 4,0 miljoner m3sk per ar
jamfort med den tidigare arliga uppskattade nettotillvaxten om cirka 3,0 miljoner m3sk.

Tillsammans med 3 miljoner m3sk skog i Baltikum uppgar SCAs totala virkesforrad till 252 miljoner
m3sk.

Hogre tillvaxt mojliggor 6kad avverkning

En hogre tillvaxt ger langsiktigt hogre avverkningsmdjligheter och innebar att SCAs skogs bidrag for
att motverka negativa klimatforandringar 6kar. Baserat pa den nya skogstaxeringen genomférs en
ny avverkningsberakning och enligt en preliminar bedémning kan den arliga avverkningen
successivt 6ka fran cirka 4,3 miljoner m3fub 2020 till 5,4 miljoner m3fub 2025. Upprampningen av
den arliga avverkningstakten forvantas vara linjar 6ver 5 ar.

Den dkade tillvéxten och avverkningspotentialen &r ett resultat av ambitiésa investeringar i
skogsvard, effektivare skogsbruk och langsiktigt férvantas ett varmare klimat att 6ka tillvaxten
ytterligare. En hdgre tillvaxt 6kar aven SCAs bidrag till ett fossilfritt samhalle. Vaxande skog binder
koldioxid samtidigt som hdgre virkesproduktion méjliggoér 6kad substitution av fossila produkter till
fornybara alternativ. SCAs klimatnytta uppgick till 10,5 miljoner ton koldioxid under 2019, vilket
motsvarar utslappen fran alla personbilar i Sverige.
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CORONAPANDEMIN

Under coronapandemin utgor halsa och sakerhet for medarbetare och samhalle var hdgsta prioritet.
Effekter pa produktion, leveranser och efterfragan pa SCAs produkter, dar bolaget bland annat
levererar viktiga insatsvaror till hygienprodukter och férpackningar fér mat och lakemedel, har hittills
varit begransade.

SCA har en god finansiell stallning och en stark likviditet. Dartill jobbar bolaget aktivt med att
sakerstilla kassaflode, bevaka lagernivaerna samt sékra leverans- och distributionskedjan. SCA har
aven vidtagit en rad atgarder for att skydda riskgrupper, minska risken for smittspridning och for att
kunna uppratthalla produktion och verksamhet.

Oséakerheten framgent &r stor och pandemin kan komma att ha en negativ effekt p4 SCAs resultat.

Affarsomrade Skog, dar majoriteten av verksamheten &r knuten till norra Sverige, har hittills inte
paverkats av pandemin. Affarsomradet arbetar aktivt for att sékra ravaruférsérjningen till SCAs
industrier, dar tillgangen till avverkningsresurser &r central.

Inom sagade travaror har effekten hittills varit begransad, men osékerheten framgent ar betydande.
Leveransvolymerna till Skandinavien har hittills varit stabila, men marknaden férsvagades nagot i
slutet av kvartalet. Efterfragan i Asien borjar komma tillbaka efter en lagre efterfragan i det forsta
kvartalet 2020. | sédra Europa, Storbritannien och Frankrike har efterfrdgan minskat kraftigt till foljd
av inforda restriktioner, vilket kommer att paverka SCAs traforadling och distribution till
byggvaruhandel i Storbritannien och Frankrike. For att méta en lagre efterfragan kommer sagverken
att begransa produktionen.

SCA fokuserar framst p& massa till mjukpapper och hygienprodukter, produktomraden dar
efterfragan har 6kat pa grund av pandemin. Aven efterfrdgan av massa till specialpapper har 6kat
medan efterfrigan p& massa till tryckpapper har minskat.

Leveranserna av kraftliner forbattrades under kvartalet och lagernivaerna sjonk. Pandemin har 6kat
efterfrdgan av férpackningspapper till e-handel och livsmedel, medan den har minskat for
forpackningar till industriprodukter.

Den rddande pandemin har skapat en stor osékerhet pa tryckpappersmarknaden och efterfragan har
minskat kraftigt till f6ljd av minskad direktreklam och annonsering. For att mota rddande osékra
marknadsférutsattningar har Ortvikens pappersbruk planerat for att kunna genomféra temporara
stopp med kort varsel under kommande kvartal. | nuldget planeras cirka 5 veckors stopp under
varen och sommaren.
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Andel nettoomsattning
Jan-mar 2020*

* fore eliminering av internférsaljning

Andel av
EBITDA Jan-mar 2020**

** andel beréknad av total EBITDA exklusive
centrala kostnader
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EBITDA & marginal
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SKOG

SCA &ger 2,6 miljoner hektar skogsmark i norra Sverige och Baltikum, vilket motsvarar 6 procent av Sveriges
totala yta. SCAs unika skogsbestand &r en vaxande resurs som ger tillgang till en hogkvalitativ skogsravara
samtidigt som den nettobinder mer &n 10 procent av Sveriges fossila koldioxidutslapp.

Kvartal
MSEK 2020:1 2019:1 % 2019:4 %
Nettoomsattning 1833 1651 11 1694 8
EBITDA 452 331 37 607 -26
Avskrivningar -54 -50 8 -58 -7
Rorelseresultat 398 281 42 549 -28
EBITDA-marginal, % 24,6 20,0 35,8
Rorelsemarginal, % 21,7 17,0 32,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2,8 4,1 5,2
Avverkning av egen skog, tusen m®fub 751 745 1 1230 -39
Omvardering biologiska tillgangart 333 232 44 223 49

Forvaltning av egen skog

| Skog ingar nettoomsattning dels fran virke fran de egna skogarna, dels fran virke inkdpt fran andra
skogsagare, vilket saljs internt till SCAs skogsindustrier. Prissattningen baseras pa ett genomsnitt av
Skogs externa inképspriser for virke.

Under arets forsta 3 manader uppgick avverkning av egen skog till 751 tusen m? fub. Den
nuvarande planerade avverkningstakten i egen skog ar cirka 4,3 miljoner m3 fub per ar.?

Omvardering av biologiska tillgangar

Omvarderingen av biologiska tillgangar som rapporteras under segment Skog relaterar till den
l6pande vardeférandringen. Omvarderingen drivs framst av den arliga 6kningen av virkesforradet
(nettotillvaxt) och marknadspriset pa skogsmark. Engangseffekten fran andrad redovisningsmetod
for vardering av skogstillgdngar om cirka 16 miljarder SEK under fjarde kvartalet 2019 rapporterades
i segment Ovrigt.

Januari-mars 2020 jamfért med januari-mars 2019
Nettoomsattningen 6kade med 11 procent till 1 833 (1 651) MSEK, vilket framst relaterad till hégre
leveransvolymer till den utbyggda massafabriken.

EBITDA 6kade med 37 procent och uppgick till 452 (331) MSEK. Okningen férklarades framst av
hogre resultat fran omvardering av biologiska tillgangar till foljd av 6kad nettotillvaxt enligt den nya
skogstaxeringen samt dndrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.

EBITDA-marginalen tkade till 24,6 (20,0) procent, vilket framst relaterade till ett hogre resultat fran
omvardering av biologiska tillgdngar. Okad externanskaffning av massaved for att méta 6kat
vedbehov till den utbyggda massafabriken paverkande EBITDA-marginalen negativt.
Externanskaffad ved saljs vidare till industrin till anskaffningskostnad och bidrar saledes till 6kad
nettoomséttning, men inte till 6kat resultat, vilket leder till en lagre marginal.

Januari-mars 2020 jamfort med oktober-december 2019
Nettoomséttningen 6kade med 8 procent till 1 833 (1 694) MSEK. Okningen relaterade framst till
hogre leveransvolymer.

EBITDA uppgick till 452 (607) MSEK, en minskning med 26 procent. Minskningen relaterade framst
till shsongsmassigt lagre andel avverkning av egen skog, lagre forsaljningspriser och en positiv
engangspost om 0 (115) miljoner SEK fran skogsmarksaffarer som forstarkte resultatet under fjarde
kvartalet 2019. Hogre resultat frdn omvéardering av biologiska tillgangar paverkade resultatet
positivt.:

1 Forhallandet mellan avverkning av egen skog och leveranser fran externa leverantérer varierar mellan kvartalen. Den
forvantade arliga omvarderingen av de biologiska tillgdngarna periodiseras mellan kvartalen i férhallande till den sdsongsmassiga
variationen i avverkningen av egen skog. En hégre andel avverkning fr&n egen skog innebéar generellt en lagre effekt fran
omvardering av biologiska tillgangar.

2 Enligt den tidigare skogstaxeringen fran 2012-2013. Baserat p& den nya skogstaxeringen genomférs en ny
avverkningsberakning och enligt en preliminar beddmning kan den arliga avverkningen successivt 6ka fran cirka
4,3 miljoner m3fub 2020 till 5,4 miljoner m3fub 2025.
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Andel nettoomsattning TRA
Jan-mar 2020*

SCA ar en av Europas ledande leverantdrer av trdbaserade produkter for industri- och byggvaruhandel med en
arlig produktionskapacitet pa 2,2 miljoner m®sagade travaror. SCA har fem kostnadseffektiva sagverk i nara
anslutning till skogsinnehavet i norra Sverige, samt traféradling och distribution till byggvaruhandel i
Skandinavien, Storbritannien och Frankrike.

Kvartal
MSEK 2020:1 2019:1 % 2019:4 %
Nettoomséttning 1436 1678 -14 1376 4
* fore eliminering av internforsaljning EBITDA 95 297 -68 125 -24
Avskrivningar -64 -68 -6 -76 -16
Andel av N

EBITDA Jan-mar 2020% Rorelseresultat 31 230 -87 49 -37

8% EBITDA-marginal, % 6,6 17,7 9,1

Rorelsemarginal, % 2,1 13,7 3,6

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,5 28,3 6,0
Leveranser, travaror, tusen m? 610 638 -4 578 6

Januari-mars 2020 jamfort med januari-mars 2019

++ andel beraknad av total EBITDA exklusive Nettoomsattﬂinger_l m.i.nska(.:.ie m_ec_i 14 procent och uppogick till 1 436 (1 678) MSEK. Mjnskningen
centrala kostnader relaterade framst till [gre forsaljningspriser och samgaendet med Groupe ISB som paverkade
nettoomsattningen negativt eftersom SCA inte konsoliderar det sammanslagna bolaget.

MSEK Nettoomsattning EBITDA minskade till 95 (297) MSEK, vilket framst forklarades av lagre férséljningspriser och

2000 [ engangsposter inom SCA Wood France om 0 (90) MSEK som forstarkte resultatet under forsta
1800 kvartalet 2019.
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Januari-mars 2020 jamfort med oktober-december 2019 )
Nettoomséttningen 6kade med 4 procent till 1 436 (1 376) MSEK. Okningen var framst relaterad till
hégre leveransvolymer, vilket motverkades av lagre forsaljningspriser.

EBITDA uppgick till 95 (125) MSEK, en minskning med 24 procent. Minskningen var framst relaterad
till 1agre forsaljningspriser, vilket motverkades av lagre ravarukostnader.
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MSEK %
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Andel nettoomséttning
Jan-mar 2020*

18%

*fore eliminering av internférsaljning

Andel av
EBITDA Jan-mar 2020**

17%

** andel berédknad av total EBITDA exklusive
centrala kostnader

Nettoomsattning
MSEK
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MASSA

SCA producerar avsalumassa vid Ostrands massafabrik. Ostrand &r en av vérldens storsta och mest
kostnadseffektiva produktionslinjer for langfibrig barrsulfatmassa. Tillsammans med produktionen av termo-
mekanisk massa uppgar Ostrands &rliga kapacitet till 1 miljon ton. SCAs massa har positionerat sig i de
marknadssegment som efterfragar styrka, framforallt till mjukpapper och specialpapper.

Kvartal
MSEK 2020:1  2019:1 %  2019:4 %
Nettoomséttning 1188 1134 5 900 32
EBITDA 186 351  -47 20 830
Avskrivningar -131 -129 2 -128 2
Rorelseresultat 55 221 75 -109 150
EBITDA-marginal, % 15,6 31,0 2,2
Rorelsemarginal, % 4,6 19,5 -12,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2,3 12,2 -4,7
Leveranser, massa, tusen ton 226 168 35 167 35

Januari-mars 2020 jAmfort med januari-mars 2019

Nettoomséttningen 6kade med 5 procent och uppgick till 1 188 (1 134) MSEK. Okningen var
frAmst relaterad till hogre leveransvolymer till den utbyggda massafabriken, vilket motverkades
av lagre forséljningspriser.

EBITDA minskade med 47 procent och uppgick till 186 (351) MSEK, vilket framst forklarades
av lagre forsaljningspriser. Hogre leveransvolymer och gynnsamma valutaeffekter paverkade
resultatet positivt. Kostnaden for planerade underhallsstopp uppgick till 0 (0) MSEK.

Januari-mars 2020 jamfort med oktober-december 2019

Nettoomsattningen dkade med 32 procent till 1 188 (900) MSEK. Okningen relaterad framst till
hogre leveransvolymer. Leveransvolymerna i jamforelseperioden paverkades negativt av
underhallsstopp. Lagre forsaljningspriser paverkade nettoomséattningen negativt.

EBITDA okade till 186 (20) MSEK. Okningen férklarades framst av lagre kostnader for
planerade underhallstopp om 0 (138) MSEK, lagre kostnader for oplanerade underhéllsstopp
om 0 (50) MSEK och lagre ravarukostnader. Lagre forsaljningspriser paverkade resultatet
negativt.
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Andel nettoomsattning
Jan-mar 2020*

*fore eliminering av internforséljning

Andel av
EBITDA Jan-mar 2020**

** andel beréknad av total EBITDA exklusive
centrala kostnader
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PAPPER

SCA producerar kraftliner — papper for transportférpackningar — och tryckpapper for tidskrifter och reklamtryck.
SCA ar Europas stérsta oberoende producent av kraftliner med en total kapacitet p& 865 000 ton per ar.
Produktionen sker vid pappersbruken i Munksund, Pited, och i Obbola, Umed. Tryckpapper produceras i
Ortvikens pappersbruk i Sundsvall, som har en kapacitet pa 775 000 ton per ar.

Kvartal
MSEK 2020:1 2019:1 % 2019:4 %
Nettoomséttning 2242 2366 -5 2108 6
EBITDA 379 616 -38 382 -1
Avskrivningar -143 -137 4 -149 -4
Rorelseresultat 236 479 -51 233 1
EBITDA-marginal, % 16,9 26,0 18,1
Rorelsemarginal, % 10,5 20,2 11,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,3 28,7 13,9
Leveranser, kraftliner, tusen ton 220 193 14 186 18
Leveranser, tryckpapper, tusen ton 175 174 1 163 7

Januari-mars 2020 jAmfort med januari-mars 2019

Nettoomséttningen minskade med 5 procent och uppgick till 2 242 (2 366) MSEK. Lagre
forsaljningspriser for kraftliner och tryckpapper paverkade nettoomséattningen negativt, vilket
motverkades av hogre leveransvolymer for kraftliner.

EBITDA minskade med 38 procent och uppgick till 379 (616) MSEK. Minskningen var framst
relaterad till lagre forsaljningspriser for kraftliner och tryckpapper. Hogre leveransvolymer for
kraftliner, lagre ravarukostnader och gynnsamma valutaeffekter paverkade resultatet positivt.
Kostnaden for planerade underhéllsstopp uppgick till 0 (0) MSEK.

Januari-mars 2020 jamfért med oktober-december 2019

Nettoomséattningen 6kade med 6 procent och uppgick till 2 242 (2 108) MSEK. Okningen var
framst relaterad till hogre leveransvolymer for kraftliner och tryckpapper, vilket motverkades av
lagre forsaljningspriser.

EBITDA uppgick till 379 (382) MSEK, en minskning med 1 procent. L&agre forséljningspriser for
kraftliner och tryckpapper motverkades av hogre férsaljningsvolymer for kraftliner och tryckpapper,
lagre ravarukostnader, minskade kostnader fér underhallsstopp om 0 (47) MSEK och gynnsamma
valutaeffekter.
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FORNYBAR ENERGI

SCAs skogstillgangar och industriverksamhet ger bolaget goda mdjligheter att utveckla nya affarer inom
omradet fornybar energi. Ett 6kat vardeskapande av biprodukter frAn skogen och industrin, skapar
forutsattningar for en I6nsam och hallbar tillvéaxt.

SCA &r idag en av Europas storsta producenter av skogsbaserad bioenergi med en total produktion pa cirka
11,9 TWh per ar. | Sverige har SCA tre pelletsfabriker, som har en arlig produktionskapacitet om 300 000 ton.

SCA arrenderar ut mark for vindkraftsproduktion. Vid utgangen av det forsta kvartalet 2020 fanns det 536
vindkraftverk i drift pA SCAs mark med en arlig produktionskapacitet pa 5,0 TWh, vilket motsvarar cirka 20
procent av Sveriges totala vindkraftsproduktion. Tillsammans med tidigare beslutade, men ej fardigstéllda,
projekt forvantas produktionen pd SCA-mark oka till 8,0 TWh 2022.

Den utbyggda massafabriken i Ostrand kommer att producera 1,2 TWh gron el, vilket motsvarar nastan
1 procent av Sveriges totala elférbrukning. Fabriken ar sjalvférsorjande pa el och éverskottet pa 0,5 TWh séljs
pa elmarknaden.

SCA utvecklar &ven produkter inom néasta generations biodrivmedel och gréna kemikalier.
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AKTIEFORDELNING

31 mars 2020 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 64 587 672 637 754 817 702 342 489

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 9,2 procent. Ingen forandring av A- och B-aktier under
forsta kvartalet. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 1 283 631 537.

KOMMANDE

e Bokslutsrapport for det andra kvartalet publiceras den 21 juli 2020
e Bokslutsrapport for det tredje kvartalet publiceras den 30 oktober 2020
e Bokslutsrapport for det fjarde kvartalet publiceras den 29 januari 2021

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS DELARSRAPPORT Q1 2020

Presskonferensen kan foljas via webbséndning eller telefon. VD och koncernchef Ulf Larsson samt finans-
och ekonomidirektdr Toby Lawton kommer att presentera och svara pa frdgor om rapporten.

Tid: Fredag 24 april 2020 klockan 10:00

Presskonferensen kommer att webbséndas live p& www.sca.com. Det gar ocksa att delta via telefon:

Sverige: +46 (0) 8 5069 2180
Storbritannien:  +44 (0) 2071 928000
USA: +1 631 510 7495

Uppge "SCA” eller konferens id 6461139.

Sundsvall, 24 april 2020

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Ulf Larsson
VD och koncernchef

For ytterligare information, kontakta

Toby Lawton, Finans- och ekonomidirektor, +46 (0) 60 19 31 09

Andreas Ewertz, Chef Investor Relations, +46 (0) 60 19 31 97

Josefine Bonnevier, Chef Investor Relations, +46 (0) 60 19 33 90 (frAn och med 4 maj)

Notera:

Denna information ar sddan information som SCA &r skyldig att offentliggéra enligt EUs marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer
mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 24 april 2020 klockan 08:00 CET. Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Bjorn Lyngfelt, Kommunikationsdirektor, +46 (0) 60 19 34 98
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RAPPORT OVER KONCERNENS RESULTAT

Kvartal

MSEK 2020:1 2019:1 % 2019:4 %
Nettoomsattning 4793 5076 -6 4312 11
Ovriga rorelseintakter 511 570 -10 598 -15
Forandring av varulager -256 196 114
Vardeforandring biologiska tillgangar 333 232 44 16 265 -98
Ravaror och fornédenheter -1726 -2025  -15 -1574 10
Personalkostnader -787 =167 3 -738 7
Ovriga rérelsekostnader -1 843 -1723 7 -1 863 -1
Intakter frAn andelar i intresseféretag 5 1 -16
EBITDA 1030 1560 -34 17 098 -94
Av- och nedskrivningar -402 -392 3 -498 -19
Rorelseresultat 628 1168 -46 16 600 -96
Finansiella poster -24 -30 -25
Resultat fore skatt 604 1138 47 16 575 -96
Skatter -121 -230 -3422
Periodens resultat 483 908  -47 13 153 -96

Resultat per aktie SEK * 0,69 1,29 18,73
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 483 908 13 153
Medelantal aktier, miljoner 702,3 702,3 702,3
Marginaler (%)
EBITDA-marginal 21,5 30,7 396,5
Rorelsemarginal 13,1 23,0 385,0
Nettomarginal 10,1 17,9 305,0

1 Det finns inga utspadningseffekter.

For rapport dver koncernens resultat exklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod for vardering av
skogstillgadngar i 2019:4, se not 8.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

14

Kvartal
MSEK 2020:1  2019:1  2019:4
Periodens resultat 483 908 13153
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Vardeférandring marktillgngar * - - 18893
Omvardering formansbestamda pensionsplaner -572 35 353
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 118 -4 -3 966
Summa -454 31 15 280
Poster som har omfoérts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessakringar -445 -204 -24
Sakringskostnad -7 - 23
Omréakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 72 14 -20
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 93 42 0
Summa -287 -148 -21
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -741 -117 15 259
Summa totalresultat fér perioden -258 791 28 412
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -258 791 28 412
Innehav utan bestammande inflytande 0 - 0

1 Effekt fran byte av redovisningsprincip i 2019:4.
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

MSEK 31 mar 2020 31 dec 2019

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar 349 211

Byggnader, mark, maskiner och inventarier 18 309 18 184

Skogstillgangar 70 097 69 682
varav marktillgangar 20192 20170
varav biologiska tillgangar 49 905 49 512

Nyttjanderattstillgdng 819 841

Ovriga anlaggningstillgéngar 1113 1468

Summa anlaggningstillgangar 90 687 90 386

Omsattningstillgadngar

Varulager 4817 5014
Kundfordringar 2767 2313
Ovriga kortfristiga fordringar 905 898
Likvida medel 867 454
Summa omsattningstillgangar 9 356 8 679
Summa tillgangar 100 043 99 065

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 2 350 2 350
Ovrigt tillskjutet kapital 6 830 6 830
Reserver 14 405 14 693
Balanserade vinstmedel 44 666 44 637
Innehav utan bestammande inflytande 0 0
Summa eget kapital 68 251 68 510

Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 5892 5 888
Avsattningar for pensioner 664 522
Uppskjutna skatteskulder 15 628 15 780
Ovriga langfristiga skulder 199 161
Summa langfristiga skulder 22 383 22 351

Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 4 058 3730
Leverantorsskulder 3420 3336
Ovriga kortfristiga skulder 1931 1138
Summa Kortfristiga skulder 9 409 8204
Summa skulder 31792 30 555
Summa eget kapital och skulder 100 043 99 065
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 31 mar 2020 31 dec 2019
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Varde vid periodens borjan 68 510 39 062
Summa totalresultat for perioden -258 30 684
Kassaflodessakring, dverfort till anskaffningsvarde pa sakrade investeringar -1 -8
Skatt pa kassaflodessakring overfort till anskaffningsvarde 0 2
Utdelning kontant - -1 229
Forvéarv av innehav utan bestammande inflytande 0 0
Omvarderingseffekt vid forvarv av innehav utan bestammande inflytande 0 -1
Varde vid periodens slut 68 251 68 510
Innehav utan bestdmmande inflytande

Varde vid periodens borjan 0 -
Summa totalresultat for perioden 0 -
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 0 0
Varde vid periodens slut 0 0
Summa eget kapital, utgédende balans 68 251 68 510

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Delé&rsrapport — 1 januari-31 mars 2020

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
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Jan-mar

MSEK 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 604 1138
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet * 43 -21
Betald skatt -42 -5
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 605 1112
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager 202 -466
Forandring av rorelsefordringar -267 -306
Forandring av rorelseskulder -80 420
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten 460 760
Investeringsverksamheten
Foretags- och tillgangsforvary 0 -158
Lopande nettoinvesteringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -158 -142
Strategiska investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -189 -143
Forvarv av finansiell tillgang 0 -19
Kassaflode fran investeringsverksamhet -347 -462
Finansieringsverksamheten
Upptagna l&n 336 759
Amortering av lan, leasing -43 0
Utdelning - -1 229
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 293 -470
Periodens kassaflode 406 -172
Likvida medel vid periodens borjan 454 648
Kursdifferens i likvida medel 7 13
Likvida medel vid periodens slut 867 489
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie SEK 0,65 1,08
1 Av- och nedskrivning av anlaggningstillgangar 402 392

Vardeforandring av biologiska tillgangar -333 -232

Ovrigt -26 -181

Summa 43 -21
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET
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Jan-mar
MSEK 2020 2019
Ovriga rorelseintakter 66 64
Ovriga rorelsekostnader -43 -44
Personalkostnader -27 -23
EBITDA -4 -3
Avskrivningar och nedskrivningar -22 -22
Rorelseresultat -26 -25
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0
Finansiella poster 4 30
Resultat fore skatt -22 5
Bokslutsdispositioner och skatt 250 148
Periodens resultat 228 153

Ovriga rorelseintakter avser framst ersattning for upplatelse av avverkningsratt gallande moderbolagets

skogstillgangar.

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 31 mar 2020 31 dec 2019
Materiella anlaggningstillgangar 8 636 8 641
Finansiella anlaggningstillgangar 9765 9681
Summa anlaggningstillgangar 18 401 18 322
Omséttningstillgangar 13722 12 563
Summa tillgangar 32123 30 885
Bundet eget kapital 11 373 11 373
Fritt eget kapital 8779 8 551
Summa eget kapital 20 152 19 924
Avsattningar 1591 1594
Langfristiga skulder 5332 5236
Kortfristiga skulder 5048 4131
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 32123 30885
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NOTER

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar uppréattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad
galler moderbolaget, RFR 2. Redovisningsprinciper beskrivs utforligt i SCAs arsredovisning 2019.

Definitionen for rorelseférvarv i IFRS 3 Rorelseférvarv har &ndrats. Kriterierna for att ett forvarv ska
klassificeras som ett rorelseforvarv ar att det ska innehélla minst en resurs och en betydande process som
tillsammans uppenbart bidrar véasentligt till formagan att skapa avkastning. Andringen i IFRS 3 hade ingen
inverkan p& koncernens delarsrapport, men kan paverka framtida perioder om koncernen gor forvarv.

Flera andringar och tolkningar géller for forsta gangen fran 2020, men de bedéms inte ha ndgon vasentlig
paverkan pa koncernens delarsrapport.

2. HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT

Finansiering

Ett Ian om 1 000 MSEK betalades ut i april, vilket tillsammans med kassa, har anvants till att minska
utestaende foretagscertifikat. Vidare tecknades under april en ny kompletterande kreditfacilitet med samtliga
banker i bankgruppen. Faciliteten har en ram om 1 600 MSEK och léper pa tolv manader med en
forlangningsoption om sex manader. Tillsammans med outnyttjade kreditfaciliteter och likvida medel uppgar
SCAs likviditetsreserv till cirka 7,5 miljarder SEK. Det finns inga finansiella kovenanter pa SCAs skulder.

3. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Jan-mar
MSEK 2020 2019
Sverige 599 638
EU exklusive Sverige 2 863 3152
Ovriga Europa 317 306
Ovriga vérlden 1014 980
Summa koncernen 4793 5076

4. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 64-68 i arsredovisningen for 2019.

Coronapandemin vars utgdng och konsekvenser ar svara att forutsaga 6kar osakerheten och kan paverka
bolagets utveckling och I6nsamhet (se sida 6).

5. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har &gt rum mellan SCA och narstaende som vasentligen paverkat bolagets stallning eller
resultat.
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6. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Varderings-
MSEK niva 31 mar 2020 31 dec 2019
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen
Derivat - Kortfristiga finansiella tillgangar 2 1 3
Derivat - Ovriga kortfristiga fordringar 2 6 23
Summa 7 26
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrékningen
Derivat - Kortfristiga finansiella skulder 2 4 1
Derivat - Ovriga kortfristiga skulder 2 90 15
Summa 94 16
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via dvrigt totalresultat
Egetkapitalinstrument 3 14 14
Summa 14 14
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvéarde
Langfristiga finansiella skulder exklusive leasing - 5200 5190
Langfristiga finansiella skulder, leasing - 679 698
Kortfristiga finansiella skulder exklusive leasing - 3897 3574
Kortfristiga finansiella skulder, leasing - 156 156
Summa 9932 9618
Derivat som anvands for sakringsredovisning
Langfristiga finansiella tillgangar 2 - 0
Ovriga langfristiga tillgangar 1,2 50 2
Ovriga kortfristiga fordringar 1,2 18 78
Summa 68 80
Derivat som anvands for sakringsredovisning
Langfristiga finansiella skulder 2 13 -
Ovriga l&ngfristiga skulder 2 102 54
Ovriga kortfristiga skulder 2 432 52
Summa 547 106

Verkligt varde pa kundfordringar, évriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel samt leverantors-
skulders verkliga varde uppskattas vara lika med dess bokforda vérde. Totalt verkligt varde for kortfristiga och
l&ngfristiga finansiella skulder uppgick till 9 093 (8 749) MSEK. Elderivaten varderas utifran publicerade priser
pa aktiv marknad. Ovriga finansiella instrument modellvarderas baserat p& aktuella valuta- och rante-
noteringar pa balansdagen. Verkliga varden for skuldinstrument faststélls med hjalp av varderingsmodeller
sasom diskontering av framtida kassafloden till noterade marknadsrantor for respektive 16ptid.

7. EVENTUALFORPLIKTELSER, STALLDA PANTER OCH ATAGANDEN

MSEK Moderbolaget Koncernen
Eventualforpliktelser 31 mar 2020 31 dec 2019 31 mar 2020 31 dec 2019
Borgensforbindelser for

dotterféretag 783 750 - -

intresseforetag - - 5 5

kunder och 6vriga - - 29 31
Ovriga ansvarsférbindelser 316 285 16 18
Summa 1099 1035 50 54
Stéllda panter 31 mar 2020 31 dec 2019 31 mar 2020 31 dec 2019
Foretagsinteckningar 20 20 20 20
Summa 20 20 20 20
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Ataganden

SCA har en beslutad investering i Obbola pa totalt 7,5 miljarder SEK 6ver en femarsperiod. Per 31 mars 2020
aterstod 6,5 miljarder SEK. Utav detta belopp var 2,7 miljarder SEK ett kontrakterat atagande och avser i sin
helhet anlaggningstillgéngar.

8. ALTERNATIVA NYCKELTAL

RAPPORT OVER KONCERNENS RESULTAT
Inklusive och exklusive effekt av @ndrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar

Kvartal

MSEK 2020:1 2019:1 % 2019:4 2019:4* %2
Nettoomséttning 4793 5076 -6 4312 4312 11
Ovriga rorelseintékter 511 570 -10 598 598 -15
Forandring av varulager -256 196 114 114
Vardeforandring biologiska tillgangar 888 232 44 16 265 222 50
Ravaror och férnédenheter -1726 -2025 -15 -1574 -1574 10
Personalkostnader -787 -767 3 -738 -738 7
Ovriga rorelsekostnader -1 843 -1723 7 -1 863 -1 863 -1
Intakter frAn andelar i intresseféretag 5 1 -16 -16
EBITDA 1030 1560 -34 17 098 1055 -2
Av- och nedskrivningar -402 -392 3 -498 -418 -4
Rorelseresultat 628 1168 -46 16 600 637 -1
Finansiella poster -24 -30 -25 -25
Resultat fore skatt 604 1138 -47 16 575 612 -1
Skatter -121 -230 -3422 -134
Periodens resultat 483 908  -47 13153 478 1

Resultat per aktie SEK * 0,69 1,29 18,73 0,68
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 483 908 13 153 478
Medelantal aktier, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3
Marginaler (%)
EBITDA-marginal 215 30,7 396,5 24,5
Rorelsemarginal 13,1 23,0 385,0 14,8
Nettomarginal 10,1 17,9 305,0 111

1 Exklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgdngar
2 Jamforelse mot resultat exklusive effekt av dndrad redovisningsmetod for vérdering av skogstillgangar

For definitioner av alternativa nyckeltal, se SCA Arsredovisning 2019 sidan 89-92.

OPERATIVT KASSAFLODE Kvartal

MSEK 2020:1 2019:1 2019:4
EBITDA 1030 1560 1055
Forandring biologiska tillgangar och andra icke

kassaflodespaverkande poster -340 -246 -323
Kassamassigt rorelsedverskott 690 1314 732
Forandring av rorelsekapital -146 -353 140
Lopande nettoinvesteringar * -175 -168 -370
Ovrigt operativt kassaflode -28 -167 81
Operativt kassaflode 341 626 583

Y Inkluderar 17 MSEK (26 MSEK i 2019:1 och 99 MSEK i 2019:4) fran nya leasingkontrakt

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Delé&rsrapport — 1 januari-31 mars 2020 22
KAPITALSTRUKTUR
MSEK 31 mar 2020 31 dec 2019
Skogstillgangar 70 097 69 682
Rorelsekapital 3470 3748
Uppskjuten skatt avseende skogstillgangar -14 107 -13 977
Ovrigt sysselsatt kapital, netto 17 878 17 654
Totalt sysselsatt kapital 77 338 77 107
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 31,9 36,7
Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive ny metod skogsvéardering (%) * 5,3 6,9
Avkastning pa sysselsatt kapital - industridelen (%) 2 8,6 11,9
Nettolaneskuld, MSEK 9 087 8 597
Nettoldneskuld/EBITDA (LTM) 1,9x 1,6x
Eget kapital, MSEK 68 251 68 510
Skuldsattningsgrad (%) 1188 12,5
1 Rullande 12 manader
2 Exklusive pagdende strategiska investeringar
RORELSEKAPITAL
MSEK 31 mar 2020 31 dec 2019
Varulager 4817 5014
Kundfordringar 2767 2313
Ovriga kortfristiga fordringar 815 790
Leverantorsskulder -3 420 -3 336
Ovriga kortfristiga skulder -1841 -1 044
Justeringar * 332 11
Rorelsekapital 3470 3748
Rorelsekapital i procent av nettoomsattningen 2 20,2 20,2
1 Justeringar:
Ovriga kortfristiga fordringar, Gréna elcertifikat 0 -6
Leverantdrsskulder, strategiska investeringar 257 62
Ovriga kortfristiga avsattningar -41 -55
Ovriga kortfristiga skulder, utsléappsréatter 116 10
Summa justeringar 332 11
2Genomsnittet av 13 manaders rérelsekapital i procent av 12 ménaders rullande nettoomsattning
NETTOLANESKULD
MSEK 31 mar 2020 31 dec 2019
Overskott i fonderade pensionsplaner 585 1019
Langfristiga finansiella tillgangar 74 67
Kortfristiga finansiella tillgangar 1 3
Likvida medel 867 454
Finansiella tillgangar 1527 1543
Langfristiga finansiella skulder 5892 5888
Avsattningar for pensioner 664 522
Kortfristiga finansiella skulder 4 058 3730
Finansiella skulder 10 614 10 140
Nettolaneskuld -9 087 -8 597
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9. KVARTALSDATA PER SEGMENT
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NETTOOMSATTNING Kvartal

MSEK 2020:1 2019:4 2019:3 2019:2 2019:1 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1
Skog 1833 1694 1865 1746 1651 1540 1455 1162 1298
Tra 1436 1376 1545 1727 1678 1558 1712 1846 1503
Massa 1188 900 1129 1214 1134 1049 743 485 589
Papper 2 242 2108 2 380 2 375 2 366 2421 2413 2 426 2 383
Internleveranser -1906 -1766 -1944 -1834 -1753 -1642 -1564 -1249 -1373
Summa nettoomsattning 4793 4312 4975 5228 5076 4926 4759 4670 4400
EBITDA Kvartal

MSEK 2020:1 2019:4 2019:3 2019:2 2019:1 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1
Skog 452 607 388 414 331 427 292 371 304
Tra 95 125 180 188 297 226 276 230 172
Massa 186 20 268 344 351 370 273 -112 178
Papper 379 382 577 489 616 536 728 618 586
Ovrigt -82 -79 -49 -95 -35 -65 -20 -73 -65
Summa EBITDA! 1030 1 055 1 364 1340 1560 1494 1549 1034 1175

*Inklusive effekten av andrad redovisningsmetod for vérdering av skogstillgdngar uppgick EBITDA till 16 649 MSEK for Skog och 17 097 MSEK fér koncernen i 2019:4

EBITDA-MARGINAL
Procent

Kvartal

2020:1 2019:4 2019:3 2019:2 2019:1

2018:4 2018:3 2018:2 2018:1

Skog

Tra

Massa

Papper
EBITDA-marginal*

24,6

6,6
15,6
16,9
215

35,8 20,8 23,7
9,1 11,6 10,8
2,2 23,8 28,4

18,1 24,2 20,6

24,5 27,4 25,6

20,0
17,7
31,0
26,0
30,7

27,7
14,5
35,3
22,2
30,3

20,1 31,9
16,1 12,5
36,7 -23.1
30,2 25,5
32,5 22,1

23,4
11,4
30,2
24,6
26,7

! Inklusive effekten av andrad redovisningsmetod fér vardering av skogstillgdngar uppgick EBITDA-marginalen till 82,8% for Skog och 396,5% for koncernen i 2019:4
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