Januari-december 2019 jamfort med januari-december 2018

Nettoomséattningen ékade med 4 procent till 19 591 (18 755) MSEK, vilket framst relaterade till hogre
leveransvolymer till féljd av 6kad produktion i den utbyggda massafabriken i Ostrand

SCA har vid arsskiftet &ndrat redovisningsmetod for vardering av bolagets skogstillgangar sa att den
baseras pad marknadsvardet beraknat utifran transaktioner i de omraden SCA ager skogsmark.
Skogstillgangen varderades till cirka 70 miljarder SEK per den 31 december 2019, jamfort med det
tidigare redovisade vardet om cirka 34 miljarder SEK. Omvarderingen gav en resultateffekt pA EBITDA
om cirka 16 miljarder SEK och medférde en avsattning avseende uppskjuten skatt om cirka 3 miljarder
SEK. Nettoeffekten av omvarderingen pa periodens resultat blev darfor cirka 13 miljarder SEK.
Omvarderingen och avsattningen for uppskjuten skatt var inte kassaflédespéverkande (se not 3).

EBITDA o6kade till 21 361 (5 252) MSEK, vilket framst relaterade till en positiv resultateffekt om
cirka 16 miljarder SEK fran andrad redovisningsmetod fér vardering av skogstillgdngar

EBITDA, exklusive effekten av andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgngar, steg med
1 procent till 5 319 (5 252) MSEK. Resultatforbattringen forklaras framst av hogre leveransvolymer fran
den utbyggda massafabriken och positiva valutaeffekter, men motverkades av lagre férséljningspriser.

EBITDA-marginalen, exklusive effekten av andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar,
minskade till 27,2 (28,0) procent

Operativt kassaflode 6kade med 6 procent till 2 922 (2 751) MSEK

Rorelseresultatet 6kade till 19 665 (4 002) MSEK, vilket framst relaterade till en positiv resultateffekt om
cirka 16 miljarder SEK fran andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar

Periodens resultat 6kade till 15 522 (3 659) MSEK, vilket framst relaterade till en positiv resultateffekt om
cirka 13 miljarder SEK fran andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar

Resultat per aktie 6kade till 22,10 (5,21) SEK. Exklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod for
vardering av skogstillgangar minskade resultat per aktie till 4,05 (5,21) SEK.

Styrelsen foreslar en utdelning om 2,00 (1,75) SEK per aktie

Oktober-december 2019 jAmfort med juli-september 2019

Nettoomsattningen minskade med 13 procent till 4 312 (4 975) MSEK, vilket framst relaterade till lagre
forsaljningspriser och lagre leveransvolymer pa grund av underhallsstopp

EBITDA, exklusive effekten av andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar, minskade till
1 055 (1 364) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal om 24,5 (27,4) procent. Minskningen
forklaras framst av underhallsstopp och lagre forsaljningspriser.

Kvartal Helar
MSEK 2019:4 2019:4* 2018:4 %° 2019:3  %° 2019 2019* 2018  %°
Nettoomséttning 4312 4312 4926 -12 4975 -13 19 591 19 591 18 755 4
EBITDA 17 098 1055 1494 -29 1364 -23 21 361 5319 5252 1
EBITDA-marginal (%) 396,5 24,5 30,3 27,4 109,0 27,2 28,0
Rorelseresultat 16 600 637 1143 -44 955 -33 19 665 3703 4002 -7
Periodens resultat 13 153 478 860 -44 757  -37 15 522 2 847 3659 -22
Resultat per aktie (SEK) 18,73 0,68 1,22 1,08 22,10 4,05 521
Operativt kassaflode 583 583 744 1094 2922 2922 2751
Avkastning pa sysselsatt kapital -
industridelen (%) 2 11,9 11,9 16,4
Nettoldneskuld / EBITDA (LTM) 0,4x 1,6x 1,3x 1,4x 0,4x 1,6x 1,3x

1 Exklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod fér vardering av skogstillgdngar
2 Rullande 12 méanader. Exklusive padg&ende strategiska investeringar.
8 Jamforelse mot resultatet exklusive effekten av a&ndrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar

& SCA
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BOKSLUTSKOMMENTAR

SCA har under 2019 fortsatt driva [6nsam tillvaxt. Skogstillgé}ngen Okade i saval volym som areal. Samtidigt
starktes den integrerade vardekedjan ytterligare genom att Ostrands massafabrik timmades mot full
produktion och SCA tog beslut om en investering i en ny kraftlinermaskin i Obbola om cirka 7,5 miljarder SEK.

Efterfrdgan och marknadspriser sjonk successivt under aret for samtliga produktomraden. Men trots en
svagare marknad var bade rorelseresultatet fore avskrivningar och operativt kassaflode hogre an 2018 pa
grund av hogre leveransvolymer fran den utbyggda massafabriken.

SCA har under 2019 genomfért en ny skogstaxering. Enligt den nya inventeringen uppskattas SCAs
virkesforrad i Sverige per den 31 december 2019 till 249 miljoner m3sk, en 6kning med 11 miljoner m3sk
jamfort med den tidigare taxeringen som genomférdes 2012-2013 och som indikerade ett virkesforrad om 238
miljoner m3sk vid utgdngen av 2019. SCA har darut6ver cirka 3 miljoner m3sk skog i Baltikum (se sida 6).

SCA har vid arsskiftet andrat redovisningsmetod for vardering av bolagets skogstillgangar sa att
marknadsvardet berdknas utifran transaktioner i de omraden dar SCA &ger skogstillgangar. Baserat pa
transaktionspriser varderades SCAs skogstillgang till cirka 70 miljarder SEK per den 31 december 2019,
jamfort med det tidigare redovisade vardet om cirka 34 miljarder SEK (se sida 6).

Resultatet for det fjarde kvartalet 2019 forsamrades jamfort med foregdende kvartal och jamfort med samma
kvartal i fjol. Underhallskostnader och lagre marknadspriser paverkade resultatet negativt.

SCAs virkesforbrukning minskade n&got under kvartalet pa grund av underhallsstopp i SCAs massa- och
pappersbruk. Priserna fér massaved och timmer var stabila under kvartalet.

Konsumtionen av sagade travaror var fortsatt stabil, men pa grund av ett hogt utbud sjonk forsaljningspriserna
jamfort med foregaende kvartal.

Inom Massa var de globala leveranserna goda och lagernivaerna sjonk. Det genomsnittliga forsaljningspriset
minskade dock nagot ytterligare under kvartalet.

Marknadspriserna pa kraftliner sjonk under kvartalet. Efterfragan har dock forbattrats och lagernivaerna
minskade for bade kraftliner och testliner. Inom tryckpapper minskade efterfragan och marknadspriserna
sjonk nagot.
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KONCERNEN

Nettoomsattning . . .
to FORSALJNING OCH RORELSERESULTAT

Januari-december 2019 jamfért med januari-december 2018

Nettoomséattningen uppgick till 19 591 (18 755) MSEK, en 6kning med 4 procent, varav pris/mix
-8 procent, volym 11 procent, valuta 3 procent och forvarv/avyttringar -2 procent. Tillvaxten
relaterade framst till hogre leveransvolymer inom Massa fran den utbyggda massafabriken i
Ostrand. Samgéendet med Groupe ISB, inom Tra, paverkade nettoomsattningen negativt,
eftersom SCA inte konsoliderar det sammanslagna bolaget.

20184 20191 20192 2019:3 2019:4 EBITDA okade till 21 361 (5 252) MSEK, vilket framst relaterade till en positiv resultateffekt om

cirka 16 miljarder SEK fran andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar (se sida 6).
EBITDA & marginal EBITDA, exklusive effekten av dndrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar, 6kade
MSEK * med 1 procent till 5 319 (5 252) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 27,2 (28,0)
1800 [========-----eceececccecceeooo 45

procent. Okningen var framst hanforlig till hégre leveransvolymer inom Massa, positiva
valutaeffekter och lagre kostnader for planerade underhall- och ombyggnadsstopp om
248 (367) MSEK. Lagre forsaljningspriser paverkade resultatet negativt.
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Rorelseresultatet, exklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod for vardering av
skogstillgangar, minskade med 7 procent och uppgick till 3 703 (4 002) MSEK.

L Oktober-december 2019 jamfdrt med oktober-december 2018
2018:4 201911 2019:2 20193 20194 Nettoomséttningen for det fjarde kvartalet minskade med 12 procent, varav pris/mix -12
Not: EBITDA exklusive effekten av andrad procent, volym 1 procent, valuta 1 procent och férvarv/avyttringar -2 procent, och uppgick till
redovisningsmetad for vardefing av skogstilgangar 4 312 (4 926) MSEK. Minskningen relaterade framst till lagre férséljningspriser inom Massa,
Kraftliner och Tra.
Forandring av nettoomsattning (%)

1912 2019:4  2019:4 EBITDA okade till 17 098 (1 494) MSEK, vilket framst relaterade till en positiv resultateffekt om

1815 20184 20193 cirka 16 miljarder SEK fran andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.

TOt_"’"t i & L o EBITDA, exklusive effekten av andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar,
Pris/mix -8 -2 3 minskade med 29 procent till 1 055 (1 494) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal om
Volym 1 1 -12 24,5 (30,3) procent. Minskningen var framst hanforlig till lagre forsaljningspriser och hégre
Valuta 3 1 2 kostnader for planerade underhallstopp om 185 (97) MSEK. Oplanerade underhallsstopp i
Férvarv och Ostrands massafabrik och en brand i Ortvikens pappersbruk paverkade resultatet negativt med
avyttringar -2 2 O 70 (0) MSEK. Gynnsamma valutaeffekter paverkade resultatet positivt.

Rorelseresultatet, exklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod for vardering av
skogstillgangar, minskade till 637 (1 143) MSEK.

Oktober-december 2019 jamfort med juli-september 2019

Nettoomséttningen minskade med 13 procent, varav pris/mix -3 procent, volym -12 procent,
valuta 2 procent och forvarv/avyttringar 0 procent, och uppgick till 4 312 (4 975) MSEK.
Minskningen var framst hanforlig till lagre forsaljningsvolymer pa grund av underhallsstopp.

EBITDA 6kade till 17 098 (1 364) MSEK, vilket framst relaterade till en positiv resultateffekt om
cirka 16 miljarder SEK fran andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.

EBITDA, exklusive effekten av andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar,
minskade till 1 055 (1 364) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 24,5 (27,4) procent.
Minskningen forklarades framst av lagre forséljningspriser, hdgre kostnader fér planerade
underhéllstopp om 185 (0) MSEK samt kostnader fér oplanerade underhéllsstopp i Ostrands
massafabrik och en brand i Ortvikens pappersbruk om 70 (0) MSEK. Minskningen relaterade
aven till en positiv engangseffekt om 0 (78) MSEK fran forsaljningen av terminalen i Rotterdam,
som Okade resultatet i foregdende kvartal.

Rorelseresultatet, exklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod for vardering av
skogstillgangar, minskade till 637 (955) MSEK.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



MSEK
1200

1000

800

600 H

400

200 H

SCA Bokslutsrapport — 1 januari-31 december 2019 4

Operativt kassaflode

20184 2019:1 2019:2 2019:3 2019:4

KASSAFLODE

Januari-december 2019 jamfért med januari-december 2018

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 4 382 (4 503) MSEK. Kassaflodeseffekten fran
rérelsekapitalférandringar uppgick till -186 (-843) MSEK. Lépande nettoinvesteringar uppgick till
-1 132 (-1 002) MSEK. Operativt kassafléde 6kade till 2 922 (2 751) MSEK. Se sidan 25.

Strategiska investeringar uppgick till -1 256 (-1 967) MSEK. Kassaflodeseffekten av
foretagsforvarv uppgick till -1 115 (0) MSEK och avser forvarv av skogsfastigheter i Baltikum om
-957 MSEK och aktier i Groupe ISB om -158 MSEK. Kassaflodeseffekten fran avyttringen av
terminalen i Rotterdam uppgick till 370 MSEK. Utdelning uppgick till -1 229 (-1 054) MSEK.
Periodens kassafléde uppgick till -209 (100) MSEK. Se sidan 17.

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick per 31 december 2019 till 8 597 MSEK, en ¢kning under kvartalet med
428 MSEK. Skulddkningen beror framst pa slutférandet av skogsforvarv i Baltikum och pagéende
investering i Obbola. Nettolaneskulden i forhallande till EBITDA uppgick till 1,6x (1,4x féregaende
kvartal).

Bruttolaneskulden uppgick per 31 december 2019 till 10 140 MSEK och har en genomsnittlig
I6ptid pa cirka 4,5 ar (inklusive leasingskulden). Lanestrukturen bestar av kortfristiga certifikat
samt obligationer och bilaterala banklan. Leasingskulden uppgick till 854 MSEK, en minskning
med 3 MSEK jamfort med foregdende kvartal. Outnyttjade kreditloften uppgick till 5 000 MSEK.
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 454 MSEK, en minskning med 53 MSEK under
kvartalet.

Finansiella poster uppgick under januari-december 2019 till -126 MSEK jamfort med -29 MSEK
under samma period féregaende ar.

SKATT

Januari-december 2019 jamfoért med januari-december 2018

Skattekostnaden uppgick till 4 017 (314) MSEK, vilket motsvarar en skattesats om 20,6 procent.
Okningen relaterade framst till &ndrad redovisningsmetod for varderingar av skogstillgingar som
resulterade i en avsattning avseende uppskjuten skatt om cirka 3 miljarder SEK, vilket inte hade
nagon paverkan pa kassaflodet.

Riksdagen har beslutat att sdnka svensk bolagsskatt i tva steg. 1 januari 2019 sanktes skatten
fran 22,0 till 21,4 procent. 1 januari 2021 sanks skatten ytterligare, fran 21,4 till 20,6 procent. Till
foljd av sankning uppstod en positiv engangspost avseende uppskjuten skatt om 139 MSEK 2019
och 544 MSEK 2018.

EGET KAPITAL

Januari-december 2019

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 29 448 MSEK och uppgick till 68 510 MSEK
per 31 december 2019. Eget kapital 6kade till foljd av periodens totalresultat med 30 684 MSEK
och minskade med utbetald utdelning om 1 229 MSEK. Ovriga poster minskade eget kapital med
7 MSEK.

VALUTAEXPONERING OCH VALUTASAKRING

Cirka 85 procent av forsaljningen prissatts i andra valutor an SEK, i huvudsak EUR, USD och
GBP. Huvuddelen av inkdpen sker i svenska kronor, men en mindre del av inkdpen gors i
utlandska valutor.

Bolaget har for EUR/SEK, till genomsnittskursen 10,63, sékrat cirka 70 procent av den férvantade
nettoexponeringen fran forsaljning minus inkop till och med andra kvartalet 2020 samt cirka 50
procent for det tredje kvartalet 2020 och 25 procent for fjarde kvartalet 2020. Fér USD/SEK har
bolaget till genomsnittskursen 9,28 sékrat cirka 65 procent av den férvantade nettoexponeringen
fran forsaljning minus inkop till och med andra kvartalet 2020 samt cirka 40 procent for tredje
kvartalet 2020 och 15 procent for fijarde kvartalet 2020. For att minska risken mot en
kronférsvagning sékras alla balansrékningsposter i utlandsk valuta, liksom storre beslutade och
kontrakterade utlagg i utlandsk valuta for investeringar i anlaggningstillgangar.
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PLANERADE UNDERHALLSSTOPP

Under fjarde kvartalet 2019 genomférdes ett planerat underhallsstopp vid kraftlinerbruket i
Obbola (Papper) samt ett planerat underhallsstopp vid massafabriken i Ostrand. | tabellen
nedan framgéar den uppskattade resultateffekten av de planerade underhallsstoppen fér 2020,
beradknad som summan av den direkta underhallskostnaden samt effekten fran det samre
kapacitetsutnyttjandet av de fasta kostnaderna som den uteblivha produktionen har orsakat.

Utfall 2018
MSEK 2018:1 2018:2 2018:3 2018:4 Totalt
Massa 0 236 0 15 251
Papper 0 34 0 82 116
Totalt 0 270 0 97 367
Utfall 2019
MSEK 2019:1 2019:2 2019:3 2019:4 Totalt
Massa 0 0 0 138 138
Papper 0 63 0 47 110
Totalt 0 63 0 185 248

Prognos 2020

MSEK 2020:1 2020:2 2020:3 2020:4 Totalt
Massa 0 0 35 110 145
Papper 0 45 45 0 90
Totalt 0 45 80 110 235

INVESTERINGAR

SCA investerar i kraftlinerbruket Obbola

SCA annonserade i september 2019 att bolaget bygger en ny pappersmaskin for tillverkning av
kraftliner vid sitt pappersbruk Obbola i Umea. Produktionen i Obbola 6kar fran dagens 450 000
ton kraftliner till 725 000 ton arligen for att méta en forvantad efterfragetkning pa fornybara
forpackningar.

Den totala investeringen uppgar till cirka 7,5 miljarder SEK éver en femarsperiod och kommer att
redovisas som en strategisk investering. Investeringen ersétter nddvandiga reinvesteringar i
Obbola om cirka 2,5 miljarder SEK. Investeringen kommer huvudsakligen att finansieras med
operativt kassaflode, kompletterat med koncernens normala finansiering.

Den nya pappersmaskinen byggs i en ny byggnad, parallellt med den nuvarande
pappersmaskinen. Det innebar att fabriken kommer att vara i full produktion under byggtiden for
att infor starten 2023 vaxla 6ver fran den gamla till den nya maskinen. Uppkaérningen av den nya
fabriken till full kapacitet beraknas ta tre ar.

Investeringen om 7,5 miljarder SEK inkluderar miljdinvesteringar om cirka 1 miljard SEK, som
bland annat reducerar behovet av olja med 8 000 kubikmeter per ar och forbattrar vattenrenings-
kapaciteten. Efter investeringen &r SCAs egna industriprocesser till 97 procent fossilfria.

FORVARV

Forvarv av 30 000 hektar skogsmark i Baltikum

SCA har genom tre transaktioner forvarvat cirka 30 000 hektar skogsmark i Estland och Lettland
till en kopeskilling om cirka 950 MSEK pa skuldfri bas. Virkesforradet uppgatr till cirka 3,2 miljoner
kubikmeter. Forvarven starker SCAs mojligheter att uthalligt anskaffa virke i regionen. Skog ar en
tillgdng med stabil tillvaxt och grunden for vardeskapande i SCAs integrerade vardekedia.
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AVYTTRINGAR

SCA avyttrade logistikterminal i Rotterdam

SCA salde sitt dotterbolag SCA Logistics B.V. (Rotterdam) till det hollandska foretaget Matrans
Holdings B.V. Transaktionen reducerade SCAs nettolaneskuld med cirka 660 MSEK (inklusive
minskning av leasingskuld) och slutférdes under tredje kvartalet 2019.

SKOGSVARDERING

Okat virkesforrad enligt ny skogstaxering

SCA har under 2019 genomfért en ny skogstaxering. Enligt den nya inventeringen uppskattas
SCAs virkesforrad i Sverige per den 31 december 2019 till 249 miljoner m3sk. Detta kan jamféras
med den tidigare skogstaxeringen som genomférdes 2012-2013 och som indikerade ett
virkesforrdd om 238 miljoner m3sk vid utgdngen av 2019. Av okningen p& 11 miljoner m3sk
relaterade cirka 6 miljoner m3sk till hogre tillvaxt an forvantat under perioden mellan taxeringarna
(6 ar) och cirka 5 miljoner m3sk relaterade till battre matmetod i jamforelse med forra taxeringen.

Den arliga bruttotillvaxten i Sverige har uppgatt till cirka 10,5 miljoner m3sk, 1 miljon m3sk hogre
an enligt uppskattningen fran den tidigare taxeringen om cirka 9,5 miljoner m®sk. Nettotillvaxten
har uppgatt till cirka 4,0 miljoner m3sk per ar jamfort med den tidigare uppskattade nettotillvaxten
om cirka 3,0 miljoner m3sk.

Baserat pa den nya skogstaxeringen har en ny avverkningsberakning paborjats och forvantas
vara slutférd under forsta halvaret 2020.

Tillsammans med 3 miljoner m3sk skog i Baltikum uppgar SCAs totala virkesforrad till
252 miljoner m3sk.

Ny transaktionsbaserad metod for vardering av skogstillgangar

Mot bakgrund av priset pa skogsmark i ett antal stérre och nyligen genomférda
skogsmarksaffarer har SCA genomfért en dversyn av metod och antaganden fér vardering av
skogstillgangar i bolagets balansrakning. Oversynen visar att det sker ett stort antal
skogstransaktioner i de omraden SCA &ger skogstillgangar, att vardet pa storre skogstillgdngar
generellt ligger pa samma niva som mindre och medelstora skogstillgdngar samt att vardet
vasentligt dverstiger tidigare bokfort varde.

SCA har per den 31 december 2019 &ndrat redovisningsmetod for vardering av bolagets
skogstillgangar sa att vardet baseras pa forsaljningstransaktioner i de omraden dar SCA ager
skogstillgdngar i Sverige. Marknadspriset uppgar i genomsnitt till 276 SEK/m3sk och SCAs
virkesforrad i Sverige uppskattas till 249 miljoner m3sk enligt den nya skogstaxeringen. Baserat
pa detta varderades SCAs skogstillgangar i Sverige till cirka 69 miljarder SEK per den

31 december 2019. SCA har darutéver skogstillgangar i Baltikum till ett varde om cirka

1 miljard SEK. Detta kan jamféras mot det tidigare redovisade vardet av skogstillgangarna om
cirka 34 miljarder SEK.

Omvarderingen gav en resultateffekt p4 EBITDA om cirka 16 miljarder SEK och medftrde en
avsattning avseende uppskjuten skatt om cirka 3 miljarder SEK. Nettoeffekten av omvéarderingen
pa periodens resultat blev darfor cirka 13 miljarder SEK. Omvarderingen och avsattningen for
uppskjuten skatt var inte kassaflodespaverkande. Resultateffekten redovisades inom segment
Ovrigt.
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Andel nettoomsattning
Jan-dec 2019*

* fore eliminering av internférsaljning

Andel av
EBITDA 1912**

** andel beréknad av total EBITDA exklusive
centrala kostnader
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EBITDA & marginal
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SKOG

SCA &ger 2,6 miljoner hektar skogsmark i norra Sverige och Baltikum, vilket motsvarar 6 procent av
Sveriges totala yta. SCAs unika skogsbestand ar en vaxande resurs som ger tillgang till en hogkvalitativ
skogsravara samtidigt som den nettobinder 8 procent av Sveriges fossila koldioxidutslapp.

Kvartal Helar
MSEK 2019:4 2018:4 % 2019:3 % 2019 2018 %
Nettoomséattning 1694 1540 10 185 -9 6956 5455 28
EBITDA 607 427 42 388 56 1740 1394 25
Avskrivningar -58 -32 81 -53 9 -212 -117 81
Rorelseresultat 549 395 39 335 64 1528 1277 20
EBITDA-marginal, % 35,8 27,7 20,8 250 25,6
Rorelsemarginal, % 32,4 25,6 18,0 22,0 234
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5,2 57 4,6 4,4 4,7
Avverkning av egen skog, tusen méfub 1230 1280 -4 927 33 4419 4311 3
Omvardering biologiska tillgangar* 223 164 36 208 7 717 679 6

Forvaltning av egen skog

| Skog ingar nettoomsattning dels fran virke fran de egna skogarna, dels fran virke inkopt fran
andra skogsagare, vilket saljs internt till SCAs skogsindustrier. Prissattningen baseras pa ett
genomshitt av Skogs externa inkdpspriser for virke.

Under 2019 uppgick avverkning av egen skog till cirka 4,4 miljoner m2 fub. Den nuvarande
planerade avverkningstakten i egen skog ar cirka 4,3 miljoner m? fub per ar.?

Januari-december 2019 jamfort med januari-december 2018
Nettoomséttningen tkade med 28 procent till 6 956 (5 455) MSEK. Okningen var framst relaterad
till hogre leveransvolymer till den utbyggda massafabriken och hdgre priser.

EBITDA 6kade med 25 procent och uppgick till 1 740 (1 394) MSEK. Okningen forklarades framst
av hogre priser.

EBITDA-marginalen minskade till 25,0 (25,6) procent. Minskningen relaterade till 6kad
externanskaffning av massaved for att méta 6kat vedbehov till den utbyggda massafabriken.
Externanskaffad ved saljs vidare till industrin till anskaffningskostnad och bidrar saledes till 6kad
nettoomsattning, men inte till 6kat resultat, vilket leder till en lagre marginal. Marginalminskningen
motverkades av hogre priser.

Oktober-december 2019 jamfort med oktober-december 2018
Nettoomsattningen 6kade med 10 procent till 1 694 (1 540) MSEK. Okningen var framst relaterad
till hégre leveransvolymer till den utbyggda massafabriken och hdgre priser.

EBITDA uppgick till 607 (427) MSEK, en 6kning med 42 procent. Okningen var framst relaterad
till hogre priser, hogre resultat fran omvardering av biologiska tillgdngar: och en positiv
engangspost om 115 (18) miljoner SEK fran skogsmarksaffarer.

Oktober-december 2019 jamfoért med juli-september 2019

Nettoomséattningen minskade med 9 procent och uppgick till 1 694 (1 865) MSEK. Minskningen
var framst relaterad till Iagre leveransvolymer pa grund av planerade underhallsstopp i SCAs
massa- och pappersbruk.

EBITDA uppgick till 607 (388) MSEK, en 6kning med 56 procent. Okningen relaterade framst till
s&songsmassigt hogre andel avverkning av egen skog samt en positiv engangspost om
115 (25) miljoner SEK fran skogsmarksaffarer.

1 Foérhallandet mellan avverkning av egen skog och leveranser frdn externa leverantérer varierar mellan kvartalen. Den
férvantade arliga omvarderingen av de biologiska tillgdngarna periodiseras mellan kvartalen i férhallande till den
sésongsmassiga variationen i avverkningen av egen skog. En hogre andel avverkning fran egen skog innebér generellt en
lagre effekt frdn omvardering av biologiska tillgingar. Omvarderingen av biologiska tillgdngar som rapporteras under segment
Skog 2019 relaterar till den I6pande vardeférandringen enligt den redovisningsmetod som applicerats fram till 31 december
2019. Engéngseffekten fr&n andrad redovisningsmetod fér vardering av skogstillgangar rapporterades i segment Ovrigt.

2 Enligt den tidigare skogstaxeringen fran 2012-2013. En ny avverkningsberakning baserat pd den nya skogstaxeringen
forvantas slutforas under forsta halvaret 2020.
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Andel nettoomsattning
Jan-dec 2019*

* fore eliminering av internférsaljning

Andel av
EBITDA 1912**

14%

** andel beréknad av total EBITDA exklusive
centrala kostnader
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TRA

SCA &r en av Europas ledande leverantdrer av trbaserade produkter for industri- och byggvaruhandel med
en arlig produktionskapacitet pa 2,2 miljoner m® sdgade travaror. SCA har fem kostnadseffektiva sagverk i
néara anslutning till skogsinnehavet i norra Sverige, samt tréféradling och distribution till byggvaruhandel i
Skandinavien, Storbritannien och Frankrike.

Kvartal Helar
MSEK 2019:4 2018:4 % 2019:3 % 2019 2018 %
Nettoomséattning 1376 1558 -12 1545 -11 6325 6618 -4
EBITDA 125 226 -45 180 -31 789 904 -13
Avskrivningar -76 -56 36 -68 12 -278  -219 27
Rorelseresultat 49 170 -71 111 -56 511 685 -25
EBITDA-marginal, % 9,1 14,5 11,6 125 13,7
Rorelsemarginal, % 3,6 10,9 7,2 81 104
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6,0 21,3 12,3 146 22,0
Leveranser, travaror, tusen m® 578 590 -2 623 -7 2506 2520 -1

Januari-december 2019 jamfort med januari-december 2018

Nettoomséttningen minskade med 4 procent och uppgick till 6 325 (6 618) MSEK. Minskningen
relaterade framst till samgéendet med Groupe ISB som paverkade nettoomsattningen negativt
eftersom SCA inte konsoliderar det sammanslagna bolaget. Aven lagre forsaljningspriser
paverkade nettoomsattningen negativt, vilket motverkades av positiva valutaeffekter.

EBITDA minskade med 13 procent och uppgick till 789 (904) MSEK, vilket framst férklarades av
lagre forsaljningspriser och hégre ravarukostnader. Gynnsamma valutaeffekter paverkade
resultatet positivt.

Oktober-december 2019 jamfdrt med oktober-december 2018

Nettoomséttningen minskade med 12 procent till 1 376 (1 558) MSEK. Minskningen var framst
relaterad till Iagre forsaljningspriser och samgéaendet med Groupe ISB som paverkade
nettoomsattningen negativt eftersom SCA inte konsoliderar det sammanslagna bolaget.

EBITDA uppgick till 125 (226) MSEK, en minskning med 45 procent. Minskningen var framst
relaterad till Iagre forsaljningspriser. Hogre ravarukostnader motverkades av hogre
biproduktsintakter frAn den integrerade vardekedjan. Gynnsamma valutaeffekter paverkade
resultatet positivt.

Oktober-december 2019 jamfort med juli-september 2019
Nettoomséttningen minskade med 11 procent till 1 376 (1 545) MSEK. Minskningen var framst
relaterad till s&songsmassigt lagre leveransvolymer och lagre forsaljningspriser.

EBITDA minskade med 31 procent och uppgick till 125 (180) MSEK. Minskningen var framst
relaterad till Iagre forséljningspriser, sdsongsmassigt lagre leveransvolymer och hdgre
ravarukostnader. Resultatet paverkades positivt av gynnsamma valutaeffekter.
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Andel nettoomsattning

Jan-dec 2019* MASSA

SCA producerar avsalumassa vid Ostrands massafabrik. Utbyggnaden av fabriken fullféljdes sommaren
2018. Ostrand &r nu en av varldens storsta och mest kostnadseffektiva produktionslinjer for langfibrig
barrsulfatmassa. Tillsammans med produktionen av termomekanisk massa uppgér Ostrands &rliga kapacitet
till 1 miljon ton. SCAs massa har positionerat sig i de marknadssegment som efterfragar styrka, framforallt till
mjukpapper och specialpapper.

16%

Kvartal Helar
MSEK 2019:4 2018:4 % 2019:3 % 2019 2018 %
"fore eliminering av internforsajjning Nettoomsattning 900 1049 -14 1129 -20 4377 2866 53
Andel EBITDA 20 370 -95 268 -93 983 709 39
ndel av -

ERITDA 1912+ Avskrivningar -128 -121 6 -141 -9 -530 -345 54
Rorelseresultat -109 249 -144 128 -185 453 364 24

18% EBITDA-marginal, % 2,2 35,3 23,8 225 24,7

Roérelsemarginal, % -12,1 23,7 11,3 10,3 12,7

Avkastning pa sysselsatt kapital, % -4,7 11,1 54 49 7,3
Leveranser, massa, tusen ton 167 145 15 205 -19 741 425 74

** andel beréknad av total EBITDA exklusive . o )
centrala kostnader Den utbyggda massafabriken togs i drift i juni 2018, efter ett ombyggnadsstopp i andra kvartalet

o 2018. Produktionen under det fjarde kvartalet 2019 uppgick till cirka 164 000 ton.
Nettoomséattning

leoiK ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Januari-december 2019 jamfért med januari-december 2018

Nettoomséttningen 6kade med 53 procent och uppgick till 4 377 (2 866) MSEK. Okningen var
framst relaterad till hdgre leveransvolymer till f6ljd av uppkdrning av den utbyggda
massafabriken. Leveransvolymerna i jamférelseperioden paverkades negativt av
ombyggnadsstoppet i Ostrand under andra kvartalet 2018. Lagre forsaljningspriser paverkade
nettoomsattningen negativt.
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EBITDA t6kade med 39 procent och uppgick till 983 (709) MSEK, vilket framst forklarades av
hogre leveransvolymer till féljd av uppkdrning av den utbyggda massafabriken och lagre
kostnader for planerade underhalls- och ombyggnadsstopp om 138 (251) MSEK. Resultatet
paverkades dven positivt av en battre energibalans i den utbyggda fabriken och gynnsamma
valutaeffekter. Lagre forsaljningspriser och hogre ravarukostnader paverkade resultatet
negativt.

200 H
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EBITDA & marginal

Oktober-december 2019 jamfért med oktober-december 2018

Nettoomséttningen minskade med 14 procent till 900 (1 049) MSEK. Minskningen relaterad
framst till 1agre forsaljningspriser, vilket motverkades av hdgre leveransvolymer till foljd av
uppkdrning av den utbyggda massafabriken.

EBITDA minskade till 20 (370) MSEK. Minskningen forklarades framst av lagre
forsaljningspriser, hdgre kostnader for planerade underhéllstopp om 138 (15) MSEK,
kostnader for oplanerade underhallsstopp om 50 (0) MSEK och hégre ravarukostnader. Hogre
leveransvolymer till foljd av uppkorning av den utbyggda massafabriken paverkade resultatet
positivt.

-0
20184 2019:1 20192 2019:3 2019:4

Oktober-december 2019 jamfort med juli-september 2019
Nettoomsattningen minskade med 20 procent och uppgick till 900 (1 129) MSEK, vilket framst
relaterade till lagre leveransvolymer pa grund av underhallsstopp.

EBITDA minskade med 93 procent till 20 (268) MSEK. Minskningen relaterade framst till lagre
forsaljningspriser, hogre kostnader for planerade underhallstopp om 138 (0) MSEK och kostnader
for oplanerade underhallsstopp om 50 (0) MSEK.
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Andel nettoomsattning
Jan-dec 2019*

*fore eliminering av internforséljning

Andel av
EBITDA 1912**

** andel beréknad av total EBITDA exklusive
centrala kostnader
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PAPPER

SCA producerar kraftliner — papper for transportférpackningar — och tryckpapper for tidskrifter och reklamtryck.
SCA ar Europas storsta oberoende producent av kraftliner med en total kapacitet p& 865 000 ton per ar.
Produktionen sker vid pappersbruken i Munksund, Pited, och i Obbola, Umed. Tryckpapper produceras i
Ortvikens pappersbruk i Sundsvall, som har en kapacitet p& 775 000 ton per ar.

Kvartal Helar
MSEK 2019:4 2018:4 %  2019:3 % 2019 2018 %
Nettoomséttning 2108 2421 -13 2380 -11 9229 9643 -4
EBITDA 382 536 -29 577 -34 2064 2468 -16
Avskrivningar -149 -136 10 -140 6 -566  -544 4
Rorelseresultat 233 401 -42 436 -47 1498 1925 -22
EBITDA-marginal, % 18,1 22,2 24,2 22,4 25,6
Rorelsemarginal, % 11,1 16,6 18,3 16,2 20,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,9 24,9 24,7 21,8 30,8
Leveranser, kraftliner, tusen ton 186 197 -6 221 -16 812 805 1
Leveranser, tryckpapper, tusen ton 163 177 -8 181 -10 688 722 -5

Januari-december 2019 jamfoért med januari-december 2018

Nettoomséttningen minskade med 4 procent och uppgick till 9 229 (9 643) MSEK. Lagre
forsaljningspriser for kraftliner och lagre leveransvolymer for tryckpapper paverkade
nettoomsattningen negativt, vilket motverkades av hogre forsaljningspriser for tryckpapper och
positiva valutaeffekter.

EBITDA minskade med 16 procent och uppgick till 2 064 (2 468) MSEK. Minskningen var framst
relaterad till Iagre forsaljningspriser for kraftliner och hogre ravarukostnader. Hogre
forsaljningspriser for tryckpapper och positiva valutaeffekter paverkade resultatet positivt.
Kostnaden for planerade underhallsstopp uppgick till 110 (116) MSEK.

Oktober-december 2019 jamfért med oktober-december 2018

Nettoomséttningen minskade med 13 procent och uppgick till 2 108 (2 421) MSEK. Minskningen
var framst relaterad till lagre forsaljningspriser for kraftliner och lagre leveransvolymer for
kraftliner och tryckpapper.

EBITDA uppgick till 382 (536) MSEK, en minskning med 29 procent. Minskningen forklarades
framst av lagre forsaljningspriser for kraftliner och lagre leveransvolymer for bade kraftliner och
tryckpapper, vilket motverkades nagot av positiva valutaeffekter. Kostnaden for planerade
underhallstopp uppgick till 47 (82) MSEK. En brand i Ortvikens pappersbruk paverkade resultatet
negativt med 20 MSEK.

Oktober-december 2019 jamfort med juli-september 2019
Nettoomsattningen minskade med 11 procent och uppgick till 2 108 (2 380) MSEK. Minskningen
relaterade framst till lagre leveransvolymer for kraftliner och tryckpapper.

EBITDA minskade med 34 procent och uppgick till 382 (577) MSEK. Minskningen var framst
relaterad till Iagre leveransvolymer, hogre kostnader for planerade underhallsstopp om 47 (0)
MSEK, negativ resultateffekt frdn en brand i Ortvikens pappersbruk om 20 MSEK och lagre
forsaljningspriser for kraftliner. Minskningen relaterade aven till en positiv engangseffekt fran
forsaljningen av terminalen i Rotterdam som Okade resultatet i foregdende kvartal.
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FORNYBAR ENERGI

SCAs skogstillgangar och industriverksamhet ger bolaget goda méjligheter att utveckla nya affarer inom
omradet fornybar energi. Ett 6kat vardeskapande av biprodukter frAn skogen och industrin, skapar
forutsattningar for en I6nsam och hallbar tillvéaxt.

SCA &r idag en av Europas storsta producenter av skogsbaserad bioenergi med en total produktion pa cirka
9 TWh per ar. | Sverige har SCA tre pelletsfabriker, som har en arlig produktionskapacitet om 300 000 ton.

SCA arrenderar ut mark for vindkraftsproduktion. Vid utgangen av 2019 fanns det 485 vindkraftverk i drift pa
SCAs mark med en arlig produktionskapacitet pa 4,4 TWh, vilket motsvarar cirka 20 procent av Sveriges
totala vindkraftsproduktion. Tillsammans med tidigare beslutade, men ej fardigstallda, projekt forvantas
produktionen pa SCA-mark oka till 8,0 TWh 2022.

Den utbyggda massafabriken i Ostrand kommer att producera 1,2 TWh gron el, vilket motsvarar nastan
1 procent av Sveriges totala elforbrukning. Fabriken ar sjalvforsorjande pa el och verskottet pa 0,5 TWh séljs
pa elmarknaden.

SCA utvecklar &ven produkter inom néasta generations biodrivmedel och gréna kemikalier.
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AKTIEFORDELNING

31 december 2019 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 64 587 672 637 754 817 702 342 489

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 9,2 procent. Ingen forandring av A- och B-aktier varken
under fjarde kvartalet eller hela aret. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 1 283 631 537.

KOMMANDE

e Bokslutsrapport for det forsta kvartalet publiceras den 24 april 2020
e  Bokslutsrapport for det andra kvartalet publiceras den 21 juli 2020
e Bokslutsrapport for det tredje kvartalet publiceras den 30 oktober 2020

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS DELARSRAPPORT Q4 2019

Media och analytiker ar valkomna till en presskonferens dar denna delarsrapport presenteras av VD och
koncernchef Ulf Larsson samt finans- och ekonomidirektér Toby Lawton.

Tid: Torsdag 30 januari 2020 klockan 10:00
Plats: Sankta Clara, Kapitel 8 Klara Strand, Klarabergsviadukten 90 i Stockholm.

Presskonferensen kommer att webbséndas live pA www.sca.com. Det gar ocksa att delta via telefon:

Sverige: +46 (0) 8 5069 2180
Storbritannien:  +44 (0) 2071 928000
USA: +1 631 510 7495

Uppge "SCA” eller konferens id 1881188.

Sundsvall, 30 januari 2020

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

UIf Larsson
VD och koncernchef

For ytterligare information, kontakta
Toby Lawton, Finans- och ekonomidirektor, +46 (0) 60 19 31 09
Andreas Ewertz, Chef Investor Relations, +46 (0) 60 19 31 97

Notera:

Denna information ar sddan information som SCA &r skyldig att offentliggéra enligt EUs marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer
mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 30 januari 2020 klockan 08:00 CET. Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Bjorn Lyngfelt, Kommunikationsdirektor, +46 (0) 60 19 34 98
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RAPPORT OVER KONCERNENS RESULTAT

Kvartal Helar

MSEK 2019:4 2018:4 % 2019:3 % 2019 2018 %
Nettoomsattning 4 312 4926 -12 4975 -13 19 591 18 755 4
Ovriga rorelseintakter 598 594 1 570 5 2191 1927 14
Forandring av varulager 114 236 -54 304 588
Vardeforandring biologiska tillgangar 16 265 164 9818 208 7720 16 759 679 2368
Ravaror och foérnédenheter -1574 -1721 -9 -1905 -17 -7 373 -6 799 8
Personalkostnader -738 -827 -11 -685 8 -2 997 -3041 -1
Ovriga rérelsekostnader -1 863 -1877 -1 -1746 7 -7 100 -6 858 4
Intakter frAn andelar i intresseféretag -16 0 1 -14 1
EBITDA 17 098 1494 1044 1364 1154 21 361 5252 307
Av- och nedskrivningar -498 -351 42 -409 22 -1 696 -1 250 36
Rorelseresultat 16 600 1143 1352 955 1638 19 745 4002 393
Finansiella poster -25 -18 -26 -126 -29
Resultat fore skatt 16 575 1125 1373 929 1684 19 539 3973 392
Skatter -3422 -265 -172 -4 017 -314
Periodens resultat 13 153 860 1429 757 1638 15 522 3659 324

Resultat per aktie SEK * 18,73 1,22 1,08 22,10 5,21
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 13 153 860 757 15 522 3659
Medelantal aktier, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Marginaler (%)
EBITDA-marginal 396,5 30,3 27,4 109,0 28,0
Rorelsemarginal 385,0 23,2 19,2 100,8 21,3
Nettomarginal 305,0 17,5 15,2 79,2 19,5

1 Det finns inga utspadningseffekter.

For rapport dver koncernens resultat exklusive effekten av dndrad redovisningsmetod for vardering av
skogstillgéngar, se not 8.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Bokslutsrapport — 1 januari-31 december 2019 14
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Kvartal Helar
MSEK 2019:4  2018:4  2019:3 2019 2018
Periodens resultat 13153 860 757 15 522 3659
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Overgangseffekt vid inférandet av ny redovisningsstandard - -3 - - -3
Vardeforandring marktillgangar * 18 893 - - 18 893 -
Resultat fran egetkapitalinstrument som redovisas till verkligt varde - -1 - -2 -1
Omvardering formansbestamda pensionsplaner &3 -367 55 444 -504
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i vrigt totalresultat -3 966 75 -13 -3984 111
Summa 15 280 -296 42 15 351 -397
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessakringar -24 135 -51 -280 140
Sakringskostnad 23 - - 23 -
Omréakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -20 0 16 15 19
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 0 -35 11 58 -26
Summa -21 100 -24 -189 133
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 15 259 -196 18 15 162 -264
Summa totalresultat fér perioden 28 412 664 775 30 684 3395
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 28 412 666 775 30 684 3397
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -2 0 0 -2

1 Effekt fran byte av redovisningsprincip.
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

MSEK 31 dec 2019 31 dec 2018

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar 211 128

Byggnader, mark, maskiner och inventarier 18 184 17 713

Skogstillgangar 69 682 33 065
varav marktillgangar 20170 1000
varav biologiska tillgangar 49 512 32 065

Nyttjanderattstillgdng 841 -

Ovriga anlaggningstillgéngar 1468 788

Summa anlaggningstillgangar 90 386 51 694

Omsattningstillgadngar

Varulager 5014 4 499
Kundfordringar 2313 2629
Ovriga kortfristiga fordringar 898 1079
Likvida medel 454 648
Summa omsattningstillgangar 8 679 8 855
Summa tillgangar 99 065 60 549

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 2 350 2350
Ovrigt tillskjutet kapital 6 830 6 830
Reserver 14 693 -113
Balanserade vinstmedel 44 637 29 995
Innehav utan bestammande inflytande 0 -
Summa eget kapital 68 510 39 062

Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 5 888 5263
Avsattningar for pensioner 522 528
Uppskjutna skatteskulder 15780 8 269
Ovriga langfristiga skulder 161 115
Summa langfristiga skulder 22 351 14 175

Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 3730 2562
Leverantorsskulder 3336 3 368
Ovriga kortfristiga skulder 1138 1382
Summa kortfristiga skulder 8 204 7 312
Summa skulder 30 555 21 487
Summa eget kapital och skulder 99 065 60 549
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Helar
MSEK 2019 2018
Hanforligt till moderbolagets aktieagare
Varde vid periodens borjan 39 062 36 751
Summa totalresultat for perioden 30 684 3397
Kassaflodessakring, dverfort till anskaffningsvarde pa sakrade investeringar -8 -34
Skatt pa kassaflodessakring overfort till anskaffningsvarde 2 7
Utdelning kontant -1 229 -1 054
Forvéarv av innehav utan bestammande inflytande 0 0
Omvarderingseffekt vid forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande -1 -5
Vérde vid periodens slut 68 510 39 062
Innehav utan bestdmmande inflytande
Vérde vid periodens boérjan - 2
Summa totalresultat fér perioden - -2
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 0 -
Varde vid periodens slut 0 -
Summa eget kapital, utgédende balans 68 510 39 062
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

17

Helar
MSEK 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 19 539 3973
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet * -15 404 604
Betald skatt -652 -229
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 3483 4348
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager -605 -1025
Forandring av rorelsefordringar 473 -694
Forandring av rorelseskulder -54 876
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten 3297 3505
Investeringsverksamheten
Foretags- och tillgangsforvarvy -1 115 -
Avyttringar 370 -
Lopande nettoinvesteringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -1 033 -1 002
Strategiska investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -1 256 -1 967
Forvarv av finansiell tillgang -26 -
Kassaflode fran investeringsverksamhet -3 060 -2 969
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1011 3686
Amortering av lan -228 -3 068
Utdelning -1 229 -1 054
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -446 -436
Periodens kassaflode -209 100
Likvida medel vid periodens borjan 648 538
Kursdifferens i likvida medel 15 10
Likvida medel vid periodens slut 454 648
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie SEK 4,70 4,99
1 Av- och nedskrivning av anlaggningstillgangar 1696 1250
Vardeforandring av biologiska tillgangar -16 759 -679
Resultat vid forsaljning och byten av tillgangar -202 -52
Ovrigt -139 85
Summa -15 404 604
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET
Heldr

MSEK 2019 2018
Ovriga rorelseintakter 235 224
Ovriga rorelsekostnader -160 -148
Personalkostnader -91 -114
EBITDA -16 -38
Avskrivningar och nedskrivningar -86 -79
Rorelseresultat -102 -117
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 850
Finansiella poster 98 124
Resultat fore skatt -4 857
Bokslutsdispositioner och skatt 1403 1397
Periodens resultat 1399 2 254

Ovriga rorelseintakter avser framst ersattning for upplatelse av avverkningsratt gallande moderbolagets

skogstillgangar.

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 31 dec 2019 31 dec 2018
Materiella anlaggningstillgangar 8 641 8489
Finansiella anlaggningstillgangar 9 681 4 838
Summa anlaggningstillgangar 18 322 13 327
Omséttningstillgangar 12 563 17 699
Summa tillgangar 30 885 31 026
Bundet eget kapital 11 373 11 373
Fritt eget kapital 8 551 8 381
Summa eget kapital 19 924 19 754
Avséttningar 1594 1575
Langfristiga skulder 5236 5255
Kortfristiga skulder 4131 4442
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 30 885 31026
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NOTER

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar uppréattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad
galler moderbolaget, RFR 2. Redovisningsprinciper beskrivs utforligt i SCAs arsredovisning 2018.

IFRIC 23

IFRIC 23 osakerhet avseende inkomstskatter tillampas fran den 1 januari 2019. Denna tolkning fortydligar hur
kraven pa redovisning och vardering i IAS 12 ska tillampas nar det rader osakerhet kring den inkomstskatte-
massiga behandlingen. Tolkningen skall tillampas antingen retroaktivt eller genom modifierad retroaktiv
tillampning. SCA har valt att tillampa modifierad retroaktiv tillampning vilket innebér att ingen omrékning sker
av jamforelsetalen. Efter utvardering av tolkningsuttalandet har SCA konstaterat att tolkningen inte medfor
nagra vasentliga effekter varken pa koncernens resultat- eller balansrakning.

IFRS 16

IFRS 16 Leasingavtal tillampas fr&n och med den 1 januari 2019 och ersatter IAS 17 Leasingavtal samt
tillhérande tolkningar. SCA har vid ikrafttradandet tillampat den forenklade 6vergdngsmetoden vilket innebar
att ingen omrakning av jamforelsesiffror har skett.

Leasingskulden har varderats till nuvardet av aterstdende leasingavgifter och nyttjanderattstillgdngen uppgar
for samtliga avtal till ett belopp som motsvarar leasingskulden, med justering for férutbetalda leasingavgifter.
Overgangen medfor ingen paverkan pa eget kapital. SCA har valt att nyttja l4ttnadsreglerna avseende
korttidsleasingavtal samt avtal dar den underliggande tillgangen &r av lagt varde. Vidare har SCA valt att pa
den forsta tillampningsdagen inte omvardera huruvida ett avtal ar, eller innehaller ett leasingavtal.

SCA redovisar den 1 januari 2019 en leasingskuld uppgéende till 1 211 MSEK och en nyttjanderattstillgang
uppgéende till 1 223 MSEK. Nyttjanderattstillgangen inkluderar férutbetalda leasingkostnader med 12 MSEK.
Leasingskulden ger en 6kning av nettoldneskulden med 1 211 MSEK per 1 januari 2019. Vid arets utgang
uppgick leasingskulden till 854 MSEK. En minskning med 357 MSEK jamfért med 6ppningsbalansen, vilket i
huvudsak forklaras av avyttring av terminalen i Rotterdam. Nyttjanderattstillgdngarna presenteras pa raden
nyttjanderattstillgangar i koncernens balansrakning och leasingskulden presenteras pa raden 6ver langfristiga
finansiella skulder samt kortfristiga finansiella skulder.

Den genomsnittliga marginella lanerantan per den 1 januari 2019 uppgick till 3,5 procent.

Efter standardens ikrafttradande varderas nyttjanderattstillgangen till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Inga nedskrivningar har &gt rum under det fjarde
kvartalet. Varderingen av nyttjanderattstillgAngen omfattar &ven en eventuell omvardering av leasingskulden.
Skulden 6kar med rénta pa leasingskulden men minskar i takt med utbetalda leasingavgifter. Varderingen av
skulden ska aven aterspegla eventuella férandringar av leasingavgifterna och en omvardering redovisas som
en justering av nyttjanderatten.

Helarseffekten 2019 i rapporten fér koncernen och per segment framgar i tabellen nedan:

Resultat fore

MSEK EBITDA Avskrivningar EBIT Rénta skatt
Skog 75 -72 3 - -
Tra 54 -52 2 - -
Massa 25 -19 6 - -
Papper 54 -42 12 - -
Ovrigt 3 -3 0 - -
Uppskattad resultateffekt koncernen 211 -188 23 -46 -23

En fullstandig beskrivning av IFRS 16 effekter kommer att lamnas i SCAs arsredovisning 2019.

Vardering Skogstillgangar

Infor rsbokslutet 2019 har SCA gjort en Gversyn av sin vardering av skogstillgangarna vilket resulterat i en ny
metod och nya antaganden for att faststélla det verkliga vardet pa tillgAngarna. Den nya metoden innebar att
det totala skogsvardet baserats pa skogsmarkstransaktioner i de omraden SCA ager skogstillgangar.
Andringen resulterat i att Aven marktillgingarna som &ar hanférda till skogstillgngar redovisas till verkligt
varde med andrad redovisningsprincip som foljd, marktillgangarna har tidigare redovisats till anskaffnings-
varde. Marktillgangarna redovisas nu till verkligt varde enligt den sa kallade omvarderingsmetoden, IAS 16
p.31.
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Vardet pa marktillgdngarna utgér residualen mellan totalt varde i enlighet med den nya metoden for att
faststalla totalt marknadsvarde och vérdet pa de biologiska tillgdngarna som baserats pa diskonterade
kassafloden. Vardet pa marktillgangarna har aven styrkts genom att kassafléden som ar kopplade till
marktillgdngarna diskonterats for att fa fram det totala markvardet. Vardeférandringen avseende mark
redovisas som 6vrigt totalresultat och paverkar inte arets resultat.

2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Helar
MSEK 2019 2018
Sverige 2532 1975
EU exklusive Sverige 11 766 8 927
Ovriga Europa 1293 768
Ovriga vérlden 4 000 2159
Summa koncernen 19 591 13829

3. SKOGSTILLGANGAR

Redovisningsprinciper

Skogstillgangarna delas upp pa rotstdende skog som redovisas som en biologisk tillgang enligt

IAS 41 Jord- och skogsbruk och marktillgangar som redovisas som materiell anlaggningstillgang enligt
IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar.

Mot bakgrund av priset pa skogstillgangar i ett antal stérre och nyligen genomférda skogsmarksaffarer har
SCA genomfort en 6versyn av metod och antaganden for vardering av skogstillgangar i bolagets
balansrakning. Oversynen har visat att det sker ett stort antal skogstransaktioner i de omraden SCA &ger
skogstillgangar och att vardet pa stérre skogsinnehav generellt ligger p& samma nivad som mindre och
medelstora skogstillgangar. Tidigare &r har marknadspris eller annat jamforbart pris inte anvants da det
funnits en viss osakerhet kring marknadspris for tillgdngar av SCAs omfattning da inga storre transaktioner
genomforts pa marknaden. Oversynen har resulterat i en ny metod och nya antaganden for att faststélla det
verkliga vardet pa tillgdngarna. Det totala vardet pa skogstillgdngarna baserats pa skogsmarkstransaktioner i
de omraden SCA &ger skogstillgangar. Den nya metoden innebar ocksa att aven marktillgdngarna redovisas
till verkligt varde med &ndrad redovisningsprincip som féljd. Marktillgdngar som &r kopplade till den rotstdende
skogen har tidigare redovisats till anskaffningsvarde. For biologiska tillgadngar har det inte skett ndgon
férandring av redovisningsprincip, utan den nya metoden har endast resulterat i &ndrade antaganden under
samma redovisningsprincip. Den nya redovisningsmetoden for skogstillgdngar innebar saledes andring av
redovisningsprincip for marktillgdngar, men endast andring av antaganden avseende biologiska tillgangar.

Statistik 6ver skogsmarkstransaktioner finns tillganglig fran ett flertal marknadsaktorer. Statistiken kan ses
som marknadsbekraftad indata enligt niva 2. | vissa fall kan indata som anvands for vardering av en tillgang
eller skuld till verkligt varde hanforas till olika nivaer i varderingshierarkin enligt IFRS 13 (for beskrivning av de
olika nivéerna se not E1 i SCAs arsredovisning 2018). | dessa fall hanfors varderingen till verkligt varde som
helhet till den lagsta av nivaerna. For att forfina den marknadsbekraftade indatan gors vissa justeringar med
hjalp av icke observerbara indata. Utdver detta gors ocksa en bedomning 6ver vilken tidsperiod transaktioner
ska inkluderas vid berékning av ett genomsnittspris. SCA har valt att basera marknadspriset pa ett vagt
tredrssnitt. Den nya metoden innehaller sdledes mer inslag av observerbara indata men bedéms anda
hanforlig till niva 3 med hansyn till justering av indata pa niva 2. Det har inte skett nagra forflyttningar mellan
nivaer under &ret. Om det skulle skett nagon forflyttning sd genomférs denna i samband med ett arsskifte.

| kombination med marknadstransaktioner och for att faststélla det verkliga vardet p& koncernens biologiska
tillgangar har aven forvantade framtida kassafloden fran tillgangarna diskonterats. Berakningen for att
faststélla vardet pa biologiska tillgangar har baserats pa befintliga hallbara avverkningsplaner och
bedémningar avseende tillvaxt, virkespriser, avverkningskostnader, skogsvardskostnader samt
forsaljningsomkostnader. Hansyn tas till miljorestriktioner och andra begransningar som gor att tillgangarna
inte kan nyttjas maximalt och pa basta satt. Berakningen gors for en produktionscykel som for biologiska
tillgdngar av SCA beddms uppga till i genomsnitt 100 ar. Vardeférandringen redovisas i resultatrakningen
under rubriken Vardeforandring biologiska tillgangar.

Vardet pd marktillgangarna utgor residualen mellan totalt varde i enlighet med den nya metoden for att
faststélla totalt marknadsvarde och vérdet pa de biologiska tillgangarna som baserats pa diskonterade
kassafloden. Vardet pa marktillgangarna har aven styrkts genom att kassafléden som &r kopplade till
marktillgangarna diskonterats for att fa fram det totala markvardet. Vardeférandringen avseende mark
redovisas i Gvrigt totalresultat och paverkar inte arets resultat.
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Marktillgangarna som ar kopplade till den rotstdende skogen har tidigare klassificerats som Byggnader, mark,
maskiner och inventarier i balansrékningen. Effekten av byte av redovisningsprincip till den sa kallade
omvarderingsmetoden enligt IAS 16 p.31 innebar att tillgdngarna nu redovisas till verkligt varde och har darfor
per 2019-12-31 redovisats pd en egen rad i balansrakningen, Marktillgdngar. Motsvarande omklassificering
har skett for jamforelsearet. Jamforelsearet har inte raknats om till verkligt varde utan redovisas till
anskaffningsvarde.

| balansrakningen har byte av redovisningsprincip till omvérderingsmetoden inneburit att vardet av
marktillgangarna 6kat med 18 892 MSEK samt att en uppskjuten skatteskuld pa skillnaden mellan tillgangens
skatteméssiga anskaffningsvarde och bokforda varde bokats upp. Den uppskjutna skatteskulden uppgar till

3 892 MSEK. Okningen av tillgangens varde samt skatteeffekten som uppkommer vid omvérdering redovisas
i Bvrigt totalresultat och uppgar netto till 15 001 MSEK.

Marktillgangar &r inte féremal for avskrivning.

Viktiga beddmningar och antaganden

SCA har baserat sin vardering av skogstillgdngarna i Sverige pa skogsmarkstransaktioner i de omraden déar
SCA ager skogstillgangar. Det framraknade marknadspriset ar baserat pa skogsmarkstransaktioner under de
tre senaste aren och marknadspriset ar ett vagt trearigt genomsnittspris som for 2019 uppgar till 276 kr/ m3sk.
Det vagda snittet utgor det totala genomsnittliga vardet per m3sk pa SCAs skogstillgdngar i Sverige.

Under 2019 har en ny skogstaxering genomforts. Som en del i den nya taxeringen har en ny berakning
avseende skogsbestandets virkesvolym tagits fram och faststallts. Per den 31 december beréknas virkes-
volymen uppga till cirka 249 miljoner m3sk i Sverige. Detta kan jamféras med den taxering som genomférdes
2012-2013 (faststalldes 2014), dar virkesvolymen beraknades uppga till cirka 238 miljoner m3sk per

31 december 2019. Den nya taxeringen har sdledes resulterat i att den stdende volymen 6kat med cirka

11 miljoner m3sk. Ut6ver detta tillkommer virkesvolymen i Baltikum om cirka 3 miljoner m3sk.

Skogstillgangar

MSEK 31 dec 2019 31 dec 2018°
Skogstillgangar i Sverige! 68 723 33 065
Skogstillgangar i Baltikum? 959 -
Totalt varde pa skogstillgdngar 69 682 33 065
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 13 977 6 605

1 Verkligt varde p& SCAs skogstillgéngar i Sverige har 2019 baserats p& en virkesvolym uppgdende till cirka 249 miljoner m3sk multiplicerat med

marknadspriset pa 276 kr/m3sk.
2 Verkligt varde p& skogstillgdngar som under aret har férvarvats i Baltikum har bedomts motsvara forvarvspriset.
3 Markvéardet 2018 redovisas till anskaffningsvéarde.

Biologiska tillgangar

MSEK 31 dec 2019 31 dec 2018
Varde vid periodens bdrjan 32 065 31 386
Inkdp 709 45
Forsaljning -21 -45
Ovrig forandring av verkligt varde 1807 1708
Forandring till foljd av avverkning -1 090 -1 028
Forandring till féljd av ny metod och nya antaganden 16 042 -
Varde vid periodens slut 49 512 32 065

Marktillgangar
MSEK

31 dec 2019%2

31 dec 2018%2

Varde vid periodens borjan 1 000 998
Ink6p 287 2
Forséljning -9

Omvardering till verkligt véarde 18 892 -
Vérde vid periodens slut 20170 1000
Anskaffningsvarde 1501 1000

1 Marktillgdngarna 2019 redovisas till verkligt varde. Marktillgdngarna 2018 redovisas till anskaffningsvarde.
2 vid férvarv av skogsfastigheter i Sverige och vid fordelningen av det verkliga vérdet har 31 % (5 %) av vérdet allokerats till marktillgangar.
For de forvarv som under 2019 genomforts i Estland och Lettland har 25 % av forvarvspriset allokerats till marktillgangar.
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| resultatrakningen redovisas biologiska tillgangars férandring i verkligt varde och férandring till foljd av
avverkning som ett nettovarde under rubriken Vardefoérandring i biologiska tillgangar, forandringen uppgar till
16 759 (679) MSEK varav 16 042 MSEK utgor en engangseffekt till foljd av férnyande antaganden och
beddmningar. Omvarderingseffekten till foljd av féréndrad redovisningsprincip avseende redovisning av
marktillgangar till verkligt varde redovisas som 6vrigt totalresultat och paverkar inte resultatet.

Avrets véardering av biologiska tillgdngar och marktillgdngar har baserats p& marknadsstatistik och
diskonterade kassafldden. Vid arets vardering av biologisk tillgang anvandes samma varderingsmodell som
tidigare med en avkastningsranta uppgaende till 3,6 procent efter skatt. For 2018 anvandes en avkastnings-
ranta som fore skatt uppgick till 5,9 procent.

Nar kassafloden diskonterats har bedomda intakter och kostnader raknas upp med 2 procents arlig inflation.
Antagandet for framtida pris- och kostnadsniva har i likhet med varderingen 2018 baserats pa utfallet de
narmast foregdende 5 aren. Vid 2019 ars vardering har ett genomsnittligt virkespris om 442 SEK/m3fub
anvants. Det arliga uttaget antas vara stigande under den bedomda framtida produktionscykeln och uppgar till
4,3 miljoner m3fub ar 2019 for att sluta pa 5,9 miljoner m3fub ar 2114.

| genomsnitt fordelar sig uttaget pa slutavverkning 85 procent och gallring 15 procent. 56 procent férvantas
utg6ra sagtimmer och 44 procent massaved.

SCAs skogsinnehav bestar av cirka 2,6 miljoner hektar skogstillgangar framst i norra delen av Sverige, varav
cirka 2,0 miljoner &r produktiva skogstillgangar. SCA &ger ocksa cirka 30 000 hektar skogstillgdngar i Estland
och Lettland, varav cirka 24 000 hektar utgér produktiva skogstillgangar. Skogsbestandets virkesvolym
uppgar till cirka 249 miljoner m3sk i Sverige och cirka 3 miljoner m3sk i Baltikum. Bruttotillvaxten uppgar till
cirka 10,5 miljoner m3sk per ar pa de produktiva skogstillgangarna. Nettotillvaxten, det vill sdga bruttotillvaxten
efter avverkning och naturliga forluster, beréknas vara cirka 4,0 miljoner m3sk per ar i Sverige. Bruttotillvaxten
i Baltikum uppgar till cirka 170 000 m3sk och nettotillvaxten till cirka 30 000 m3sk. Avverkningen 2019 uppgick
till cirka 4,4 (4,3) miljoner m3fub.

Skogstillgdngar 31 dec 2019*? 31 dec 20182
Bokfort varde SEK/hektar skogstillgangar 34 412 16 526
Bokfort varde SEK/m3sk 276 141

1 Vardena ar beraknade pa produktiv areal.
2 Markvérdet ar baserat pa anskaffningsvarde.

Forandring varde,

Kéanslighetsanalys fore skatt

MSEK Forandring antagande 2019! 2018
Marknadspris baserat p4 marknadsstatistik: ~ Prisforandring 5 % pa en total volym 249 miljoner m3sk ~ +/ - 3437 -
Skogsbestandets virkesvolym? 3 miljoner m3sk +/- 828 -

1 Kéanslighetstalen &r baserade pa marknadspriset som for 2019 faststéllts till 276 kr/m3sk. Kanslighetstalen &r baserade pé hela véardet av skogstillgangar.

Marknadspris Skoérd
Historiskt tredrssnitt 2015-2019 Skord 2015-2019 och planerad skord 2020-2114
(SEK/m?3sk) (miljoner m3fub/ar)
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4. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 51-54 i arsredovisningen for 2018. Inga vésentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

5. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har agt rum mellan SCA och narstdende som vasentligen paverkat bolagets stallning eller
resultat.

6. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Véarderings-
MSEK niva 31 dec 2019 31 dec 2018
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen
Derivat - Kortfristiga finansiella tillgangar 2 8 9
Derivat - Ovriga kortfristiga fordringar 2 23 33
Summa 26 42
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrékningen
Derivat - Kortfristiga finansiella skulder 2 1 -
Derivat - Ovriga kortfristiga skulder 2 15 37
Summa 16 37
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via 6vrigt totalresultat
Egetkapitalinstrument 3 14 19
Summa 14 19
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Langfristiga finansiella skulder - 5 888 5263
Kortfristiga finansiella skulder - 3730 2562
Summa 9618 7825
Derivat som anvands for sakringsredovisning
Langfristiga finansiella tillgangar 0 -
Ovriga langfristiga tillgangar 1,2 2 74
Ovriga kortfristiga fordringar 1,2 78 259
Summa 80 333
Derivat som anvands for sakringsredovisning
Langfristiga finansiella skulder 2 - 0
Ovriga langfristiga skulder 2 54 2
Ovriga kortfristiga skulder 2 52 92
Summa 106 94

Verkligt varde pa kundfordringar, évriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel samt leverantors-
skulders verkliga varde uppskattas vara lika med dess bokforda varde. Totalt verkligt véarde for kortfristiga och
l&ngfristiga finansiella skulder uppgick till 8 749 (8 009) MSEK. Elderivaten varderas utifran publicerade priser
pa aktiv marknad. Ovriga finansiella instrument modellvarderas baserat p& aktuella valuta- och rante-
noteringar pa balansdagen. Verkliga varden for skuldinstrument faststélls med hjalp av varderingsmodeller
sasom diskontering av framtida kassafloden till noterade marknadsrantor for respektive 16ptid.
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7. EVENTUALFORPLIKTELSER, STALLDA PANTER OCH ATAGANDEN

MSEK Moderbolaget Koncernen
Eventualforpliktelser 31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2019 31 dec 2018
Borgensforbindelser for

dotterforetag 750 704

intresseforetag - - 5 5

kunder och 6vriga - - 31 39
Ovriga ansvarsférbindelser 285 231 18 23
Summa 1035 935 54 67
Stéllda panter 31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2019 31 dec 2018
Foretagsinteckningar 20 20 20 20
Summa 20 20 20 20

Ataganden

SCA har en beslutad investering i Obbola pa totalt 7,5 miljarder SEK 6ver en femarsperiod. Per 31 december
2019 aterstod 6,6 miljarder SEK. Utav detta belopp var 2,6 miljarder SEK ett kontrakterat atagande och avser

i sin helhet anlaggningstillgangar.

8. ALTERNATIVA NYCKELTAL

RAPPORT OVER KONCERNENS RESULTAT
Inklusive och exklusive effekt av andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar

Kvartal Helar

MSEK 2019:4 2019:4' 2018:4 %2 2019:3 %? 2019 20191 2018 % 2
Nettoomséttning 4312 4312 4926 -12 4975 -13 19591 19591 18755 4
Ovriga rorelseintakter 598 598 594 1 570 5 2191 2191 1927 14
Forandring av varulager 114 114 236 -54 304 304 588
Vardeforandring biologiska tillgangar 16 265 222 164 35 208 7 16 759 717 679 6
Ravaror och fornédenheter -1574 -1574 -1721 -9 -1905 -17 -7373 7373 -6799 8
Personalkostnader -738 -738 -827 -11 -685 8 -2997 -2997 -3041 -1
Ovriga rorelsekostnader -1863 -1863 -1877 -1 -1746 7 -7100 -7100 -6858 4
Intakter fran andelar i intresseféretag -16 -16 0 1 -14 -14 1
EBITDA 17 098 1055 1494 -29 1364 -23 21 361 5319 5252 1
Av- och nedskrivningar -498 -418 -351 19 -409 2 -1696  -1616  -1250 29
Rorelseresultat 16 600 637 1143 -44 955 -33 19 665 3703 4002 -7
Finansiella poster -25 -25 -18 -26 -126 -126 -29
Resultat fore skatt 16 575 612 1125 -46 929 -34 19 539 3577 3973 -10
Skatter -3422 -134 -265 -172 -4 017 -730 -314
Periodens resultat 13 153 478 860 -44 757 -37 15 522 2 847 3659 -22

Resultat per aktie SEK? 18,73 0,68 1,22 1,08 22,10 4,05 521
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 13 153 478 860 757 15 522 2 847 3659
Medelantal aktier, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Marginaler (%)
EBITDA-marginal 396,5 24,5 30,3 27,4 109,0 27,2 28,0
Rorelsemarginal 385,0 14,8 23,2 19,2 100,4 18,9 21,3
Nettomarginal 305,0 11,1 17,5 15,2 79,2 14,5 19,5

1 Exklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod fér vardering av skogstillgdngar

2 Jamférelse mot resultat exklusive effekt av dndrad redovisningsmetod for vérdering av skogstillgadngar
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Fér definitioner av alternativa nyckeltal, se SCA Arsredovisning 2018 sidan 77.
OPERATIVT KASSAFLODE Kvartal Helér Helar
MSEK 2019:4 2018:4 2019:3 2019 2018
EBITDA! 1055 1494 1364 5319 5252
Forandring biologiska tillgangar och andra icke
kassaflodespaverkande poster -323 -183 -312 -937 -749
Kassamassigt rorelsedverskott 732 1311 1052 4382 4503
Forandring av rorelsekapital 140 -217 325 -186 -843
Lopande nettoinvesteringar 2 -370 -472 -246 -1132 -1 002
Ovrigt operativt kassaflode 81 122 -37 -142 93
Operativt kassaflode 583 744 1094 2922 2751
Inklusive ny metod for skogsvéardering uppgick EBITDA till 17 098 MSEK i 2019:4 och 21 361 MSEK helar 2019
2 Inkluderar 99 MSEK fran nya leasingkontrakt under 2019
KAPITALSTRUKTUR
MSEK 31 dec 2019 31 dec 2018
Skogstillgangar 69 682 33 065
Rorelsekapital 3748 3735
Uppskjuten skatt avseende skogstillgangar -13 977 -6 605
Ovrigt sysselsatt kapital, netto 17 654 15 887
Totalt sysselsatt kapital 77 107 46 082
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 36,7 -
Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive ny metod skogsvérdering (%) * 6,9 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital - industridelen (%) 2 11,9 16,4
Nettolaneskuld, MSEK 8 597 7020
Nettoldneskuld/EBITDA (LTM) 1,6x 1,3x
Eget kapital, MSEK 68 510 39 062
Skuldsattningsgrad (%) 12,5 18,0
1 Rullande 12 manader
2 Exklusive pagéende strategiska investeringar
RORELSEKAPITAL
MSEK 31 dec 2019 31 dec 2018
Varulager 5014 4 499
Kundfordringar 2 &3 2629
Ovriga kortfristiga fordringar 790 1060
Leverantorsskulder -3 336 -3 368
Ovriga kortfristiga skulder -1 044 -1 140
Justeringar * 11 55
Rorelsekapital 3748 3735
Rorelsekapital i procent av nettoomsattningen 2 20,2 17,5
1 Justeringar:
Ovriga kortfristiga fordringar, Gréna elcertifikat -6 -16
Leverantorsskulder, strategiska investeringar 62 167
Ovriga kortfristiga avsattningar -55 -100
Ovriga kortfristiga skulder, utslappsrétter 10 4
Summa justeringar 11 55

2 Genomsnittet av 13 ménaders rorelsekapital i procent av 12 manaders rullande nettoomséttning
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NETTOLANESKULD
MSEK 31 dec 2019 31 dec 2018
Overskott i fonderade pensionsplaner 1019 630
Langfristiga finansiella tillgangar 67 46
Kortfristiga finansiella tillgangar & 9
Likvida medel 454 648
Finansiella tillgangar 1543 1333
Langfristiga finansiella skulder 5 888 5263
Avsattningar for pensioner 522 528
Kortfristiga finansiella skulder 3730 2 562
Finansiella skulder 10 140 8 353
Nettolaneskuld -8 597 -7 020

9. KVARTALSDATA PER SEGMENT
NETTOOMSATTNING Kvartal
MSEK 2019:4 2019:3 2019:2 2019:1 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1 2017:4
Skog 1694 1865 1746 1651 1540 1455 1162 1298 1287
Tra 1376 1545 1727 1678 1558 1712 1846 1503 1426
Massa 900 1129 1214 1134 1049 743 485 589 672
Papper 2108 2380 2375 2366 2421 2413 2426 2383 2220
Internleveranser -1766 -1944 -1834 -1753 -1642 -1564 -1249 -1373 -1363
Summa nettoomsattning 4312 4975 5228 5076 4926 4759 4670 4400 4242
EBITDA Kvartal
MSEK 2019:4 2019:3 2019:2 2019:1 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1 2017:4
Skog 607 388 414 331 427 292 371 304 358
Tréa 125 180 188 297 226 276 230 172 184
Massa 20 268 344 351 370 273 -112 178 149
Papper 382 577 489 616 536 728 618 586 481
Ovwrigt -79 -49 -95 -35 -65 -20 -73 -65 -94
Summa EBITDA? 1055 1364 1340 1560 1494 1549 1034 1175 1078

! Inklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod fér vardering av skogstillgdngar uppgick EBITDA till 16 649 MSEK fér Skog och 17 097 MSEK fér koncernen i 2019:4

EBITDA-MARGINAL Kvartal

Procent 2019:4 2019:3 2019:2 2019:1 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1 2017:4
Skog 35,8 20,8 23,7 20,0 27,7 20,1 31,9 23,4 27,8
Tra 9,1 11,6 10,8 17,7 14,5 16,1 12,5 11,4 12,9
Massa 2,2 23,8 28,4 31,0 35,3 36,7 -23,1 30,2 22,2
Papper 18,1 24,2 20,6 26,0 22,2 30,2 255 24,6 21,7
EBITDA-marginal* 24,5 27,4 25,6 30,7 30,3 32,5 22,1 26,7 25,4

! Inklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod fér vardering av skogstillgdngar uppgick EBITDA-marginalen till 82,8% fér Skog och 396,5% fér koncernen i 2019:4
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