HELAR 2018 (2017)

o Nettoomséattningen 6kade med 13 procent till 18 755 (16 664) MSEK. Forséljningen steg
inom samtliga segment.

o EBITDA steg med 44 procent till 5 252 (3 648) MSEK. Resultatforbattringen var framst
relaterad till hogre priser.

e EBITDA-marginalen 6kade till 28,0 (21,9) procent
e Operativt kassaflode steg till 2 751 (2 273) MSEK

e Under aret slutférdes utbyggnaden av massafabriken i Ostrand. Investeringen pa nastan 8
miljarder SEK, som férdubblar produktionskapaciteten, har finansierats med operativt
kassafltde.

e Resultat per aktie uppgick till 5,21 (2,67) SEK
e Styrelsen foreslar en utdelning om 1,75 (1,50) SEK per aktie

KVARTAL 4, 2018 (KVARTAL 3, 2018)

o Nettoomséttningen steg med 3 procent till 4 926 (4 759) MSEK

e EBITDA uppgick till 1 494 (1 549) MSEK. Justerat for effekten av planerade underhallsstopp
om 97 (0) MSEK och sasongsmassigt lagre personalkostnader under tredje kvartalet om
50 MSEK, foérbattrades resultatet med 6 procent eller 92 MSEK.

RESULTATUTVECKLING

Kvartal Helar
MSEK 2018:4  2017:4 %  2018:3 % 2018 2017 %
Nettoomséattning 4926 4242 16 4759 3 18 755 16 664 13
EBITDA 1494 1078 38 1549 -4 5252 3648 44
Rorelseresultat 1143 786 45 1226 -7 4 002 2511 59
Periodens resultat 860 596 44 991 -13 3659 1874 95
EBITDA-marginal 30,3 25,4 32,5 28,0 21,9
Resultat per aktie SEK 1,22 0,85 1,41 5,21 2,67
Operativt kassaflode 744 842 742 2751 2273
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BOKSLUTSKOMMENTAR

Rorelseresultatet 2018 dkade med 59 procent och samtliga segment bidrog till férbattringen. Aret praglades av
god efterfrdgan och hogre priser. | en vaxande marknad har SCA haft god kostnadskontroll och uppnatt en hég
produktionseffektivitet. Under aret slutférdes dven utbyggnaden av massafabriken i Ostrand, en investering pa
nastan 8 miljarder SEK, som férdubblar produktionskapaciteten. Projektet har genomforts pa tidplan och
budget. Arbetet fokuseras nu pa att trimma fabriken mot full produktion.

Efterfragan under fjarde kvartalet har varit stabil med generellt oférandrade eller ndgot lagre priser. Resultatet
forbattrades jamfort med motsvarande kvartal i fjol, men forsamrades marginellt jamfort med foregdende
kvartal. Planerade underhallsstopp paverkade resultatet inom Papper negativt jamfort med tredje kvartalet.
Resultatet inom Massa och Skog forbattrades bade jamfort med foregdende kvartal och med motsvarande
kvartal i fijol. Inom Tra férbattrades resultatet jamfért med motsvarande kvartal i fjol, men férsamrades mot det
sasongsmassigt starkare tredje kvartalet.

Tack vare stort eget skogsinnehav har virkesforsorjningen till SCAs industrier under aret varit stabil, trots
ovanligt besvérliga vaderforhallanden. Virkesleveranserna dkade under bade tredje och fjarde kvartalet till foljd
av uppstarten av den utbyggda massafabriken. Priserna pa timmer och massaved har successivt 6kat under
2018.

Inom Tra praglades 2018 av stark efterfragan pa alla SCAs huvudmarknader. Tillvaxten drevs av en god
byggkonjunktur, en vaxande renoveringsmarknad och 6kad efterfrdgan pa fornybara material. Den gynnsamma
efterfrgan har resulterat i prisdkningar under aret. Konsumtionen av sagade travaror under fjarde kvartalet var
stabil, med nagot sjunkande priser.

Massamarknaden har under aret utvecklats positivt, driven av en stark global efterfragan, vilket har resulterat i
ett okande massapris. Tillvaxten har gynnats av en vaxande efterfrigan pa bade mjukpapper och
forpackningspapper. Efter flera prishojningar minskade massapriset i Europa nagot i slutet av det fjarde
kvartalet.

Marknaden for kraftliner under 2018 var stark. En véxande ekonomi, 6kande e-handel, befolkningstillvaxt och
fortsatt urbanisering har drivit varldshandeln och efterfrdgan pa férpackningspapper. Den vaxande efterfragan,
tillsammans med begransad utbudstillvaxt, har resulterat i en positiv prisutveckling for kraftliner under aret.
Aven under det fjarde kvartalet var efterfragan pa kraftliner stabil, men med nagot lagre priser.

For tryckpapper har kapacitetsneddragningar bland pappersproducenter lett till en béttre balans mellan utbud
och efterfragan. Prishojningar har under aret genomforts for bade obestruket och bestruket papper.
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Nettoomséattning
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Forandring av nettoomsattning (%)

1812  2018:4 2018:4

VS. VS. VS.

1712 2017:4  2018:3

Totalt 13 16 3
Pris/mix 13 11 -1
Volym -5 -1 4
Valuta 5 6 0

Forandring av EBITDA (%)

1812 2018:4 2018:4

VS. VS. VS.

1712 2017:4  2018:3

Totalt 44 38 -4
Pris/mix 62 47 -2
Volym -4 0 7
Réamaterial -17 -14 10
Energi 1 2 0
Valuta 10 9 -1
Ovrigt -8 -6 -18

KONCERNEN

FORSALJNING OCH RORELSERESULTAT

Januari-december 2018 jamfért med januari-december 2017

Nettoomséattningen uppgick till 18 755 (16 664) MSEK och 6kade med 13 procent, varav pris/mix
13 procent, volym -5 procent och valuta 5 procent. Forséljningen steg inom samtliga segment,
vilket framst relaterar till hogre priser och positiva valutaeffekter. Lagre leveransvolymer inom
Massa, relaterat till ombyggnadsstoppet under andra kvartalet 2018, paverkade nettoomséttningen
negativt.

EBITDA tkade med 44 procent till 5 252 (3 648) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa
28,0 (21,9) procent. Okningen var framst hanforlig till hégre forsaljningspriser. Valutaeffekter
paverkade resultatet positivt medan hogre rdvarukostnader och lagre leveransvolymer inom
framst Massa paverkade resultatet negativt.

Under &ret slutférdes utbyggnaden av massafabriken i Ostrand, en investering som férdubblar
produktionskapaciteten. Den utbyggda fabriken togs i drift i juni efter ett planerat
ombyggnadsstopp i andra kvartalet. Sedan uppstarten har produktionsvolymen succesivt 6kat
och bidragit till 6kad omsattning och EBITDA. EBITDA paverkades dven av kostnader relaterade
till uppstarten av den utbyggda massafabriken: (i) ombyggnadsstopp om 251 (131) MSEK,

(ii) projektkostnader om 59 (100) MSEK och (iii) hdgre direkta kostnader om 150 (0) MSEK. Se
sidan 5 for detaljer.

Kostnader for planerade underhallsstopp inom Papper paverkade resultatet negativt med
116 (122) MSEK.

Rorelseresultatet 6kade med 59 procent och uppgick till 4 002 (2 511) MSEK.

Oktober-december 2018 jamfért med oktober-december 2017

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet visade en forsaljningstillvéaxt pa 16 procent, varav
pris/mix 11 procent, volym -1 procent och valuta 6 procent, och uppgick till 4 926 (4 242)
MSEK. Férsaljningstillvéaxten var fraimst relaterad till hdgre priser inom samtliga segment och
positiva valutaeffekter.

EBITDA uppgick till 1 494 (1 078) MSEK, en 6kning med 38 procent. Okningen var framst
hanforlig till hogre forséljningspriser och positiva valutaeffekter. Hogre ravarukostnader
paverkade resultatet negativt.

Kostnader for planerade underhallsstopp uppgick till 97 (83) MSEK.

Rorelseresultatet 6kade med 45 procent och uppgick till 1 143 (786) MSEK.

Oktober-december 2018 jamfort med juli-september 2018
Nettoomséttningen 6kade med 3 procent, varav pris/mix -1 procent, volym 4 procent och
valuta O procent. Nettoomséttningen uppagick till 4 926 (4 759) MSEK.

EBITDA minskade med 4 procent och uppgick till 1 494 (1 549) MSEK. Minskningen var frimst
relaterad till effekten av planerade underhallsstopp om 97 (0) MSEK. Tredje kvartalet paverkades
positivt av sdsongsmassigt lagre personalkostnader till féljd av semesterperiod om cirka 50
MSEK. Resultatet paverkades positivt av hogre massavolymer, medan nagot lagre priser
paverkade resultatet negativt.

Rorelseresultatet minskade med 7 procent och uppgick till 1 143 (1 226) MSEK.
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Operativt kassafléde

2017:4 20181 20182 20183 2018:4

KASSAFLODE

Januari-december 2018 jamfért med januari-december 2017

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 4 503 (3 145) MSEK. Kassaflodeseffekten fran
rérelsekapitalférandringar uppgick till -843 (-143) MSEK. Lépande nettoinvesteringar uppgick till
1 002 (638) MSEK. Det operativa kassaflédet uppgick till 2 751 (2 273) MSEK. Strategiska
investeringar uppgick till 1 967 (2 863) MSEK. Periodens kassaflode uppgick till 100 (301) MSEK.
Se sidan 21.

Under aret slutférdes utbyggnaden av massafabriken i Ostrand. Investeringen pa nastan
8 miljarder SEK, som férdubblar produktionskapaciteten, har finansierats med operativt
kassaflode.

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick per 31 december 2018 till 7 020 MSEK, en ¢kning under kvartalet med
114 MSEK.

Bruttolaneskulden uppgick per 31 december 2018 till 8 353 MSEK och har en genomsnittlig l6ptid
pa 3,8 ar. Lanestrukturen bestar av kortfristiga certifikat samt langfristiga obligationer och
bilaterala banklan. Outnyttjade kreditléften uppgick till 8 000 MSEK. Likvida medel uppgick vid
periodens slut till 648 MSEK.

Skuldséttningsgraden i slutet av fjarde kvartalet 2018 uppgick till 0,18 jamfért med 0,16 samma
period forra aret.

Finansiella poster uppgick under januari-december 2018 till -29 MSEK jamfért med -93 MSEK
under samma period foregaende ar.

SKATT

Januari-december 2018 jamfort med januari-december 2017

Riksdagen har beslutat att sdnka bolagsskatten i tva steg. 1 januari 2019 sanks skatten fran 22,0
till 21,4 procent. 1 januari 2021 sénks skatten ytterligare, fran 21,4 till 20,6 procent. Sankningen
av bolagsskatten innebar en omvardering av uppskjuten skatt under 2018, vilket resulterat i en
positiv engdngspost om 551 MSEK i andra kvartalet 2018. Skatt, inklusive omvéardering av
uppskjuten skatt, uppgick till -314 MSEK. Skatt, exklusive omvardering av uppskjuten skatt,
uppgick till -865 (544) MSEK motsvarande en skattesats om 21,8 (22,0) procent.

EGET KAPITAL

Januari-december 2018

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 2 309 MSEK och uppgick till 39 062 MSEK
per 31 december 2018. Det tkade till féljd av periodens totalresultat med 3 395 MSEK och
minskade med utbetald utdelning om 1 054 MSEK. Ovriga poster minskade eget kapital med
32 MSEK.

VALUTAEXPONERING OCH VALUTASAKRING

Den stora exportinriktningen gér SCAs verksamhet valutaberoende. Cirka 80 procent av
forsaljningen prissatts i andra valutor an SEK, i huvudsak EUR, USD och GBP. Huvuddelen av
inképen sker i svenska kronor, men en mindre del av inképen gors i utlandska valutor.

SCA hade per 31 december 2018, till genomsnittskurserna EUR/SEK 10,23 samt USD/SEK 8,59,
sékrat cirka 70 procent av den forvantade nettoexponeringen fran forsaljning minus inkop for de
forsta 6 manaderna 2019 samt cirka 50 procent for det tredje kvartalet och cirka 25 procent for
fiarde kvartalet 2019. Alla balansrakningsposter i utlandsk valuta sakras, liksom stdrre beslutade
och kontrakterade utlagg i utlandsk valuta for investeringar i anlaggningstillgangar.
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PLANERADE UNDERHALLSSTOPP

Under fjarde kvartalet 2018 genomférdes ett underhallsstopp vid kraftlinerbruket i Obbola
(Papper), ett vid massabruket i Ostrand och ett vid tryckpappersbruket i Ortviken.

| tabellen nedan framgéar den uppskattade resultateffekten av underhallsstoppen fér 2019,
beréknad som summan av den direkta underhallskostnaden samt effekten fran det samre
kapacitetsutnyttjandet av de fasta kostnaderna som den uteblivha produktionen har orsakat.

Utfall
MSEK 2017:1 2017:2 2017:3 2017:4 Totalt
Massa 8 65 0 58 131
Papper 3 78 16 25 122
Totalt 11 143 16 83 253
Utfall
MSEK 2018:1 2018:2 2018:3 2018:4 Totalt
Massa 0 236 0 15 251
Papper 0 34 0 82 116
Totalt 0 270 0 97 367
Prognos
MSEK 2019:1 2019:2 2019:3 2019:4 Totalt
Massa 0 20 0 100 120
Papper 0 50 0 40 90
Totalt 0 70 0 140 210

INVESTERING | UTOKAD MASSAKAPACITET | OSTRAND

SCA beslutade under 2015 att investera i 6kad kapacitet for massaproduktion vid Ostrands
massabruk. Den arliga produktionskapaciteten av blekt sulfatmassa beraknas tka fran nuvarande
430 000 ton till cirka 900 000 ton.

Den utbyggda massafabriken togs i drift i juni 2018 enligt plan efter ett ombyggnadsstopp, som
pabdérjades i april 2018.

Vid utgangen av 2018 hade cirka 7,4 miljarder SEK investerats, vilket motsvarar cirka 95 procent
av den totala investeringen.

Tillfalliga projektrelaterade kostnader

Under investeringstiden uppstod projektrelaterade kostnader, framfor allt fér extra vedhantering,
tillfalligt 6kad bemanning for att méjliggora utbildning av personal och 6kad avskrivningstakt. For
helaret 2017 uppgick projektkostnaderna fore skatt till cirka 150 MSEK, varav avskrivningar
utgjorde cirka 50 MSEK. Under 2018 uppgick de projektrelaterade kostnaderna till 77 MSEK
varav avskrivningar utgjorde 18 MSEK.

Under fabrikens uppstartsperiod &r de direkta kostnaderna energi, kemikalier, massaved och

andel B-massa hdgre an normalt. Fér 2018 uppgick dessa kostnader till cirka 150 MSEK, varav
cirka 25 MSEK under det fjarde kvartalet.
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Effektiv produktionsanlaggning med fordubblad kapacitet

Investeringen i Ostrand innebér att SCAs produktionskapaciteten av massa fordubblas. Enligt
uppstartskurvan véntas produktionen éka successivt fram till slutet av 2019. Ar 2020 beraknas
darfor bli det forsta aret med full produktion motsvarande 900 000 ton. Anlaggningen i Ostrand
har ocksa en tillverkningskapacitet pa 100 000 ton/ar av CTMP (kemisk termomekanisk massa)
vilken &r oférandrad efter investeringen.

Vid fullt kapacitetsutnyttjande vantas Ostrands produktionskostnad exklusive avskrivningar att
minska med cirka 350 SEK per ton, framst relaterat till indirekta kostnader. Detta placerar

Ostrand i den basta kostnadskvartilen bland vérldens tillverkare av blekt langfibrig sulfatmassa
(NBSK).1

Avskrivningarna véantas 6ka med cirka 300 MSEK per ar. Den hogre avskrivningstakten
pabdérjades i slutet av tredje kvartalet 2018.

1Kalla: P6yry, SCAs uppskattning
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Andel nettoomsattning
Jan-dec 2018*

* fore eliminering av internférséljning

Andel EBITDA
Jan-dec 2018**

** andel beréknad av total EBITDA exklusive
centrala kostnader
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SKOG

SCA &ager 2,6 miljoner hektar skogsmark varav 2 miljoner brukas, och férsérjer SCAs
skogsindustrier (Tra, Massa, Papper) med virke. Ungefar lika stor mangd virke som avverkas i
den egna skogen kops in fran andra skogséagare. Biprodukter gér till energiproduktion.

Kvartal Helar
MSEK 2018:4 2017:4 % 2018:3 % 2018 2017 %
Nettoomséttning 1540 1287 20 1455 6 5455 5070 8
EBITDA 427 358 19 292 46 1394 1363 2
Avskrivningar -32 -36  -11 -29 10 -117 -120 -3
Rorelseresultat 395 323 22 263 50 1277 1244 3
EBITDA-marginal, % 27,7 27,8 20,1 256 26,9
Rorelsemarginal, % 25,6 25,0 18,1 23,4 24,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5,7 4,8 3,8 4,7 4,7
Avverkning av egen skog, tusen m® fub 1280 1468 -13 922 39 4311 4449 -3
Omvardering biologiska tillgangar* 164 102 61 197 -17 679 617 10

| Skog ingar nettoomsattning dels fran virke fran de egna skogarna, dels fran virke inkopt fran
andra skogsagare, vilket saljs internt till SCAs skogsindustrier. Prissattningen baseras pa ett
genomsnitt av Skogs externa inkdpspriser for virke.

Under 2018 uppgick avverkning av egen skog till 4,3 miljoner m3 fub, vilket &r i linje med den
planerade avverkningstakten.

Januari-december 2018 jamfoért med januari-december 2017

Nettoomséttningen tkade med 8 procent till 5 455 (5 070) MSEK. Okningen var framst relaterad
till hogre priser for bade timmer och massaved. Under perioden har Skog byggt upp lager for att
mota Ostrands dkande behov av massaved. Virkesférsorjningen till industrierna har varit stabil.

EBITDA 6kade med 2 procent och uppgick till 1 394 (1 363) MSEK. Okningen var framst
relaterade till hogre priser, vilket motverkades av lagre andel avverkning fran egen skog. Nagot
hogre kostnader till félid av sommarens torra vaderforhallanden och nagot hogre initiala
kostnader for att méta Ostrands 6kande behov av massaved paverkade resultatet negativt.
Resultatet fran omvardering av biologiska tillgangar 6kade pa grund av hogre priser och lagre
andel avverkning av egen skog.

Oktober-december 2018 jamfort med oktober-december 2017
Nettoomsattningen 6kade med 20 procent och uppgick till 1 540 (1 287) MSEK. Okningen var
framst relaterad till hogre priser och hdgre leveransvolymer till den utbyggda massafabriken.

EBITDA uppgick till 427 (358) MSEK, en 6kning med 19 procent, vilket framst relaterade till hogre
priser. Lagre andel avverkning av egen skog paverkade resultatet negativt, vilket motverkades av
hogre resultat fran omvardering av biologiska tillgangar.

Oktober-december 2018 jamfort med juli-september 2018
Nettoomsattningen 6kade med 6 procent till 1 540 (1 455) MSEK. Okningen var framst relaterad
till hégre priser och hogre leveransvolymer till den utbyggda massafabriken.

EBITDA 6kade med 46 procent till 427 (292) MSEK. Okningen var framst relaterad till hégre
andel avverkning av egen skog och nagot hogre priser pa timmer och massaved. Lagre resultat
frdn omvardering av biologiska tillgdngar paverkade resultatet negativt. Tredje kvartalet
paverkades negativt av ndgot hogre kostnader till foljd av sommarens torra vaderforhallanden.

1 Foérhallandet mellan avverkning av egen skog och leveranser frn externa leverantérer varierar mellan kvartalen. Den
férvantade arliga omvarderingen av de biologiska tillgdngarna periodiseras mellan kvartalen i férhallande till den
sésongsmassiga variationen i avverkningen av egen skog. En hogre andel avverkning fran egen skog innebér generellt en
lagre effekt frdn omvéardering av biologiska tillgangar.
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Andel nettoomsattning

Jan-dec 2018*

** fore eliminering av internforsaljning

Andel EBITDA
Jan-dec 2018**
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TRA

Segment Tra omfattar fem ségverk i Sverige, traforadlingsenheter med hyvlerier i Sverige,
Storbritannien och Frankrike samt distributions- och grossistverksamhet. Alla biprodukter fran
sagverken anvands; flis blir rAvara till massa- och pappersbruken, span anvands till egen
pelletstillverkning och bark till egen energiproduktion.

Kvartal Helar
MSEK 2018:4  2017:4 % 2018:3 % 2018 2017 %
Nettoomsattning 1 558 1426 9 1712 -9 6 618 5994 10
EBITDA 226 184 23 276 -18 904 670 35
Avskrivningar -56 -55 2 -55 2 -219 -226 -3
Rorelseresultat 170 128 33 222 -23 685 443 55
EBITDA-marginal, % 14,5 12,9 16,1 13,7 11,2
Rorelsemarginal, % 10,9 9,0 13,0 10,4 7.4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 21,3 18,7 27,4 22,0 15,7
Leveranser, travaror, tusen m? 590 602 -2 626 -6 2520 2595 -3

Januari-december 2018 jamfort med januari-december 2017

Nettoomsattningen ékade med 10 procent och uppgick till 6 618 (5 994) MSEK. Okningen var
relaterad till hogre forsaljningspriser och positiva valutaeffekter, vilket motverkades av nagot
lagre leveransvolymer.

EBITDA 6kade med 35 procent och uppgick till 904 (670) MSEK. Okningen var framst relaterad
till hogre forsaljningspriser. Resultatet paverkades negativt av hogre ravarukostnader.

Oktober-december 2018 jamfért med oktober-december 2017
Nettoomsattningen ékade med 10 procent till 1 558 (1 426) MSEK. Okningen var relaterad till
hogre férsaljningspriser och positiva valutaeffekter.

EBITDA 6kade med 23 procent och uppgick till 226 (184) MSEK. Okningen var framst relaterad
till hogre forsaljningspriser, vilket motverkades av hogre ravarukostnader.

Oktober-december 2018 jamfdrt med juli-september 2018
Nettoomséttningen minskade med 9 procent och uppgick till 1 558 (1 712) MSEK, vilket framst
relaterad till sisongsmassigt lagre leveransvolymer och nagot lagre forsaljningspriser.

EBITDA minskade med 18 procent och uppgick till 226 (276) MSEK. Minskningen var framst
relaterad till ndgot lagre forsaljningspriser och sdsongsmassigt lagre leveransvolymer.
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Andel nettoomsattning

Jan-dec 2018* MASSA

Segment Massa omfattar sulfatmassa och kemisk termomekanisk massa (CTMP). Massan
tillverkas i Ostrands massafabrik, dar ett stort investeringsprojekt pagar for att utoka

produktionskapaciteten.
Kvartal Helar
MSEK 2018:4 2017:4 % 2018:3 % 2018 2017 %
Nettoomséttning 1049 672 56 743 41 2 866 2542 13
EBITDA 370 149 148 273 36 709 482 47
*fore eliminering av internforsaljning Avskrivningar -121 -63 92 -96 26 -345 -247 40
Rorelseresultat 249 87 186 177 41 364 236 54
sndel B8R EBITDA-marginal, % 353 222 36,7 247 19,0
an-gec Rorelsemarginal, % 237 12,9 23,8 12,7 9,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,2 51 8,4 4,5 4,0
Leveranser, massa, tusen ton 145 125 16 105 38 425 495 -14

Den utbyggda massafabriken togs i drift i juni efter ett ombyggnadsstopp i andra kvartalet.
Uppkdrningen har gatt enligt plan. Produktionen under det fiarde kvartalet uppgick till cirka
) 160 000 ton. For att aterstélla lagret till en normal niva efter ombyggnadsstoppet har
™ andel beraknad av total EBITDA exklusive produktionen éverstigit leveranserna. Arbetet fokuseras pé att fortsatta trimma fabriken mot full
centrala kostnader . . .
produktion och hégsta kvalitet.
Nettoomsattning
MSEK Januari-december 2018 jamfdrt med januari-december 2017
i Nettoomséttningen 6kade med 13 procent och uppgick till 2 866 (2 542) MSEK. Okningen var
framst relaterad till hdgre forsaljningspriser. Lagre leveransvolymer till féljd av
ombyggnadsstoppet i andra kvartalet 2018 paverkade resultatet negativt.

1000
800

600 | EBITDA t6kade med 47 procent och uppgick till 709 (482) MSEK, vilket framst relaterade till
hogre forsaljningspriser. EBITDA paverkades av kostnader relaterade till uppstart och
uppkérning av den utbyggda massafabriken Ostrand: (i) ombyggnadsstopp om 251 (131)
MSEK, (ii) projektkostnader om 59 (100) MSEK och (iii) hdgre direkta kostnader om 150 (0)

MSEK. Se sidan 5 fér detaljer.

400

200 H

2017:4 2018:1 2018:2 2018:3 2018:4
Oktober-december 2018 jamfort med oktober-december 2017
EBITDA & marginal Nettoomsattningen tkade med 56 procent och uppgick till 1 049 (672) MSEK. Okningen var
relaterad till hdgre forsaljningspriser, hégre leveransvolymer och positiva valutaeffekter.

EBITDA t6kade med 148 procent till 370 (149) MSEK, vilket framst relaterade till hdgre
forsaljningspriser. EBITDA paverkades av kostnader relaterade till uppstart och uppkérning av
den utbyggda massafabriken Ostrand: (i) ombyggnadsstopp om 15 (58) MSEK,

(ii) projektkostnader om 15 (28) MSEK och (iii) hogre direkta kostnader om 25 (0) MSEK. Se
sidan 5 for detaljer.

Oktober-december 2018 jamfért med juli-september 2018

) Nettoomséttningen 6kade med 41 procent och uppgick till 1 049 (743) MSEK. Okningen var
2017:4 20181 20182 20183 20184 framst relaterad till hdgre leveransvolymer till f6ljd av uppkorning av den utbyggda
massafabriken.

EBITDA uppgick till 370 (273) MSEK, en 6kning med 36 procent, vilket framst relaterade till
hogre leveransvolymer. EBITDA paverkades av kostnader relaterade till uppstart och uppkérning
av den utbyggda massafabriken Ostrand: (i) ombyggnadsstopp om 15 (0) MSEK,

(ii) projektkostnader om 15 (13) MSEK och (iii) hogre direkta kostnader om 25 (50) MSEK. Se
sidan 5 for detaljer.
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Andel nettoomsattning
Jan-dec 2018*

*fore eliminering av internforséljning

Andel EBITDA
Jan-dec 2018**

** andel beréknad av total EBITDA exklusive
centrala kostnader

Nettoomsattning

MSEK
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EBITDA & marginal
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PAPPER

Segment Papper bestar av forpackningspapper (kraftliner) som tillverkas i Obbola och Munksund
samt tryckpapper som tillverkas i Ortviken och anvands for tidskrifter, kataloger och reklamtryck.

Kvartal Helar
MSEK 2018:4 2017:4 % 2018:3 % 2018 2017 %
Nettoomsattning 2421 2220 9 2413 0 9643 8434 14
EBITDA 536 481 11 728 -26 2468 1479 67
Avskrivningar -136 -131 4 -137 -1 -544 -523 4
Rérelseresultat 401 351 14 592 -32 1925 956 101
EBITDA-marginal, % 22,2 21,7 30,2 25,6 17,5
Rorelsemarginal, % 16,6 15,8 24,5 20,0 11,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 24,9 23,6 37,4 30,8 15,8
Leveranser, kraftliner, tusen ton 197 204 -3 198 -1 805 845 -5
Leveranser, tryckpapper, tusen ton 177 187 -5 173 2 722 732 -1

Januari-december 2018 jamfort med januari-december 2017

Nettoomsattningen 6kade med 14 procent och uppgick till 9 643 (8 434) MSEK. Okningen var
framst relaterad till hogre forsaljningspriser for kraftliner och positiva valutaeffekter. Lagre
leveransvolymer for kraftliner paverkade nettoomsattningen negativt.

EBITDA 6kade med 67 procent och uppgick till 2 468 (1 479) MSEK. Okningen var framst
relaterad till hogre forsaljningspriser for kraftliner och positiva valutaeffekter. Aven hogre
forsaljningspriser for tryckpapper paverkade resultatet positivt. Planerade underhallsstopp uppgick
till 116 (122) MSEK.

Oktober-december 2018 jamfért med oktober-december 2017

Nettoomsattningen 6kade med 9 procent till 2 421 (2 220) MSEK. Okningen var framst relaterad
till hdgre forsaljningspriser for kraftliner och positiva valutaeffekter, vilket motverkades av lagre
leveransvolymer for bade tryckpapper och kraftliner.

EBITDA 6kade med 11 procent och uppgick till 536 (481) MSEK. Okningen var framst relaterad till
hogre forsaljningspriser for kraftliner och positiva valutaeffekter. Hogre ravarukostnader paverkade
resultatet negativt. Planerade underhallsstopp uppgick till 82 (25) MSEK.

Oktober-december 2018 jamfort med juli-september 2018
Nettoomsattningen var i linje med foregdende kvartal och uppgick till 2 421 (2 413).

EBITDA minskade med 26 procent till 536 (728) MSEK. Minskningen var framst relaterad till
planerade underhallsstopp om 82 (0) MSEK. Tredje kvartalet paverkades positivt av
sasongsmassigt lagre personalkostnader till féljd av semesterperiod. Nagot lagre forsaljningsprisel
och nagot hogre ravarukostnader paverkade resultatet negativt.
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AKTIEFORDELNING

31 december 2018 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 64 587 672 637 754 817 702 342 489

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 9,2 procent. Ingen férandring av A- och B-aktier under
fiarde kvartalet. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 1 283 631 537.

HANDELSER EFTER KVARTALET

Inga vasentliga handelser har skett efter kvartalets utgang.

KOMMANDE RAPPORTER

e  Bokslutsrapport fér det forsta kvartalet publiceras den 29 april 2019
e Bokslutsrapport for det andra kvartalet publiceras den 26 juli 2019
e Bokslutsrapport for det tredje kvartalet publiceras den 30 oktober 2019

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS DELARSRAPPORT Q4 2018

Media och analytiker ar valkomna till en presskonferens dar denna delarsrapport presenteras av VD och
koncernchef UIf Larsson samt finans- och ekonomidirektér Toby Lawton.

Tid: 30 januari 2019 klockan 10:00
Plats: St:a Clara, Lundqvist & Lindqvist Klara Strand, Klarabergsviadukten 90 i Stockholm

Presskonferensen kommer att webbséndas live p& www.sca.com. Det gar ocksa att delta via telefon:

Sverige: +46 (0) 8 5069 2180
Storbritannien:  +44 (0) 2071 928 000
USA: +1 631 510 7495

Uppge "SCA” eller konferens id 2262298

Sundsvall, 30 januari 2019

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Ulf Larsson
VD och koncernchef

For ytterligare information, kontakta

Toby Lawton, Finans- och ekonomidirektor, +46 (0) 60 19 31 09
Bjorn Lyngfelt, Kommunikationsdirektor, +46 (0) 60 19 34 98
Andreas Ewertz, Chef Investor Relations, +46 (0) 60 19 31 97

Notera:

Denna information ar sadan information som SCA &r skyldig att offentliggéra enligt EUs marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer
mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 30 januari 2019 klockan 08:00 CET.

Bjorn Lyngfelt, Kommunikationsdirektor, +46 (0) 60 19 34 98
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RAPPORT OVER KONCERNENS RESULTAT
Kvartal Helar
MSEK 2018:4 2017:4 % 2018:3 % 2018 2017 %
Nettoomsattning 4 926 4 242 16 4759 3 18 755 16 664 13
Ovriga rorelseintakter 594 436 36 372 60 1927 1603 20
Forandring av varulager 236 88 289 588 -159
Vardeforandring biologiska tillgangar 164 102 61 197 -17 679 617 10
Ravaror och férnodenheter -1721 -1631 6 -1 800 -4 -6 799 -5951 14
Personalkostnader -827 -761 9 -696 19 -3041 -2763 10
Ovriga rérelsekostnader -1 877 -1399 34 -1573 19 -6 858 -6 251 10
Intakter frAn andelar i intresseforetag 0 1 0 1 1
Jamforelsestdrande poster - - - - -113
EBITDA 1494 1078 38 1549 -4 5 252 3648 44
Avskrivningar -351 -292 20 -323 9 -1 250 -1137 10
Rorelseresultat 1143 786 45 1226 -7 4002 2511 59
Finansiella poster -18 -7 -8 -29 -93
Resultat fore skatt 1125 779 44 1218 -8 3973 2418 64
Skatter -265 -183 -227 -314 -544
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 860 596 44 991 -13 3659 1874 95
Periodens resultat, avvecklad verksamhet - - - - 140 281
Periodens resultat, kvarvarande och avvecklad
verksamhet 860 596 901 3659 142 155
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 860 595 991 3659 1873
Periodens resultat, avvecklad verksamhet - - - - 139 955
Periodens resultat, kvarvarande och avvecklad
verksamhet 860 595 901 3659 141 828
Innehav utan bestammande inflytande
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet - 1 - - 1
Periodens resultat, avvecklad verksamhet - - - - 326
Periodens resultat, kvarvarande och avvecklad
verksamhet - 1 - - 327
Medelantal aktier, miljoner* 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Resultat per aktie SEK, kvarvarande verksamhet® 1,22 0,85 1,41 5,21 2,67
Resultat per aktie SEK, total verksamhet? 1,22 0,85 1,41 5,21 201,94
1 Det finns inga utspadningseffekter
Procent 2018:4 2017:4 2018:3 1812 1712
EBITDA-marginal 30,3 25,4 32,5 28,0 21,9
Rorelsemarginal 23,2 18,5 25,8 21,3 15,1
Nettomarginal 17,5 14,0 20,8 19,5 11,2
Justerad EBITDA-marginal 30,3 25,4 32,5 28,0 22,6
Justerad rorelsemarginal 23,2 18,5 25,8 21,3 15,7
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kvartal Helar
MSEK 2018:4 2017:4 2018:3 2018 2017
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 860 596 9901 3659 1874
Periodens resultat, avvecklad verksamhet 0 0 0 0 140281
Periodens resultat 860 596 991 3659 142155
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Overgangseffekt vid inférandet av ny redovisningsstandard -3 - 0 -3 -
Resultat fran egetkapitalinstrument som redovisas till verkligt varde -1 - 0 -1 -
Omvardering formansbestamda pensionsplaner -367 -156 286 -504 144
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i vrigt totalresultat 75 35 -59 111 -32
Summa kvarvarande verksamhet -296 -121 227 -397 112
Summa avvecklad verksamhet - - - - 630
Summa -296 -121 227 -397 742
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgangar som kan séljas - -2 - - 0
Kassaflodesséakringar 135 42 54 140 17
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 0 15 -7 19 -4
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -35 83 -4 -26 -4
Summa kvarvarande verksamhet 100 138 43 133 9
Summa avvecklad verksamhet - - - - -689
Summa 100 138 43 133 -680
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt
Summa kvarvarande verksamhet -196 17 270 -264 121
Summa avvecklad verksamhet - - - - -59
Summa -196 17 270 -264 62
Summa totalresultat for perioden
Summa kvarvarande verksamhet 664 613 1261 3395 1995
Summa avvecklad verksamhet - - - - 140 222
Summa 664 613 1261 3395 142217
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieadgare 666 613 1261 3397 142049
Innehav utan bestammande inflytande -2 0 0 -2 168
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

Helar
MSEK 31 december 2018 31 december 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar 128 94
Byggnader, mark, maskiner och inventarier 18 713 17 104
Biologiska tillgangar 32 065 31 386
Ovriga anlaggningstillgngar 788 1123
Summa anlaggningstillgangar 51 694 49 707
Omsattningstillgangar
Varulager 4499 3460
Kundfordringar 2 629 2299
Ovriga kortfristiga fordringar 1079 707
Likvida medel 648 538
Summa omséttningstillgdngar 8 855 7004
Summa tillgangar 60 549 56 711
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 2 350 2 350
Ovrigt tillskjutet kapital 6 830 6 830
Reserver L) -219
Balanserade vinstmedel 29 995 27790
Innehav utan bestdmmande inflytande - 2
Summa eget kapital 39 062 36 753
Langfristiga skulder
Langfristiga finansiella skulder 5263 3675
Avséttningar for pensioner 528 366
Uppskjutna skatteskulder 8 269 8 381
Ovriga l&ngfristiga skulder 115 116
Summa langfristiga skulder 14 175 12 538
Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansiella skulder 2 562 3502
Leverantdrsskulder 3368 2900
Ovriga kortfristiga skulder 1382 1018
Summa kortfristiga skulder 7 312 7420
Summa skulder 21 487 19 958
Summa eget kapital och skulder 60 549 56 711
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Heldr

MSEK 2018 2017
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Varde vid periodens bdrjan 36 751 73142
Summa totalresultat fér perioden 3397 142 049
Kassaflodessakring, overfort till anskaffningsvarde pa sakrade investeringar -34 0
Skatt pa kassaflodesséakring 6verfort till anskaffningsvarde 7 0
Utdelning kontant -1 054 -4 214
Utdelning aktier i Essity - -174 448
Riktad nyemission till innehav utan bestémmande inflytande - 499
Riktad nyemission till innehav utan bestéammande inflytande, utspadning - -288
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande - 15
Omvarderingseffekt vid férvarv av innehav utan bestdmmande inflytande -5 -4
Vérde vid periodens slut 39 062 36 751
Innehav utan bestdmmande inflytande

Vérde vid periodens borjan 2 6 377
Summa totalresultat for perioden -2 168
Utdelning kontant - -130
Utdelning aktier i Essity - -7 242
Riktad nyemission till innehav utan bestammande inflytande - 461
Riktad nyemission till innehav utan bestammande inflytande, utspadning - 288
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande - 80
Varde vid periodens slut - 2
Summa eget kapital, utgdende balans 39 062 36 753
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Helar
MSEK 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 3973 2419
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet * 604 509
Betald skatt -229 -30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 4348 2898
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager -1 025 -60
Forandring av rorelsefordringar -694 -100
Forandring av rorelseskulder 876 17
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3505 2755
Investeringsverksamheten
Lopande nettoinvesteringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -1 002 -714
Strategiska investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -1 967 -2 863
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 76
Aterbetalning av l&n fr&n utomstéende 0 264
Kassaflode fran investeringsverksamhet -2 969 -3 237
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 3 686 7 100
Amortering av 1&n -3 068 -1 980
Noteringskostnader 0 -123
Utdelning -1 054 -4214
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -436 783
Periodens kassafléde 100 301
Likvida medel vid periodens boérjan 538 238
Kursdifferens i likvida medel 10 -1
Likvida medel vid periodens slut 648 538
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie SEK 4,99 3,92
1 Av- och nedskrivning av anlaggningstillgangar 1250 1137
Vardeférandring av biologiska tillgngar -679 -617
Resultat vid forséaljning och byten av tillgdngar -52 2
Ovrigt 85 -13
Summa 604 509
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

Heldr
MSEK 2018 2017
Ovriga rorelseintakter 224 225
Ovriga rorelsekostnader -148 -655
Personalkostnader -114 -83
EBITDA -38 -513
Avskrivningar och nedskrivningar -79 -75
Rorelseresultat -117 -588
Resultat fran andelar i koncernféretag 850 0
Finansiella poster 124 13
Resultat fore skatt 857 -575
Bokslutsdispositioner och skatt 1397 294
Periodens resultat 2 254 -281

Ovriga rorelseintakter avser framst ersattning for upplatelse av avverkningsrétt géllande moderbolagets
skogsmark.

Som en anpassning till IFRS 9 har moderbolaget fran 1 januari 2018 bytt metod for vardering av finansiella
derivat fran anskaffningsvarde till verkligt varde. Effekten pa resultatrakningen per 31 december &r en 6kning av
de finansiella posterna med 9 MSEK. Effekterna pa balansrakningen per 31 december &r +75 MSEK pa
finansiella anlaggningstillgdngar, +430 MSEK pa omsattningstillgangar, +75 MSEK pa langfristiga skulder,

+421 MSEK pa kortfristiga skulder samt +9 MSEK pa eget kapital, vilket ar ett netto av férandringen i
resultatrakningen per 31 december samt en justering av den ingdende balansen fran foregéende rakenskapsar.

Bytet av metod for vardering av finansiella derivat till verkligt varde har aven inneburit att jamforelsearet har
justerats. Detta fick ingen vasentlig paverkan pa resultatrakningen per 31 december 2017. Effekterna pa
balansrakningen per 31 december 2017 &r +46 MSEK pa finansiella anlaggningstillgangar, +128 MSEK pa
omsiéttningstillgangar, +166 MSEK pa kortfristiga skulder, +1 MSEK pa avsattningar samt +7 MSEK pa eget
kapital, vilket motsvarar férandringen i resultatrékningen per 31 december 2017.

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 31 december 2018 31 december 2017
Materiella anlaggningstillgangar 8 489 8 365
Finansiella anlaggningstillgdngar 4 837 4941
Summa anlaggningstillgangar 13 326 13 306
Omséttningstillgdngar 18 006 15 674
Summa tillgangar 31332 28 980
Bundet eget kapital 11 373 11 373
Fritt eget kapital 8 382 7181
Summa eget kapital 19 755 18 554
Avséttningar 1575 1607
Langfristiga skulder 5180 3600
Kortfristiga skulder 4 822 5219
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 31332 28 980
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NOTER

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar uppréattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad
galler moderbolaget, RFR 2.

Den 1 januari 2018 tradde tva nya redovisningsstandarder i kraft; IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15
Intakter fran avtal med kunder, vilket innebar en férandring av koncernens redovisningsprinciper.

IFRS 9 &r uppdelad i tre omraden; klassificering och vardering av finansiella tillgangar och skulder,
nedskrivningar samt sékringsredovisning. Klassificering och vardering har skett utifrin de kategorier som anges
i IFRS 9 utan nagon betydande inverkan pa balansrakningen. Tillampningen av en nedskrivningsmodell som
anpassats till kraven enligt IFRS 9 medférde en minskning av eget kapital med cirka 3 MSEK i samband med
inforandet av standarden. Tillampningen av IFRS 9 har medfért en omarbetning av koncernens sékrings-
dokumentation, men tillampningen har inte fatt nagon effekt p& koncernens finansiella rapporter.

IFRS 15 ar uppbyggd enligt en "kontrollbaserad” modell i fem steg och den kraver att intakter redovisas till ett
belopp som aterspeglar den ersattning som foretaget forvantar sig ha ratt till i utbyte av att éverfora varor eller
tjanster till en kund. Det uppstod inte ndgra omréakningseffekter i samband med inférandet av IFRS 15. Det
egna kapitalet paverkades darmed inte av 6vergangen till den nya standarden.

Omrakningsdifferenser p& kundfordringar redovisades tidigare pa raden nettoomsattning. Fran och med
1 januari 2018 redovisas omrakningsdifferenser pa kundfordringar som 6vriga rérelseintakter.

Moderbolaget har med anledning av inférandet av IFRS 9 bytt metod for vardering av finansiella derivat fran
och med 1 januari 2018, se sidan 17.

Effekter av framtida redovisningsprinciper

IFRS 16 Leasingavtal ska tillampas fran och med den 1 januari 2019. SCA har implementerat systemstod som
ska underléatta efterlevnaden av standarden samt identifierat och utvarderat de hyreskontrakt som kommer att
omfattas av IFRS 16. Den nya standarden kommer att paverka SCA genom att de identifierade hyreskontrakten
kommer att redovisas i balansrakningen. Detta kommer i sin tur paverka atskilliga resultatmatt sdsom EBITDA,
rorelseresultat, finansnetto, sysselsatt kapital, avkastning pa sysselsatt kapital och nettolaneskuld.

Vid standardens ikrafttradande kommer SCA att tillampa den forenklade 6vergdngsmetoden vilket innebar att
ingen omrakning sker av jamforelsesiffrorna. Leasingskulden varderas till nuvardet av aterstdende leasingav-
gifter och nyttjanderattstillgangen uppgar for samtliga avtal till ett belopp som motsvarar leasingskulden, med
justering for forutbetalda leasingavgifter. Overgngen medfor ingen paverkan pa eget kapital. SCA har valt att
nyttja lattnadsreglerna avseende korttidsleasingavtal samt leasingavtal dar den underliggande tillgdngen ar av
lagt varde. Vid standardens ikrafttradande redovisas en leasingskuld uppgaende till 1 211 MSEK samt en
nyttjianderattstillgang uppgaende till 1 221 MSEK. Den tillkommande leasingskulden ger en dkning av
nettolaneskulden med 1 211 MSEK.

En uppskattning av forvantade effekter 2019 totalt for koncernen och per segment framgar i tabellen nedan:

Resultat
MSEK EBITDA Avskrivningar EBIT Ranta fore skatt
Skog 70 -70 0 - -
Tra 55 -50 5 - -
Massa 20 -15 5 - -
Papper 50 -40 10 - -
Ovrigt 5 -5 0 - -
Uppskattad resultateffekt koncernen 200 -180 20 -50 -30

Forutom IFRS 16 har inga vasentliga andringar skett av bedémningarna géllande nya eller &ndrade
redovisningsstandarder efter 2018, jamfort med de bedémningar som lamnades i SCAs arsredovisning 2017.
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2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Helar
MSEK 2018 2017
Sverige 2717 2 396
EU exklusive Sverige 12 016 10421
Ovriga Europa 1079 914
Ovriga vérlden 2943 2933
Summa koncernen 18 755 16 664

3. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 50-53 i arsredovisningen for 2017. Inga vasentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

4. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har agt rum mellan SCA och narstdende som vasentligen paverkat bolagets stallning eller
resultat.

5. AVWECKLAD VERKSAMHET

SCA delade ut aktierna i Essity till aktiedgarna i SCA i juni 2017. Forsta handelsdag for Essity pa Nasdaq
Stockholm var den 15 juni 2017 och slutkursen blev 247,20 kr for A-aktien och 248,50 kr for B-aktien. Det
innebar ett borsvarde om cirka 174 448 MSEK for Essity. Resultateffekten vid utdelningen faststélldes som
skillnaden mellan marknadsvéardet av skulden vid utdelningstillfallet och de nettotillgangar som delades ut
genom Essity och gav en resultateffekt om 136 914 MSEK under andra kvartalet 2017.

RESULTATUTVECKLING

Helar
MSEK 2018 2017
Nettoomséttning 0 47 854
Rorelseresultat 0 4 965
Finansiella poster 0 -487
Resultat fore skatt 0 4478
Skatter 0 -1111
Periodens resultat 0 3367
KASSAFLODESANALYS

Helar
MSEK 2018 2017
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 0 4517
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -15591
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 11 022
Periodens kassafléde 0 -52
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6. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Fordelning per niva vid vardering till verkligt varde

20

Véarderade
Redovisat till verkligt Derivat som Finansiella Finansiella

véarde i varde via anvands for  tillgangar skulder varderade

balans- resultat- sakrings- som kan till upplupet ansk.  Varav verkligt varde per
MSEK rékningen réakningen redovisning séljas varde niva
31 december 2018 1 2 3
Derivat 375 17 358 322 52
Langfristiga finansiella tillgangar 19 19 19
Summa tillgangar 394 17 358 19 0 322 52 19
Derivat 131 37 94 131
Kortfristiga finansiella skulder 2544 2544
Langfristiga finansiella skulder 5263 5263
Summa skulder 7938 37 94 0 7 807 0 131 0

Véarderade
Redovisat il verkligt Derivat som Finansiella Finansiella

véarde i varde via anvands for  tillgangar skulder varderade

balans- resultat- sakrings- som kan till upplupet ansk.  Varav verkligt varde per
MSEK rakningen rakningen redovisnhing séljas varde niva
31 december 2017 1 2 3
Derivat 166 22 144 74 92
Langfristiga finansiella tillgangar 20 20 20
Summa tillgangar 186 22 144 20 0 74 92 20
Derivat 9 5 4 4 5
Kortfristiga finansiella skulder 3493 3493
Langfristiga finansiella skulder 3675 3675
Summa skulder 7177 5 4 0 7 168 4 5 0

Verkligt varde pa kundfordringar, évriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel samt leverantorsskulders
verkliga varde uppskattas vara lika med dess bokférda varde. Totalt verkligt varde for kortfristiga och
l&ngfristiga finansiella skulder uppgick till 7 814 (7 178) MSEK. Elderivaten varderas utifran publicerade priser
p& aktiv marknad. Ovriga finansiella instrument modellvarderas baserat p& aktuella valuta- och rantenoteringar
pa balansdagen. Verkliga varden for skuldinstrument faststalls med hjalp av varderingsmodeller sdsom
diskontering av framtida kassafldden till noterade marknadsrantor for respektive 16ptid.

7. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA PANTER

Eventualforpliktelser

Moderbolaget

Koncernen

MSEK 31 december 2018 31 december 2017 31 december 2018 31 december 2017
Borgensforbindelser for
dotterforetag 704 564 - -
intresseforetag - - 5 5
kunder och 6vriga - - 39 27
Ovriga ansvarsférbindelser 231 238 23 283
Summa 935 802 67 315

Stallda panter

MSEK 31 december 2018 31 december 2017 31 december 2018 31 december 2017
Foretagsinteckningar 20 20 20 20
Summa 20 20 20 20
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8. AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Fér definitioner av alternativa nyckeltal, se SCA Arsredovisning 2017 sidan 77.
OPERATIVT KASSAFLODE Kvartal Helar
MSEK 2018:4 2017:4 2018:3 2018 2017
EBITDA 1494 1078 1549 5252 3648
Forandring biologiska tillgdngar och andra icke kassaflodespéverkande
poster* -183 -100 -220 -749 -503
Kassamassigt rorelsedverskott 1311 978 1329 4503 3145
Forandring av rorelsekapital -217 96 -281 -843 -143
Lépande nettoinvesteringar -472 -220 -254 -1 002 -638
Ovrigt operativt kassaflode 122 -12 -52 93 -91
Operativt kassaflode 744 842 742 2751 2273

L Féregéende érs siffror inkluderar terlaggning av jamforelsestérande poster

BALANSRAKNINGSSTRUKTUR
MSEK

31 december 2018

31 december 2017

Biologiska tillgangar 32 065 31 386
Uppskjuten skatt avseende biologiska tillgangar -6 605 -6 905
Biologiska tillgangar, netto 25 460 24 481
Rorelsekapital 3735 2861
Ovrigt sysselsatt kapital, netto 16 887 15 377
Totalt sysselsatt kapital 46 082 42 719

SYSSELSATT KAPITAL
MSEK

31 december 2018

31 december 2017

Totala tillgngar 60 549 56 711
- Finansiella tillgangar -1 333 -1577
- LAngfristiga ej rantebarande skulder -8 384 -8 497
- Kortfristiga ej rantebérande skulder -4 750 -3918
Sysselsatt kapital 46 082 42 719

RORELSEKAPITAL

MSEK 31 december 2018 31 december 2017
Varulager 4499 3460
Kundfordringar 2629 2299
Ovriga kortfristiga fordringar 1 060 694
Leverantorsskulder -3 368 -2 900
Ovriga kortfristiga skulder -1 140 -977
Justeringar® 55 285
Rorelsekapital 3735 2861
1 Justeringar

Ovriga kortfristiga fordringar, Groéna elcertifikat -16 -35
Leverantdrsskulder, strategiska investeringar 167 317
Ovriga kortfristiga avsattningar -100 0
Ovriga kortfristiga skulder, utsl&appsrétter 4 3
Summa justeringar 55} 285
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NETTOLANESKULD
MSEK 31 december 2018 31 december 2017
Overskott i fonderade pensionsplaner 630 1002
Langfristiga finansiella tillgangar 46 28
Kortfristiga finansiella tillgangar 9 9
Likvida medel 648 538
Finansiella tillgangar 1333 1577
Langfristiga finansiella skulder 5263 3675
Avsattningar for pensioner 528 366
Kortfristiga finansiella skulder 2 562 3502
Finansiella skulder 8 353 7543
Nettolaneskuld -7 020 -5 966
9. NYCKELTAL
Kvartal Helar
2018:4 2017:4 2018:3 2018 2017
MARGINALER
EBITDA-marginal, % 30,3 25,4 32,5 28,0 21,9
Rorelsemarginal, % 23,2 18,5 25,8 21,3 15,1
Nettomarginal, % 17,5 14,0 20,8 19,5 11,2
Justerad EBITDA-marginal, % 30,3 25,4 32,5 28,0 22,6
Justerad rorelsemarginal, % 23,2 18,5 25,8 21,3 15,7
Helar
AVKASTNINGSMATT (RULLANDE 12 MANADER) 2018 2017
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,0 6,1
Avkastning pa sysselsatt kapital - Industridelen, % 16,4 9,7
Helar
KAPITALSTRUKTUR 2018 2017
Sysselsatt kapital, MSEK 46 082 42719
Nettol&neskuld, MSEK 7 020 5 966
Nettoldneskuld/EBITDA (LTM), ggr 1,3 1,6
Eget kapital, MSEK 39062 36753
Eget kapital per aktie, SEK 56 52
Skuldsattningsgrad, % 18,0 16,2
Helar
OVRIGA NYCKELTAL 2018 2017
Rorelsekapital i procent av nettoomsattningen?, % 17,5 17,7

1 Genomsnittet av 13 manaders rérelsekapital i procent av 12 ménaders rullande nettoomsattning
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10. KVARTALSDATA PER SEGMENT

NETTOOMSATTNING

Kvartal
MSEK 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1 2016:4
Skog 1540 1455 1162 1298 1287 1261 1210 1312 129
Tra 1558 1712 1846 1503 1426 1567 1637 1364 1361
Massa 1049 743 485 589 672 644 585 641 668
Papper 2421 2413 2426 2383 2220 209 2072 2046 1998
Internleveranser -1642 -1564 -1249 -1373 -1363 -1337 -1282 -1394 -1384
Summa nettoomsattning 4926 4759 4670 4400 4242 4231 4222 3969 3939
EBITDA

Kvartal
MSEK 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1 2016:4
Skog 427 292 371 304 358 316 364 325 338
Tra 226 276 230 172 184 187 154 145 161
Massa 370 273 -112 178 149 158 71 104 102
Papper 536 728 618 586 481 439 291 268 271
Ovrigt -65 -20 -73 -65 -94 -51 -156 -45 -53
Summa EBITDA 1494 1549 1034 1175 1078 1049 724 797 819
EBITDA-MARGINAL

Kvartal
Procent 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1 2016:4
Skog 27,7 20,1 31,9 23,4 27,8 25,1 30,1 24,8 26,1
Tra 14,5 16,1 12,5 11,4 12,9 11,9 9,4 10,6 11,8
Massa 35,3 36,7 -23,1 30,2 22,2 24,5 12,1 16,2 15,3
Papper 22,2 30,2 25,5 24,6 21,7 20,9 14,1 13,1 13,6
EBITDA-marginal 30,3 32,5 22,1 26,7 25,4 24,8 17,1 20,1 20,8
JUSTERAD EBITDA

Kvartal
MSEK 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1 2016:4
Skog 427 292 371 304 358 316 364 325 338
Tra 226 276 230 172 184 187 154 145 161
Massa 370 273 -112 178 149 158 71 104 102
Papper 536 728 618 586 481 439 291 268 277
Ovrigt -65 -20 -73 -65 -94 -51 -53 -35 -52
Summa justerad EBITDA ! 1494 1549 1034 1175 1078 1049 827 807 826
JUSTERAD EBITDA-MARGINAL

Kvartal
Procent 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1 2016:4
Skog 27,7 20,1 32,0 23,4 27,8 25,1 30,1 24,8 26,1
Tra 14,5 16,1 12,5 11,4 12,9 11,9 9,4 10,6 11,8
Massa 8588 36,7 -23,1 30,2 22,2 24,5 12,1 16,2 15,3
Papper 22,2 30,2 25,5 24,6 21,7 20,9 14,1 13,1 13,9
Justerad EBITDA-marginal * 30,3 32,5 22,1 26,7 25,4 24,8 19,6 20,3 21,0

1 Exklusive jamférelsestdrande poster
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