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Viktig information

For definitioner av vissa termer som anvénds i detta prospekt, se "Vissa definitioner” pa nésta sida.

Detta prospekt har uppréttats med anledning av beslutet pa Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCAs (publ) ("SCA”) arsstamma 2017
att dela ut aktierna i Essity Aktiebolag (publ) ("Essity” eller "Bolaget”) till SCAs aktiedgare samt Essitys styrelses anstkan om notering
av dessa aktier pa Nasdaqg Stockholm.

Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelsernai 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

For prospektet géller svensk réatt. Tvist med anledning av detta prospekt och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har &ven upprattats i en engelsksprakig version. Den engelska versionen innehéller
vissa delar sarskilt riktade till innehavare utanfor Sverige, vilka inte &r inkluderade i den svenska versionen. Vid eventuell avvikelse
mellan sprakversionerna ska den svenska versionen ha foretrade.

Detta prospekt har uppréttats med anledning av Essitys anstkan om upptagande till handel av aktierna i Essity p&d Nasdaq
Stockholm och innehéller inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat séatt forvarva aktier eller andra finansiella instrument i
Bolaget, vare sig i Sverige eller ndgon annan jurisdiktion. Prospektet och darmed sammanhangande material far inte distribueras i eller
till USA, Kanada, Australien, Japan eller nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution skulle krava ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt eller annars strider mot reglerna i sddant land eller sédan jurisdiktion. Personer
som mottar exemplar av detta prospekt maste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan
utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Eninvestering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen beddmning av Essity, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Investerare far endast forlita
sig pa informationen i detta prospekt samt eventuella tillagg till detta prospekt. Ingen person &r behorig att lamna ndgon annan
information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta prospekt och, om sa anda sker, ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkéants av Essity och Essity ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken
offentliggdrandet av detta prospekt eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra omstandigheter
anses innebéra att informationen i detta prospekt ar korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet
av detta prospekt eller att det inte har forekommit nagon forandring i Essitys verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga
forandringar av informationen i detta prospekt kommer sédana férandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om tillagg till
prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Information till investerare i USA

Utdelningen av Essitys aktier har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act frén ar 1933
("Securities Act”). Essitys aktier har varken godkants eller underkants av United States Securities and Exchange Commission ("SEC”),
nagon delstatlig vardepappersmyndighet i USA eller nagon amerikansk tillsynsmyndighet. Inte heller har ndgon sédan myndighet
beddmt eller uttalat sig om férdelarna med utdelningen av Essitys aktier eller om riktigheten och tillforlitigheten av detta dokument.

Att pastad motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Essity kommer att forlita sig pé ett undantag som tillhandahalls i regel 12g3-2(b) enligt United States Securities Exchange Act fran
1934, i dess nuvarande lydelse, och kommer darfor inte behdva registrera sina aktier hos SEC. Enligt regel 12g3-2(b) kommer Essity att
offentliggodra vissa dokument pa sin hemsida. Dessa dokument kommer framfor allt att besté av engelskspréakiga versioner av Bolagets
arsrapporter, pressmeddelanden och viss annan information som offentliggjorts i Sverige. Daremot kommer Essity inte vara skyldigt att
till SEC ge in &rsrapporter avseende Form 20-F eller att tillhandahalla rapporter avseende Form 6-K.

Essity kommer att etablera ett program for amerikanska depabevis, American depositary receipts ("ADR-programmet”), i enlighet
med ett depaavtal som faststaller villkoren for programmet. For mer information om Essitys ADR-program och om proceduren enligt
vilken innehavare av befintliga amerikanska depéaaktier, American depositary shares ("ADS”), i SCA kommer att erhalla amerikanska
depaaktier i Essity, vilka representerar de aktier i Essity som &r mojliga att leverera till sddana innehavare, se "Amerikanska depéaaktier
(American depositary shares)” i avsnittet "Information om utdelningen av aktierna i Essity” och "Depaaktier” i avsnittet "Aktiekapital och
dgarférhallanden”.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Essitys aktuella syn pa framtida héandelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avser”, "beddmer”, "férvantar”, "kan”, "planerar”, "anser”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér
indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framétriktad information ar till sin natur férenad med saval kdnda som okénda risker och osékerhetsfaktorer
eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medfora att Essitys framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framéatriktad information
innefattar bland annat dem som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta prospekt galler endast per dagen
for prospektets offentliggdrande. Essity lamnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framétriktad
information till féljd av ny information, framtida h&ndelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats. Foljaktligen éverensstammer inte siffrornai vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma.
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Adresser

Vissa definitioner

| detta prospekt anvands féljande definitioner:
"CNY” avser kinesisk yuan Renminbi.

"EUR” avser euro och "MEUR” avser miljoner euro.
"Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.

"GBP” avser brittiskt pund.

Viktiga datum

Sista dag for handel i SCAs A- respektive B-aktie med

ratt till utdelning av A- respektive B-aktieri Essity: ................. 9juni 2017
SCAs A- respektive B-aktie handlas exklusive

ratt till utdelning av A- respektive B-aktier i Essity: ............... 12 juni 2017
Avstamningsdag for erhallande av aktier i Essity

och Essity-depaaktier: ... 13juni 2017
Beraknad férsta dag fér handel med Essitys

A- respektive B-aktie pa Nasdaqg Stockholm: ....................... 15juni 2017
Beréknad dag for leverans av Essity-depaaktier: .............. 15juni 2017

Ovrig information

Kortnamn A-aKtien: ... ESSITY A
Kortnamn B-aKtien: ... ESSITY B
ISIN-KOd A-aKtien: ..o SE0009922156
ISIN-KOd B-aKHEN: ... SE0009922164

Finansiell information

Delarsrapport januari—juni 2017 ..o, 18juli 2017
Delarsrapport januari-september 2017 ...........cooccccc.... 26 oktober 2017
Bokslutskommuniké januari-december 2017 ............... 26 januari 2018

"Handelsbanken” avser, beroende pa sammanhanget, Svenska Handelsbanken AB (publ) (org. nr 502007-7862) eller Handelsbanken
Capital Markets (en del av Svenska Handelsbanken AB (publ)).

"Essity” eller "Bolaget” avser, beroende pa sammanhanget, Essity Aktiebolag (publ) (org. nr 556325-5511) eller den koncern vari Essity
Aktiebolag (publ) a&r moderbolag.

"HKD” avser Hongkongdollar och "MHKD” avser miljoner Hongkongdollar.
"Koncernen” avser den koncern vari Essity Aktiebolag (publ) &r moderbolag.

"Nasdaq Stockholm” avser, beroende pa sammanhanget, Nasdag Stockholm ABs huvudmarknad (Stockholmsborsen) eller Nasdaq
Stockholm AB.

"SCA” avser, beroende pa sammanhanget, Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ) (org. nr 556012-6293) eller den koncern vari
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ) & moderbolag.

"SCA-koncernen” avser den koncern vari Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ) & moderbolag, vilken inte inkluderar Essity-
koncernen om annat inte anges eller framgar av sammanhanget.

"SEK” avser svenska kronor och "MSEK” avser miljioner svenska kronor.

"USD” avser amerikanska dollar och "MUSD” avser miljoner amerikanska dollar.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm



Sammanfattning

Sammanfattning

Prospektsammantattningar bestar av informationskrav uppstéllda i “punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten
A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i detta prospekt innehéller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ér tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor
i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ av vdrdepapper och emittent, &r det
mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av
punkten tillsammans med angivelsen “gj tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.
varningar Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av prospektet i dess helhet fran
investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som &r kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dverséattning av prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om
deninte, tilsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att
investera i sddana vardepapper.

A.2 Samtycke till anvdndning Ej tilamplig. Finansiella mellanh&nder har inte ratt att anvanda prospektet for efterfoljande aterforséljning eller slutlig
av prospektet placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Essity Aktiebolag (publ), organisationsnummer 556325-5511.
handelsbeteckning
B.2 Sate och bolagsform Styrelsen har sitt séate i Stockholms kommun. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).
B.3 Huvudsaklig verksamhet Essity &r ett ledande globalt hygien- och halsobolag som &r verksamt pa den globala hygien- och hélsomarknaden, vilken

uppgick till cirka 112 miljarder EUR under 2016. Europa &r Essitys stérsta marknad och Bolaget har darutover &ven starka
positioner i Nordamerika, Latinamerika och Asien. Bolagets nettoomsattning uppgick 2016 till 101 miljarder SEK och
antalet anstéllda per den 31 december 2016 uppgick till 42 520.

Bolaget utvecklar, tillverkar och saljer produkter och I6sningar inom affarsomradena Personal Care, Consumer Tissue
och Professional Hygiene. Affarsomréadet Personal Care inkluderar produktsegmenten Incontinence Products, Baby
Care, Feminine Care och Medical Solutions. Personal Care hade 34 miljarder SEK i nettoomsattning under 2016, vilket
motsvarade 33 procent av Essitys nettoomsattning 2016.

Affarsomradet Consumer Tissue inkluderar toalett- och hushallspapper, ndsdukar, ansikts-, vat- och pappersservetter.
Consumer Tissue hade 42 miljarder SEK i nettoomsattning under 2016, vilket motsvarade 41 procent av Essitys
nettoomsattning 2016.

Affarsomradet Professional Hygiene utvecklar och saljer kompletta hygienlésningar innefattande toalettpapper,
pappershanddukar, pappersservetter, handtval, handlotion, handdesinfektion, behallare, rengérings- och
avtorkningsprodukter, sensorteknik samt service och underhall till bland annat institutioner och foretag. Professional
Hygiene hade 26 miljarder SEK i nettoomséttning under 2016, vilket motsvarade 26 procent av Essitys nettoomsattning
2016.

Essity har forséljning av hygien- och hélsoprodukter i cirka 150 lander under manga starka varumarken, som de globalt
ledande TENA och Tork samt andra varumérken som exempelvis Leukoplast, Libero, Libresse, Lotus, Nosotras, Saba,
Tempo, Vinda och Zewa. BSN medical, som forvarvades 2017, utvecklar, tillverkar och saljer produkter inom sarvard,
kompressionsbehandling och ortopedi under valkanda varuméarken som Leukoplast, Cutimed, JOBST, Delta och
Actimove.

2 Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pa Nasdag Stockholm



Sammanfattning

B.4a

Trender

Forandringar i den globala demografin sdsom befolkningsokning, framst beroende av lagre spadbarnsdodlighet och dkad
livslangd, samt 6kad disponibel inkomst talar for en fortsatt god tillvaxt fér marknaderna for personliga hygienprodukter
och mjukpapper. Okad disponibel inkomst leder till att fler manniskor prioriterar hygien och hélsa nar behoven av mat och
boende blivit eller borjar bli tilgodosedda, vilket leder till en dkad efterfragan pé Essitys produkter pé tillvaxtmarknaderna.
Tillvaxten forekommer aven pa mogna marknader till foljd av livsstilsforandringar och innovationer som leder till 6kad
anvandning av hygien- och halsoprodukter.

Under forsta kvartalet 2017 uppvisade de europeiska och nordamerikanska marknaderna fér incontinence
products inom vardsektorn hogre efterfragan men fortsatt prispress till folid av intensiv konkurrens. De europeiska och
nordamerikanska detaljhandelsmarknaderna fér incontinence products uppvisade hog tillvaxt. Tillvaxtmarknaderna
uppvisade en hogre efterfrédgan pa incontinence products. Den globala marknaden fér incontinence products préaglades
av fortsatt hog konkurrens. | Europa var efterfragan stabil pa baby care men minskade nagot pa feminine care. Pa
tilvaxtmarknaderna tkade efterfragan pé baby care och feminine care. Den globala marknaden for baby care och
flera marknader for feminine care préaglades av 6kad konkurrens och kampanjaktivitet. Den europeiska marknaden for
consumer tissue uppvisade I&g tillvaxt och 6kad konkurrens. Den kinesiska marknaden for consumer tissue uppvisade
hogre efterfragan. De europeiska och nordamerikanska marknaderna for professional hygiene uppvisade 1ag tillvaxt.

B.5

Koncern

Essity & moderbolag i Essity-koncernen, som bestar av cirka 300 legala enheter i omkring 70 lander.

B.6

Storre aktiedgare m.m.

| Sverige &r den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier eller av
rostetalet for samtliga aktier.

Vid tidpunkten for detta prospekt ar Essity ett helagt dotterbolag till SCA. Aktierna i Essity delas ut till SCAs aktiedgare
i proportion till varje aktiedgares innehav i SCA pa den av styrelsen for SCA faststéllda avstamningsdagen for utdelningen
(den 13 juni 2017). For varje aktie i SCA erhélls en aktie av motsvarande aktieslag i Essity. Agarstrukturen kommer séledes
initialt att vara densamma som i SCA. Tabellen nedan visar Essitys aktiedgare med innehav motsvarande minst fem
procent av aktierna eller résterna, for det fall att utdelningen av aktier i Essity hade genomférts med avstdmningsdag den
28 april 2017.

Antal aktier av Antal aktier av Totalt
Innehavare/férvaltare serie A serie B antal aktier Aktier, % Roster, %

AB Industrivarden 35 000 000 31800 000 66 800 000 9,5 29,7
Norges Bank Investment Management 8 066 000 25846798 33912798 4,8 8,3
De tio storsta aktiedgarna 50 845 055 134 245 059 185090 114 26,2 50,0
Ovriga aktiedgare 13749 409 506 270 571 520019 980 73,8 50,0
Totalt 64 594 464 640515 630 705110 094 100,0 100,0
1) Tabellen ovan reflekterar inte den indragning av 2 767 605 egna B-aktier som beslutades pa SCAs arsstamma den 5 april 2017. Vidare har det
totala antalet aktier av serie A respektive serie B i SCA respektive Essity andrats till f6ljd av omvandlingar gjorda efter den 28 april 2017. Vid
tidpunkten for detta prospekt uppgar det totala antalet aktier i séval SCA som Essity till 702 342 489, varav 64 593 939 aktier av serie A, och

637 748 550 aktier av serie B.
Kalla: Euroclear Sweden, 28 april 2017.

B.7

Utvald historisk
finansiell information

De utvalda finansiella rapporterna i sammandrag for rdkenskapsaren 2014-2016 har hamtats ur Koncernens reviderade
finansiella rapporter for rakenskapsaren 2014-2016, vilka har upprattats i enlighet med IFRS sdsom de antagits av EU,
och har reviderats av Bolagets revisor, Ernst & Young AB, fér 2016 och av PricewaterhouseCoopers AB for 2014-2015.
De rékenskaper i sammandrag (samt matt som definieras enligt IFRS) som avser de forsta kvartalen 2017 och 2016 (om
inte annat sarskilt anges) har hamtats ur Koncernens delarsrapport for perioden januari-mars 2017, vilken har uppréttats
i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten har granskats av Bolagets revisor i
enlighet med standard for dversiktlig granskning ISRE 2410, 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av
féretagets valda revisor.

Prospektet innehaller ocksa vissa resultatméatt som inte definieras i IFRS (alternativa nyckeltal). Dessa matt har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Essity anser att matten &r anvandbara och allmént anvanda av vissa
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultattrender och finansiell
stélining. Féljaktligen bér de inte beaktas isolerat eller som ett alternativ till Essitys finansiella information som uppréttats i
enlighet med IFRS.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Jan-mar2017 Jan-mar 2016 Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK (ej reviderade) (ej reviderade) 2016 2015 2014
Nettoomsattning 25268 24248 101238 98519 87 997
Kostnad for sélda varor -18 050 -17 576 —72438 —71898 —64 081
Jamforelsestérande poster — kostnad for sélda varor —212 —22 -532 —267 —441
Bruttoresultat 7006 6 650 28 268 26 354 23475
Férsalinings- och administrationskostnader -4 330 -3 960 -16 965 -16216 -14 527
Jamforelsestorande poster — forsaljnings- och
administrationskostnader -109 -164 -2113 —251 -568
Intékter frdn andelar i intresseforetag och joint ventures 29 32 157 198 106
Rorelseresultat fore avskrivningar pa
férvarvsrelaterade immateriella tillgdngar (EBITA) 2596 2558 9347 103111 8486
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar -21 31 -159 -133 -126
Jamforelsestdrande poster — forvarvsrelaterade
immateriella tillgangar -88 -5 -180 —494 -
Rorelseresultat 2487 2522 9008 96841 8360
Finansiella poster -266 -303 -835 -8282) -740
Resultat fore skatt 2221 2219 8173 8856 7620
Skatter -565 -594 -3931 -2278 -1939
Periodens resultat 1656 1625 4242 6578 5681
1) Inkluderar forséalining av véardepapper, 970 MSEK.
2) Inkluderar ej forsaljning av vardepapper, 970 MSEK.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm 3



Sammanfattning

B.7 Utvald historisk finansiell
information, forts.

Koncernens balansrakning i sammandrag

31 mar 2017 31 mar 2016 31dec 31dec 31dec
MSEK (ej reviderade) (ej reviderade)) 2016 2015 2014
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 26 932 25841 26918 22763 23555
Byggnader, mark, maskiner och inventarier 47 882 44 659 47 494 42 402 43 599
Ovriga anlaggningstillgangar 4012 3094 3878 3084 5214
Summa anliggningstillgangar 78 826 73594 78 290 68 249 72368
Omsiéttningstillgangar
Varulager 11484 11652 10944 11229 10343
Kundfordringar 15628 14 966 15843 14808 14912
Ovriga omséttningstillgdngar 6259 16 360 4963 16237 17 036
Likvida medel 30616 4 437 4244 4828 3806
Summa omsittningstillgangar 63 987 47 415 35994 47102 46 097
Summa tillgéngar 142813 121 009 114284 115 351 118 465
Eget kapital 43108 48724 39580 48 275 44925
Skulder
Langfristiga skulder 61449 30992 41971 29170 33068
Kortfristiga skulder 38 256 41293 32733 37 906 40472
Summa skulder 99 705 72285 74704 67 076 73540
Summa eget kapital och skulder 142813 121 009 114284 115 351 118 465

1) Informationen ingér inte i Bolagets delérsrapport fér perioden januari-mars 2017, utan har hdmtats ur Bolagets interna redovisningssystem.

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Jan-mar2017 Jan-mar 2016 Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK (ej reviderade) (ej reviderade) 2016 2015 2014
Resultat fore skatt 2221 2219 8173 8856 7620
Justering for icke kassamassiga poster 1545 1211 6791 4635 4384
Betald skatt -627 -662 -3782 -2194 -2 099
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital -252 -1071 1596 -517 -147
K fléde fran den I6pande verksamheten 2887 1697 12778 10780 9758
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -1123 -5593 -10119 -3263 -4 909
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten™) 24 609 3496 -3389 -6 391 -5106
Periodens kassafl6de 26373 -400 =730 1126 -257
1) Inklusive transaktioner mellan Essity och SCA exklusive Essity.
Netto av transaktioner med aktiedgarna och férandring i
fordringar pé koncernbolag. -716 368 -4 168 -2 607 -2376
Nyckeltal for Koncernen
MSEK om inget annat anges Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade om inget annat anges) 2017 2016 2016 2015 2014
Sysselsatt kapital’) 75230 74520 74753 67 333 69 991
Rorelsekapital!) 3831 6375 4143 5165 5232
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital (%)" 15,6 15,5 16,4 15,1 14,2
Operativt kassaflode 3086 1934 13031 10440 9714
Nettolaneskuld? 32122 25795 35173 19058 25066
Skuldséttningsgrad (%) 0,75 0,563 0,89 0,39 0,56
Bruttoresultat? 7 006 6 650 28 268 26 354 23475
Justerat bruttoresultat?) 7218 6672 28 800 26 621 23916
Justerad bruttomarginal (%)) 28,6 27,5 28,4 27,0 27,2
EBITA" 2596 2558 9347 10311 8486
Justerad EBITA" 2917 2744 11992 10603 9495
Justerad EBITA-marginal (%)" 11,5 11,3 11,8 10,8 10,8
Rorelseresultat?) 2487 2522 9008 9684 8360
Justerat rorelseresultat?) 2896 27138 11833 10470 9369
Justerad rérelsemarginal (%)) 11,5 11,2 11,7 10,6 10,6
Organisk forséljning (%)") 1 4 3 6 2
Justerat resultat for perioden? 1971 1776 6643 6897 6467
Justerat resultat fore skatt?) 2630 2410 10998 9642 8629
Rorelsens kassaflode?) 2282 1043 8563 7550 6900
Justerade skatter’) -659 -634 -4 355 —2745 -2162

1) Icke IFRS-métt, ej reviderat (alternativt nyckeltal).

2) IFRS-métt, reviderat. Delérsperioderna januari-mars 2016 och januari-mars 2017 har ej reviderats.
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Sammanfattning

B.7 Utvald historisk finansiell
information, forts.

Definitioner

Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE ar ackumulerad avkastning pa sysselsatt kapital och berdknas som tolv
maénaders rullande rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar/EBITA i procent av
ett genomsnitt av de fem senaste kvartalens sysselsatta kapital. Motsvarande nyckeltal for ett kvartal beréknas som
kvartalets EBITA multiplicerat med fyra i procent av de tvéa senaste kvartalens genomsnittliga sysselsatta kapital.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital &r ackumulerad avkastning pa sysselsatt kapital och beraknas som tolv
manaders rullande rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar/EBITA, exklusive
jamforelsestorande poster, i procent av ett genomsnitt av de fem senaste kvartalens sysselsatta kapital. Motsvarande
nyckeltal for ett kvartal beréknas som kvartalets EBITA exklusive jamférelsestdrande poster multiplicerat med fyra i procent
av de tva senaste kvartalens genomsnittliga sysselsatta kapital.

Justerad bruttomarginal avser justerat bruttoresultat som en procentsats av nettoomséttningen for perioden.

Justerad EBITA-marginal avser rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar/EBITA,
exklusive jamforelsestdrande poster, i procent av nettoomsattningen.

Justerad rérelsemarginal avser rorelseresultat, exklusive jamforelsestérande poster, i procent av arets nettoomséttning.
Justerade skatter ar skattekostnaden for perioden justerad for skattekostnader avseende jamfdrelsestérande poster.
Justerat bruttoresultat avser nettoomsattning minus kostnad for sélda varor exklusive jamforelsestérande poster.
Justerat resultat fore skatt beraknas som resultat fore skatt exklusive jamforelsestérande poster.

Justerat resultat for perioden avser periodens resultat exklusive jamforelsestérande poster.

Justerat rorelseresultat berdknas som rérelseresultat fore finansiella poster och skatt exklusive jamférelsestorande
poster.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar/EBITA beréknas som
rorelseresultat efter avskrivningar av materiella tillgangar men fore avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar exklusive jamforelsestorande poster.

Jamforelsestérande poster inkluderar kostnader i samband med forvarv, omstruktureringar, nedskrivningar och andra
specifika handelser.

Nettolaneskuld utgors av Koncernens rantebarande skulder inklusive pensionsskuld och upplupna rantor med avdrag for
likvida medel, rantebarande kort- och langfristiga fordringar samt kapitalplaceringsaktier.

Operativt kassafléde utgdrs av summan av kassamassigt rorelsedverskott samt férandring av rérelsekapital med avdrag
for I6pande investeringar i anldggningar och omstruktureringskostnader.

Organisk forsaljning ar forsaljning exklusive valutaeffekter, férvarv och avyttringar.
Rérelsekapital beréknas som kortfristiga rérelsefordringar minus kortfristiga rérelseskulder.

Rorelsens kassaflode utgors av operativt kassafléde med avdrag for finansiella poster och skattebetalning samt paverkat
av Ovrigt finansiellt kassaflode.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar/EBITA beréknas som rorelseresultat
efter avskrivningar av materiella tillgangar men fore avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar.

Skuldsattningsgrad uttrycks som nettolaneskulden i forhallande till eget kapital.

Sysselsatt kapital berédknas som balansrékningens totala tillgangar exklusive rantebarande tillgangar och
pensionstillgangar, minskat med totala skulder, exklusive rantebarande skulder och pensionsskulder.
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Sammanfattning

B.7

Utvald historisk finansiell
information, forts.

Vasentliga férandringar
Nettoomsattningen for férsta kvartalet 2017 uppgick till 25 268 MSEK jamfort med 24 248 MSEK or forsta kvartalet
2016, vilket motsvarar en 6kning om 1 020 MSEK eller 4 procent mot férsta kvartalet 2016. Valutaeffekter dkade
nettoomsattningen med 2,6 procent. Forvarvet av Wausau 6kade nettoomsattningen med 0,6 procent. Den organiska
forsaljningen dkade med 1,0 procent mot forsta kvartalet 2016, varav volym svarade for 0,7 procent och pris/mix for
0,3 procent. Okningen av organisk férsaljning berodde framst p& en dkning om 5,2 procent pé tillvaxtmarknader, vilket
delvis motverkades av en minskning om 0,9 procent pa mogna marknader. Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2017
uppgick till 2 487 MSEK jamfort med 2 522 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en minskning om 35 MSEK
eller 1 procent mot forsta kvartalet 2016. Justerad EBITA for forsta kvartalet 2017 uppgick till 2 917 MSEK jamfért med
2 744 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en 6kning om 173 MSEK eller 6 procent mot férsta kvartalet 2016.
Okningen av justerad EBITA berodde frdmst p& hégre volymer, béttre pris/mix, kostnadsbesparingar, férvérvet av Wausau
samt avvecklingarna av Baby Care-verksamheten i Mexiko och hygienverksamheten i Indien. Valutaeffekter Okade justerad
EBITA med 2 procent.
Nettoomsattningen for 2016 uppgick till 101 238 MSEK jamfort med 98 519 MSEK f6r 2015, vilket motsvarade
en 6kning om 2 719 MSEK eller 3 procent mot 2015. Valutaeffekter minskade nettoomséattningen med 3 procent.
Forvarvet av Wausau 6kade nettoomséttningen med 3 procent. Den organiska forsaljningen ékade med 3 procent mot
2015, varav volym svarade fér 2 procent och pris/mix fér 1 procent. Okningen av organisk férséljning drevs framst av
tillvaxtmarknaderna, sérskilt mjukpapper till konsumenter i Kina. Tillvaxtmarknaderna uppvisade en 6kning om 7 procent,
medan de mogna marknaderna var i linje med foregaende ar. Rorelseresultatet for 2016 uppgick till 9 008 MSEK jamfort
med 9 684 MSEK for 2015, vilket motsvarade en minskning om 676 MSEK eller 7 procent mot 2015. Justerad EBITA for
2016 uppgick till 11 992 MSEK jamfért med 10 603 MSEK for 2015, vilket motsvarade en 6kning om 1 389 MSEK eller
13 procent mot 2015. Okningen av justerad EBITA berodde framst pa hogre volymer, béttre pris/mix, kostnadsbesparingar,
lagre révaru- och energikostnader samt forvarv. Det brittiska pundet och den mexikanska peson forsvagades mot ett
flertal handelsvalutor, vilket paverkade resultatet negativt. Valutakursférandringar minskade justerad EBITA med 4 procent.
Nettoomsattningen for 2015 uppgick till 98 519 MSEK jamfort med 87 997 MSEK fér 2014, vilket motsvarade en
oOkning om 10 522 MSEK eller 12 procent mot 2014. Valutaeffekter Okade nettoomséattningen med 6 procent. Den
organiska forséljiningen 6kade med 6 procent mot 2014, varav volym svarade fér 3 procent och pris/mix svarade for
3 procent. Okningen av organisk férsalining drevs framst av tillvaxtmarknaderna, sérskilt mjukpapper till konsumenter
i Kina. Tillvaxtmarknaderna uppvisade en 6kning om 12 procent, medan de mogna marknaderna uppvisade en 6kning
om 2 procent. Rorelseresultatet for 2015 uppgick till 9 684 MSEK jamfért med 8 360 MSEK for 2014, vilket motsvarade
en 6kning om 1 324 MSEK eller 16 procent mot 2014. Justerad EBITA fér 2015 uppgick till 10 603 MSEK jamfort med
9 495 MSEK fér 2014, vilket motsvarade en dkning om 1 108 MSEK eller 12 procent mot 2014. Okningen av justerad
EBITA berodde framst pa battre pris/mix, hdgre volymer samt kostnadsbesparingar, vilket delvis motverkades av hogre
révarukostnader, framst till foljd av en starkare USD. Valutakursforandringar 6kade justerad EBITA med 6 procent.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos eller
férvantat resultat

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berékning av forvantat resultat.

B.10

Revisionsanmarkning

Ej tillamplig. Revisionsanmarkningar saknas.

B.11

Otillrackligt
rorelsekapital

Ej tillamplig. Essity bedémer att rérelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden.
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Avsnitt C - Vardepapper

Sammanfattning

CcA Vardepapper som A-aktier (ISIN-kod SE0009922156) och B-aktier (ISIN-kod SE0009922164) i Essity.

tas upp till handel

c.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.

Cc.3 Antal aktier i Essity Bolagets registrerade aktiekapital per datumet for detta prospekt uppgar till 2 350 366 980 SEK, férdelat pa 702 342 489
aktier, varav 64 593 939 aktier av serie A och 637 748 550 aktier av serie B. Samtliga aktier &r fullt betalda. Varje aktie har
ett kvotvarde om cirka 3,35 SEK (avrundat till tva decimaler).

Cc.4 Rattigheter som Varje aktie av serie A har tio réster och varje aktie av serie B har en rost pa bolagsstamman. Om aktier av serie C utfardas

sammanhanger med kommer varje sadan aktie att ha en rost.

vardepapperna Om Bolaget beslutar om kontantemission eller kvittningsemission av aktier av serie A och serie B samt serie C, ska
innehavare av aktier av serie A och serie B samt serie C ha foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal
aktier innehavaren ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare (sekundar féretradesratt). Om Bolaget skulle besluta att genom kontantemission eller kvittningsemission enbart
emittera aktier av serie A, serie B eller serie C, kommer alla aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B
eller serie C, att ha foretradesrétt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier de ager.

Aktier av serie A och serie B har lika rétt till andel av Bolagets vinst och dverskott vid likvidation. Aktier av serie C, om

sadana emitterats, medfor ratt till en arliga utdelning av Bolagets utdelningsbara vinst med ett belopp motsvarande
STIBOR med sex ménaders I6ptid géllande fran den 1 maj visst &r till och med den 1 maj pafoljande ar och beréknad
pa kvotvardet for Bolagets aktie. Rétt till utdelning tillkommer den som péa den av bolagsstamman faststallda
avstamningsdagen ar registrerad aktiedgare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.

C.5 Inskréankningariden Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for inskréankningar i den fria 6verlatbarheten.

fria 6verlatbarheten

C.6 Upptagande till handel Essity har ansokt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholms
bolagskommitté har den 30 maj 2017 beslutat att godkénna Essitys ansékan om upptagande av Bolagets aktier till handel
pa Nasdag Stockholm under forutséattning att vissa sedvanliga villkor uppfylls. Forsta dag fér handel forvantas bli den
15 juni 2017.

C.7 Utdelningspolicy Enligt den av styrelsen antagna utdelningspolicyn strévar Essity efter att ge langsiktig stabil och stigande utdelning till

sina aktieagare. Nar rérelsens kassaflode langsiktigt dverstiger vad Bolaget kan investera i I6nsam expansion, och under
forutsattning att malet for kapitalstruktur ar uppfylit, avses éverskottet distribueras till aktieadgarna.

Avsnitt D - Risker

D1

Huvudsakliga risker
relaterade till Essity
eller branschen

Infor ett eventuellt investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse
for Essity och aktiens framtida utveckling. Nedan sammanfattas de huvudsakliga bransch- och verksamhetsrelaterade
riskerna.

Essity ar exponerat fér féréandringar avseende de allménna ekonomiska och politiska férutsattningarna:
Efterfragan pa Essitys produkter beror bland annat pa allménna makroekonomiska trender. Osakerhet nér det géller
framtida ekonomiska utsikter, inklusive politisk oro, som paverkar konsumenters konsumtionsvanor skulle kunna
inverka negativt p& konsumenters kop av Essitys produkter. Eftersom en betydande del av Essitys intakter harror fran
forsaljning av produkter med statliga subventioner, skulle dven sénkta ersattningsnivaer, till exempel pa grund av statliga
kostnadsbesparingsatgarder, kunna negativt paverka konsumenternas val att kopa Bolagets produkter. Vidare skulle
férandringar i det politiska laget i en region eller i ett land, eller politiska beslut som paverkar en bransch eller ett land,
ocksa kunna f& en vasentlig inverkan pa forsaljningen av Essitys produkter. Ovanstaende handelser kan ha en negativ
inverkan pa Essitys verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Essitys verksamhet i vissa tillvaxtekonomier kan paverkas negativt av den politiska, ekonomiska eller rattsliga
utvecklingen i dessa lander: Essitys affarsverksamhet expanderar i lander dar de politiska, ekonomiska, rattsliga

och regulatoriska systemen &r mindre férutségbara én i lander med mer utvecklade institutionella strukturer. Politiska
eller ekonomiska omvélvningar, forandringar i lagstiftning samt andra faktorer (sésom valutakontroller och lokala
anstallningsvillkor) skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet, finansiella stallning och resultat och/eller
minska vardet av Bolagets investeringar i sddana lander.

Konkurrens, férandringar i konsumtionsménster samt oférmagan att férnya sig och halla sig uppdaterad med
konsumtionsmdnster och trender kan ha negativ inverkan pa forsaljningen av Essitys produkter: Essity ar

foremal for konkurrens inom alla sina affarsomraden. Konkurrensen drivs bland annat av varumérkesigenkanning

och lojalitet mot varumérken, liksom av produktinnovation, kvalitet och prestanda, pris, service, nérhet till kunder och
distributionskapacitet. Det ar inte sékert att Essity lyckas utveckla och introducera nya eller férbattrade produkter som
kravs for att n& och/eller behélla sin stéllning inom olika produktkategorier. Ett okat utbud av produkter fran konkurrenter
skulle kunna leda till att Essity utsétts for prispress for att forbli konkurrenskraftigt, vilket skulle kunna minska férsaljningen.
Dessutom beror Essitys framgéng pa produkternas och varumarkenas vérde och attraktionskraft for konsumenter runt
om i véarlden. Okad konkurrens, liksom en negativ utveckling av konsumenternas efterfragan eller av andra faktorer som
skulle kunna inverka pa priset pé eller konkurrenskraft hos Bolagets produkter, skulle kunna inverka negativt pa Essitys
verksamhet, finansiella stélining och resultat.
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Sammanfattning

D.1

Huvudsakliga risker
relaterade till Essity
eller branschen, forts.

Essity ar foremal for risker relaterade till konkurrenslagstiftning: Essity omfattas av konkurrenslagstiftning inom de
jurisdiktioner dar Bolaget &r verksamt. Konkurrensmyndigheter har befogenhet att inleda regulatoriska forfaranden ex
post samt att utdéma bdter och andra sanktioner till foljd av att tilldmpliga regulatoriska krav inte uppfylits. Essitys starka
stélining pa vissa relevanta marknader kan ocksé medftra begransningar for Bolagets verksamheter. Reglering avseende
kontroll av samgéaenden uppstaller ocksa restriktioner for potentiella strategiska forvarv inom EU liksom pa vissa andra
marknader.

Skadat anseende for Essity eller for ett eller flera av Koncernens varumarken skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Essitys verksamhet: Att utveckla och uppréatthalla Essitys anseende, inklusive anseendet for varumarkena i Koncernens
produktportfdlj, utgdr en avgdrande faktor for Essitys relationer med konsumenter, kunder, leverantdrer och andra.
Oférmaga att hantera negativ publicitet eller andra problem, inklusive problem géllande produktsakerhet, kvalitet eller
effektivitet, séval verkliga som upplevda, skulle kunna inverka negativt pa installningen till Essity och till dess produkter och
varumarken. Vidare, om Essity férknippas med oetiska affarsmetoder och krankningar av manskliga rattigheter, kan dess
anseende skadas och Bolaget drabbas av béter och andra juridiska sanktioner liksom av en minskad férsaljning, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet, finansiella stallning och resultat.

En vasentlig andel av Essitys omséattning harrér fran avtal inom den offentliga sektorn och Essity ar beroende

av férmagan att erhalla eller férnya avtal pa gynnsamma villkor: En betydande del av Essitys omsattning harror

fran den offentliga sektorn (inklusive allmanna sjukhus och vardinrattningar), i enlighet med avtal som ingétts efter
upphandling. Nar sddana avtal I6per ut & normalt férsaljningen av relevanta produkter och I6sningar féremal for ett nytt
upphandlingsférfarande dar Essity ar konkurrensutsatt for att kunna férnya avtalet. Det finns en risk att Essity inte kommer
att kunna férnya sina kontrakt eller vinna nya upphandlingar pa godtagbara villkor, eller éverhuvudtaget, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Essity ar exponerat for risker relaterade till férvarv och integrering av nya verksamheter, till avyttring av befintliga
verksamheter samt till omstrukturering av befintliga och framtida verksamheter och anlaggningar: Huruvida

Essitys forvarvsstrategi blir framgangsrik eller ej beror pa flera faktorer, inklusive formagan att identifiera lampliga
uppkopskandidater, att na éverenskommelser om godtagbara férvarvsvillkor samt att sékerstélla finansiering for sddana
forvarv. Det finns ocksa affarsrisker, skatterisker, juridiska risker och ekonomiska risker forknippade med att forvarva
foretag och integrera dessa i Essitys befintliga affarsverksamhet, exempelvis exponering for okanda ataganden samt
férvarvs- och integrationskostnader som blir hogre an férvantat. Essitys beddmningar och antaganden betraffande
majliga framtida eller redan genomférda forvary kan visa sig felaktiga. Essity kan vidare ha svart att i framtiden avyttra
verksamheter eller tillgangar eller misslyckas med att framgangsrikt genomféra saddana avyttringar pa villkor som ar
fordelaktiga for Essity. Framtida férandringar, till exempel nedldggande eller uppstartande av produktionsanlaggningar,
skulle kunna paverka relationer med medarbetare, leverantérer och kunder negativt och innebéra omstalliningssvarigheter,
langre ledtider och produktionsavbrott. Dessa faktorer skulle kunna ha en negativ inverkan pé Essitys verksamhet,
finansiella stalining och resultat.

Bristande skydd for Bolagets immateriella rattigheter skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet,
finansiella stallning och resultat: Om Essity inte lyckas skydda sina immateriella rattigheter eller blir foremal for ansprak
med anledning av intrdng i externa parters immateriella rattigheter skulle det kunna ha en negativ inverkan pé Essitys
konkurrenskraft. Dessutom finns det en risk att Essity befinns eller pastas ha gjort intrang i externa parters immateriella
rattigheter. Externa parter skulle kunna vidta réttsliga atgarder med anledning av pastatt intrang i dessa immateriella
rattigheter och sddana krav skulle kunna resultera i kostnader for att forsvara eller forlika eventuella tvister, och kan
forsena eller omojliggora leverans av Essitys produkter. Sddana handelser skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Sankt kreditvardighet for Essitys langfristiga lan skulle kunna ha negativ inverkan pa finansieringskostnader

och tillgang till finansiering: Essitys lanekostnader och tillgéng till finansiering &r i stor utstrackning beroende av

Bolagets kreditvardighet. Sankt kreditbetyg for Essity skulle kunna 6ka lanekostnaderna och begransa tillgangen till
kapitalmarknaderna och andra finansieringskallor, vilket i sin tur kan reducera Bolagets vinst och ha en negativ inverkan pa
Essitys verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Fluktuationer i valutakurser skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys finansiella stéllning och resultat:
Forandringar i valutakurser for exportintakter och importkostnader skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys
rorelseresultat och pa kostnaden for anlaggningstillgangar. Vidare paverkas Essitys resultat av hur utidandska
dotterforetags resultatrakningar omraknas till SEK. Det finns en risk att nuvarande eller framtida sakringsatgarder inte
lyckas tillférsékra Essity tillrackligt skydd mot negativa effekter av valutakursfluktuationer. Inkorrekta bedémningar som
paverkar dessa antaganden eller prognoser kan inverka negativt pa Essitys verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Rantedkningar kan ha en negativ inverkan pa Essity: Essity ar exponerat for risker som beror pé rantefluktuationer,
vilka skulle kunna paverka finansnettot negativt. Rantor fluktuerar pa basis av ett flertal faktorer som ligger utanfor Essitys
kontroll, inklusive, men inte begransat till, den makroekonomiska politik som bedrivs av regeringar och centralbanker i
jurisdiktioner dér Essity bedriver verksamhet. Rantedkningar skulle kunna 6ka Essitys réantekostnader, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet, finansiella stalining och resultat.
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Sammanfattning

D.3

Huvudsakliga
risker relaterade till
vardepapperna

Nedan sammanfattas de huvudsakliga riskerna relaterade till Essity-aktien.

Investering i aktier och i amerikanska depaaktier (ADS) ar férenad med risk och investerare skulle kunna férlora

sin investering: Eftersom en investering i aktier eller amerikanska depéaktier kan dka eller minska i varde finns det en
risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Prisutvecklingen for Essitys aktie och for de
amerikanska depéaktierna kommer vidare att vara beroende av ett flertal faktorer, varav vissa ar specifika for Essity och
andra ar relaterade till aktiemarknaden som helhet eller pa annat satt ligger utanfor Bolagets kontroll (till exempel &gares
forséljining av betydande innehav).

Essitys mojligheter att betala utdelning till sina aktieagare beror pa Koncernens framtida resultat, finansiella stallning,
kassafléden, behov av rérelsekapital och andra faktorer: Framtida utdelningar till Essitys aktiedgare, och storleken
darav, &r beroende av Essitys framtida resultat, finansiella stéllning, kassafléden, behov av rérelsekapital och andra
faktorer och det finns en risk att Essitys resultat inte medger utdelningar i framtiden.

Aktiedgare som innehar en betydande andel av rsterna i Essity skulle kunna utéva ett vasentligt inflytande éver
Essity: En aktiedgare med en betydande andel av rosterna (till exempel en vasentlig andel av A-aktierna) skulle kunna
utdva ett betydande inflytande &ver Essity och 6ver hur de drenden som hanskjuts till aktiedgarna for beslut avgdrs och en
s&dan aktiedgares intressen kan skilja sig fran eller konkurrera med Essitys eller andra aktie&gares intressen.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Ej tillamplig. Bolaget emitterar inga nya vardepapper i samband med upptagandet av aktierna till handel och kommer
séledes inte att erhalla nagra emissionsintékter eller ha nagra emissionskostnader. Essitys del av de totala kostnaderna

for den planerade uppdelningen av SCA-koncernen uppskattas uppga till cirka 820 MSEK, varav kostnader for projekt

och bérsnotering uppgar till cirka 90 MSEK, utlandsk skatt av engangskaraktar pa anlaggningstillgangar utanfor Sverige
till cirka 450 MSEK och varumérkesrelaterade kostnader till cirka 280 MSEK. Transaktionskostnaderna har belastat och
kommer att belasta Essitys resultat for &r 2016 respektive 2017. Av de totala kostnaderna forvantas cirka 80 MSEK paverka
finansiella poster och cirka 740 MSEK forvéntas paverka jamforelsestérande poster. Av de totala kostnaderna paverkade
74 MSEK fjarde kvartalet 2016, varav 68 MSEK péverkade finansiella poster och 6 MSEK péverkade jamforelsestérande
poster.

E.2a

Motiv och anvandning
av emissionslikviden

Ej tillamplig. Prospektet avser inte nagot erbjudande. Essity &r ett ledande globalt hygien- och halsoféretag, och
uppdelningen av SCA-koncernen med en fristdende notering av Essity ar darfor ett naturligt steg i utvecklingen av
hygienverksamheten. En uppdelning av SCA-koncernen och utdelning samt notering av aktierna i Essity bedéms oka
fokus, kundnytta, utvecklingsmojligheter samt maéjligheten for Essity att framgéngsrikt kunna realisera sina strategier
under ledning av en separat och engagerad ledningsgrupp, med en separat styrelse och med oberoende tillgang till
kapital. Utdelningen av Essity bedéms langsiktigt 6ka vardet for aktiedgarna. En notering ger ocksa mojlighet for befintliga
och nya aktiedgare att investera direkt i Essity.

E.3

Erbjudandets
former och villkor

Ej tillamplig. Prospektet avser inte nagot erbjudande. Aktierna i Essity delas ut till SCAs aktieégare i proportion till varje
aktiedgares innehav i SCA pa den av styrelsen for SCA faststallda avstamningsdagen for utdelningen (den 13 juni 2017).
For varje aktie av serie A i SCA erhélls en aktie av serie A i Essity och for varje aktie av serie B i SCA erhalls en aktie av serie
B i Essity.

Per den 28 april 2017 var 2 408 742 amerikanska depaaktier utestdende i SCA, motsvarande en B-aktie vardera i SCA.
Varje innehavare av SCA-depaaktier forvantas, i den utstrackning som Essity-depaaktier kan levereras enligt villkoren
i SCAs depaavtal, vara beréattigad att erhalla en Essity-depaaktie for varje SCA-depéaktie som innehas pa Essitys
avstamningsdag for depaaktier. En Essity-depéaaktie motsvarar en B-aktie i Essity.

E.4

Intressen som
har betydelse for
erbjudandet

Ej tillamplig. Prospektet avser inte nagot erbjudande.

E.5

Lock up-avtal

Ej tilamplig. Nagra lock-up avtal foreligger inte i samband med Bolagets upptagande till handel av aktierna.

E.6

Utspadningseffekt

Ej tillamplig. Prospektet avser inte nagot erbjudande.

E.7

Kostnader som
alaggs investeraren

Ej tilamplig. Prospektet avser inte nagot erbjudande. Inga kostnader alaggs aktiedgarna i samband med Bolagets
upptagande till handel av aktierna.

Essity kommer betala samtliga avgifter for allmanna depatjanster som tillhandahalls av Essitys depabank enligt Essitys
depaavtal. | samband med mottagandet av Essity-depaaktier kommer innehavare av SCA-depéaktier att debiteras for, fa
avdrag for eller behdva betala eventuella tildmpliga avgifter och kostnader for SCAs depéabank eller Essitys depabank samt
eventuella tillampliga skatter eller andra statliga avgifter.
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Riskfaktorer

Varje investeringsbeslut &r forknippat med risk. Det &r viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara
viktiga i relation till Bolaget och den framtida utvecklingen av dess aktier. De risker som for ndrvarande bedéms vara av
betydelse fér Bolaget beskrivs nedan utan inbérdes rangordning. Det finns risker bade nér det géller omstandigheter
férknippade med Essity och/eller branschen som Bolaget verkar inom och sadana som &r av mer allmén karaktér,
liksom risker férknippade med aktierna. Vissa risker ligger utanfér Essitys kontroll. Féljande beskrivning gér inte ansprak
pa att vara fullstandig och alla riskfaktorer kan inte férutses eller beskrivas i detalj. Darfér maste en helhetsbeddémning
ocksa inkludera annan information i prospektet, liksom en allméan bedémning av externa faktorer. Féljande risker och
osékerhetsfaktorer skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet, finansiella stélining och/eller resultat.

De kan ocksa orsaka att aktierna i Essity minskar i vérde, vilket kan leda till att aktiedgarna i Essity forlorar hela eller delar
av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som Essity for nédrvarande inte kanner till, eller som fér nérvarande inte
bedéms utgdra risker, kan ocksa ha motsvarande negativ inverkan.

Risker relaterade till Essitys
verksamhet och bransch

Essity ar exponerat for féorandringar avseende de

allmanna ekonomiska och politiska férutsattningarna

Essity bedriver verksamhet i flera delar av vérlden och paverkas, i
likhet med andra foretag, av allmanna globala ekonomiska, finansiella
och politiska forutsattningar. Efterfragan pa Essitys produkter

beror bland annat pa allménna makroekonomiska trender, inklusive
recession, inflation, deflation, allméant svaga detaljhandelsmarknader
och férandringar i konsumenternas kopkraft. Osékerhet nar det géller
framtida ekonomiska utsikter, inklusive politisk oro, som paverkar
konsumenters konsumtionsvanor skulle kunna inverka negativt pa
konsumenters kop av Essitys produkter och negativt paverka Essitys
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Vidare, eftersom en betydande del av Essitys intakter
harror fran forsaljning av produkter med statliga subventioner,
skulle sénkta ersattningsnivaer, till exempel pa grund av
statliga kostnadsbesparingsatgarder, kunna negativt paverka
konsumenternas val att kdpa Bolagets produkter.

Vidare skulle férandringar i det politiska laget i en region eller i ett
land, eller politiska beslut som paverkar en bransch eller ett land, ocksa
kunna fa en vasentlig inverkan pa forsaljningen av Essitys produkter.
Till dessa hor politiska handelser pa senare tid, som till exempel
Storbritanniens folkomréstning om att Iamna EU och utgangen av
presidentvalet i USA, vilka har medfort osékerhet nér det till exempel
galler framtida ekonomisk politik och handelspolitik i EU och USA.

Varje ogynnsam utveckling avseende globala eller regionala faktorer
av ovan namnda slag skulle kunna ha en negativ inverkan pé Essitys
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Essitys verksamhet i vissa tillvaxtekonomier kan
paverkas negativt av den politiska, ekonomiska

eller rattsliga utvecklingen i dessa lander

Essitys affarsverksamhet expanderar i lander dar de politiska,
ekonomiska, rattsliga och regulatoriska systemen ar mindre
férutsagbara an i lander med mer utvecklade institutionella
strukturer. Politiska eller ekonomiska omvalvningar, férandringar i

lagstiftning samt andra faktorer (sdsom valutakontroller och lokala
anstaliningsvillkor) skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys
verksamhet, finansiella stallning och resultat och/eller minska vardet av
Bolagets investeringar i sddana lander.

Inférande eller tillampning av valutarestriktioner skulle kunna
hindra Essity fran att tillgodogdra sig vinster fran, eller avyttra, sina
investeringar i sddana lander. Exempelvis tillampar Kina, dar Essity
genom sitt dgande i Vinda International Holding Ltd ("Vinda”) &r en
av de storsta leverantorerna av hygienprodukter, valutakontroller for
utlandska foretag.

Konkurrens, férandringar i konsumtionsmoénster samt
oformagan att férnya sig och halla sig uppdaterad

med konsumtionsmoénster och trender kan ha negativ
inverkan pa férsaljningen av Essitys produkter

Essity &ar foremal for konkurrens inom alla sina affarsomraden. Det
finns flera stora konkurrenter, av varierande storlek och antal beroende
pa affarsomrade, varav vissa har stdrre produktionskapacitet &n den
enhet inom Essity som verkar inom affarsomradet. Aterforsaljares och
distributdrers marknadsféring av egna méarkesprodukter konkurrerar
ocksa med Essitys méarkesprodukter. Konkurrensen drivs bland annat
av varumarkesigenkanning och lojalitet mot varumarken, liksom av
produktinnovation, kvalitet och prestanda, pris, service, narhet till
kunder och distributionskapacitet. Det ar inte sakert att Essity lyckas
utveckla och introducera nya eller forbattrade produkter som kravs

for att né och/eller behélla sin stélining inom olika produktkategorier.
Om Essitys konkurrenter skulle 6ka sin produktionskapacitet eller

sina marknadsféringsaktiviteter och/eller sélja ersattningsprodukter
(till exempel andra produkter med liknande funktion som Essitys
produkter, som exempelvis tygbldjor, tygtrasor fér rengdring i hemmet
eller inom industrin, eller helt andra typer av I6sningar som tillgodoser
kundernas och konsumenternas behov pa annat séatt, sdsom
elektriska handtorkare) skulle det 6kade utbudet pa marknaden kunna
leda till att Essity utsatts for prispress for att forbli konkurrenskraftigt,
vilket skulle kunna minska forsaljningen. Bland de inneboende riskerna
i Essitys konkurrensstrategi ingar osékerhet betréaffande handelns och
kundernas acceptans, inverkan fran konsolidering bland aterforsaljare
och andra kunder samt reaktioner fran konkurrenter.
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Dessutom beror Essitys framgang pa produkternas och
varumarkenas varde och attraktionskraft f6r konsumenter runt om
i varlden och pa férmagan att férnya och forbli konkurrenskraftig.
Konsumenternas smak, preferenser och beteenden avseende Essitys
produkter férandras hela tiden och om Bolaget inte lyckas forutse,
identifiera eller reagera pa dessa forandringar skulle det kunna leda
till minskad efterfragan pa Bolagets produkter, vilket skulle kunna
paverka rorelseresultat och Ildnsamhet negativt.

Okad konkurrens, liksom en negativ utveckling av konsumenternas
efterfrdgan eller av andra faktorer som skulle kunna inverka pé priset
pa eller konkurrenskraft hos Bolagets produkter, skulle kunna inverka
negativt pa Essitys verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Essity ar foremal for risker relaterade
till konkurrenslagstiftning
Essity omfattas av konkurrenslagstiftning inom de jurisdiktioner
dar Bolaget ar verksamt. Konkurrensmyndigheter har befogenhet
att inleda regulatoriska férfaranden ex post och kréva att en part
slutar tillampa avtalsvillkor, priser och metoder som bedéms vara
konkurrensbegransande. Konkurrensmyndigheter har ocksa
befogenhet att utddma béter och andra sanktioner till foljd av att
tillampliga regulatoriska krav inte uppfylits. Essity ar for narvarande
foremal for konkurrensmyndigheters utredningar i vissa lander.
Utfallen av utredningarna &r osékra. Under 2016 har dessutom
konkurrensmyndigheter beslutat om sanktioner mot Essity i Spanien
och Polen, samt mot ett joint venture i Colombia i vilket Essity ar
part. Besluten har 6verklagats av Essity. Essity har gjort avsattningar
motsvarande 556 MSEK i Bolagets finansiella rakenskaper per 31
mars 2017 for att tdcka processkostnader och méjliga sanktioner
relaterade till dessa utredningar och processer. Det finns en risk att
de atgérder Essity vidtagit, och framgent kan komma att vidta, for att
hantera fragor relaterade till konkurrenslagstiftning inte forhindrat fall
av bristande efterlevnad tidigare eller att fall av bristande efterlevnad
inte kan komma att intraffa i framtiden.

Essitys starka stallning péa vissa relevanta marknader kan
ocksa medfora en skyldighet att efterleva sédan reglering i
konkurrenslagstiftningen som forbjuder missbruk av dominerande
stallning eller som pé annat sétt begransar Bolagets verksamheter.
Reglering avseende kontroll av samgéenden uppstéller ocksa
restriktioner for potentiella strategiska forvarv inom EU liksom pa vissa
andra marknader.

Essity ar beroende av vissa viktiga kunder och distributérer
Framgangsrika kundrelationer ar centrala for Essitys verksamhet och
fortsatta tillvaxt. Att uppréatthalla goda relationer med befintliga kunder
och bygga relationer med nya kunder ar nddvandigt for att sékerstélla
att Essitys varumarken presenteras pa ett bra satt for konsumenter
och alltid ar tillgangliga for inkdp. Styrkan hos Essitys kundrelationer
paverkar ocksa mojligheten att ernalla konkurrenskraftiga pris- och
forsaljningsvillkor.

Kunder i detaljistledet utgor Essitys stdrsta enskilda kundgrupp och
darfor har utvecklingen pa den marknaden betydande inverkan pa
Essitys dvergripande resultat. Under 2016 skedde cirka 63 procent av
Essitys forsaljning till detalinandeln, genom savél Essitys varumérken
som aterforsaljares egna varumarken. Essity &r ocksa beroende av
andra distributdrer och aterforsaljare for att na vissa marknader. Om
dessa distributorer eller aterforsaljare inte har framgang i sin forséljning
av Essitys produkter eller om de inte lyckas na dessa marknader skulle
det kunna paverka Essitys dvergripande resultat och darigenom ockséa
ha en negativ inverkan pé Essitys verksamhet, finansiella stéllining och
resultat.

Det finns en allman trend mot marknadskonsolidering inom flera
av Essitys forsaljningskanaler, vilket har lett till 6kat beroende av
vissa kunder. Inom exempelvis detaljhandelssektorn har denna trend
resulterat i farre detaljnandelsforetag pa nationell och regional niva.
Essity anvander ocksa distributtrer, sésom Bunzl, Sysco, Network

Riskfaktorer

och INPACS, huvudsakligen for affarsomradet Professional Hygiene.
Under 2016 svarade Essitys tio storsta kunder fér 21 procent av
Essitys totala nettoomséttning. Den enskilt stdrsta kunden svarade
for 4 procent av nettoomsattningen. De flesta av dessa kunder var
detaljhandelsforetag. Inom "business-to-business”-verksamheten
inom affarsomradet Professional Hygiene &r Essity i stor utstrackning
beroende av kunder som stora restaurangkedijor (till exempel Burger
King och McDonalds). De tio stérsta kunderna inkluderar ocksa vissa
stora distributorer inom affarsomradet Professional Hygiene. Allman
marknadskonsolidering och 6kat beroende skulle kunna inverka
negativt pa Essitys verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Essity ar beroende av vissa viktiga leverantérer och
leveransstérningar och prisjusteringar skulle kunna

leda till 6kade kostnader och negativt paverka Essitys
formaga att i sin tur leverera till Bolagets kunder

Essity &r beroende av vissa leverantorer av révaror, viktiga insatsvaror
(till exempel massa, superabsorbenter och non-woven material),
fardigvaror (till exempel servetter, torktrasor, tval, lotion och
sarvardsprodukter) liksom nér det galler leveranser av el, naturgas
och i viss utstrackning réoljebaserade bréanslen. Sadana révaror

och insatsvaror utgdr en betydande del av Essitys totala kostnader.
Vidare &r Essitys leverantdrsnatverk exponerat for potentiellt negativa
handelser, sdsom fysiska storningar, ineffektiva processer for
bestalining och prognoser, miljérelaterade och industriella olyckor eller
konkurs for viktiga leverantorer, vilket skulle kunna paverka Essitys
mojlighet att leverera till sina kunder.

Om Essity skulle forlora viktiga leverantorer eller om viktiga
leverantorer inte skulle kunna tillhandahalla leveranser skulle det
ocksa kunna medfora kostnader for Essity eller orsaka problem
i tillverkningen och resultera i att Essity inte skulle kunna leverera
produkter till sina kunder, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Essitys verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Vidare fluktuerar marknadspriserna éver tid fér manga av de
ravaror (inklusive energi) som anvands vid tillverkningen av Essitys
produkter, bland annat pa grund av, tillgang, utoud och efterfragan,
energikostnader, transportkostnader, valutakursfluktuationer samt
lokala och nationella regulatoriska beslut. Om Essity inte kan hantera
kostnader skulle prisférandringar pa ravaror kunna paverka Essitys
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Skadat anseende for Essity eller for ett eller flera
av Koncernens varumarken skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Essitys verksamhet
Att utveckla och uppratthéalla Essitys anseende, inklusive anseendet
for varumarkena i Koncernens produktportfdlj, utgér en avgérande
faktor for Essitys relationer med konsumenter, kunder, leverantorer
och andra. Oférméga att hantera negativ publicitet eller andra
problem, inklusive problem géllande produktsékerhet, kvalitet eller
effektivitet, saval verkliga som upplevda, skulle kunna inverka negativt
pa installningen till Essity och till dess produkter och varumarken och
darmed skulle Essitys verksamhet, finansiella stallning och resultat
kunna paverkas negativt. Konsumenterna forlitar sig &ven alltmer pa
sociala medier fér inh&mtande av information vilket kan dka risken for
negativ publicitet och potentiellt leda till en negativ instéllning till Essitys
produkter eller varumarken. Essitys verksamhet, finansiella stalining
och resultat skulle ocksé kunna paverkas negativt av effekterna av
en betydande produktaterkallelse, en produktrelaterad rattstvist,
anklagelser om produktmanipulering eller férorening, distribution och
forsaljining av forfalskade produkter eller ett haveri eller avbrott inom
Essitys IT-system.

Vidare ar Essity beroende av marknadsforingen av sina varumarken,
produkter och I6sningar dels for att marknadsféra sitt utbud, dels
for att uppréatthalla och starka de varumarken som anvéands inom
Koncernen. Bolagets marknadsforingsmaterial baseras ofta pa
marknadsdata och annan statistik som erhallits fran externa tillforlitliga
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kéllor, men som sammanstallts, analyserats och presenterats av
Bolaget, till exempel vad galler uttalanden om, bland annat, Essitys
marknadsposition inom olika jurisdiktioner eller produktkategorier. Det
finns en risk att slutsatser som presenterats i sédant marknadsmaterial
skulle kunna ifrégaséttas av konkurrenter och andra, vilket skulle
kunna leda till rattsliga krav eller negativ publicitet. Sadana krav eller
negativ publicitet skulle, cavsett om det finns grund fér dem eller

inte, kunna skada Essitys anseende och ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet.

Dessutom bedriver Essity forsaljning i cirka 150 lander genom sina
dotterbolag och tillsammans med samarbetspartners pa marknader
och i miljder dar oetiska affarsmetoder och krankningar av manskliga
rattigheter kan férekomma. Arbetsmetoderna och foretagskulturen
hos sédana partners kan 6ka den eventuella risken att férknippas
med sadana affarsmetoder. Dessa risker kan ocksa 6ka i samband
med Bolagets forvarv av féretag som bedriver verksamhet i 1ander
som typiskt sett forknippas med oetiska affarsmetoder och brott mot
manskliga rattigheter. Om Essity forknippas med sadana metoder,
kan dess anseende skadas och Bolaget drabbas av boter och andra
juridiska sanktioner liksom av en minskad forséljning, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet, finansiella
stélining och resultat.

Essitys fortsatta framgang pa lang sikt ar beroende

av sina medarbetare och ledningspersoner

Essitys tillgang till kompetenta och motiverade medarbetare samt bra
chefer &r viktig for att uppna uppstélida strategiska och operationella
mal. Essity ar sarskilt beroende av bolagsledningen och vissa
nyckelmedarbetare. Det &r darfor viktigt att Essity lyckas attrahera
och behalla medarbetare med ratt kompetens i framtiden. Detta kan
vara sérskilt utmanande pa Essitys viktigaste tillvaxtmarknader, dar
konkurrensen kan vara hard och den samlade kompetensen kan vara
begransad. Forlust av ledningspersoner eller andra nyckelpersoner
eller oférmaga att identifiera, rekrytera och behalla kvalificerad
personal kan gora det svart att bedriva Essitys verksamhet och skulle
kunna ha en negativ inverkan péa Essitys finansiella stallning och
resultat.

Misslyckad expansion av produktkategorier

eller till nya geografiska marknader skulle kunna

inverka negativt pa Essitys verksamhet

| Essitys affarsstrategi ingar expansion inom nya produktkategorier
och genom nya produkttyper inom befintliga produktkategorier.
Exempelvis slutférde Essity i april 2017 férvarvet av BSN medical,
ett foretag med medicintekniska produkter, vilket utgor en ny
produktmarknad for Essity. Under 2016 utvecklade ocksé Essity
sitt kund- och konsumenterbjudande ytterligare och lanserade

23 nya innovationer. Det finns en risk att Essitys nuvarande och
framtida expansion inom dessa eller andra kategorier inte kommer
att vara framgangsrik. Om Essitys framtida produktexpansion inte ar
framgéangsrik skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Essitys
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Forséliningen av Essitys produkter pa nya geografiska marknader
hanteras av agenter eller av dotterbolag inom Koncernen. Essity
bedriver ocksa tillverkning pa vissa utlandska marknader genom
joint ventures i samarbete med andra tillverkare eller genom heldgda
dotterbolag. Att etablera sig pa nya geografiska marknader medfor
risker relaterade till bland annat lokala lagkrav, affarsklimat och
allmanna affarsmetoder och affarsetik. Om férutsattningarna i dessa
jurisdiktioner &ndras eller skiljer sig fran Essitys forvantningar skulle
en expansion kunna innebdara nya och 6kade risker for Essity, och
foljaktligen ha en negativ inverkan péa Essitys verksamhet, finansiella
stélining och resultat.

En vasentlig andel av Essitys omsattning harrér fran avtal
inom den offentliga sektorn och Essity ar beroende av
férmagan att erhalla eller fornya avtal pa gynnsamma villkor
En betydande del av Essitys omsattning harror fran den offentliga
sektorn (inklusive allmanna sjukhus och vardinrattningar), i enlighet
med avtal som ingétts efter upphandling. Nar sadana avtal I6per ut ar
normalt forsaljningen av relevanta produkter och I6sningar foremal for
ett nytt upphandlingsférfarande déar Essity ar konkurrensutsatt for att
kunna férnya avtalet. Det finns en risk att Essity inte kommer att kunna
fornya sina kontrakt eller vinna nya upphandlingar p& godtagbara
villkor, eller dverhuvudtaget.

| upphandlingsforfaranden maste Essity i forsta hand konkurrera
pa basis av pris, produktkvalitet och I6sningarnas miljopaverkan
for att erhalla eller fornya kontrakt, men upphandlingsforfaranden
inriktas ocksé pé andra 6vervaganden, till exempel hansyn till
konkurrenssituationen pa marknaden, vilket kan ligga helt eller
delvis utanfor Bolagets kontroll. Om Essity inte lyckas erhalla eller
fornya kontrakt pa likvardiga eller mer gynnsamma villkor, eller
Overhuvudtaget, eller inte lyckas kompensera sankta priser med 6kad
produktivitet skulle detta kunna ha en negativ inverkan péa Essitys
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Essity ar exponerat for risker relaterade till forvarv

och integrering av nya verksambheter, till avyttring av
befintliga verksamheter samt till omstrukturering av
befintliga och framtida verksamheter och anlaggningar
Huruvida Essitys forvarvsstrategi blir framgangsrik eller ej beror

pa flera faktorer, inklusive formagan att identifiera lampliga
uppkopskandidater, att né Gverenskommelser om godtagbara
forvarvsvillkor samt att sékerstélla finansiering for sadana forvarv.

Det finns enrisk att Essity inte kommer att kunna identifiera tillrackligt
manga intressanta verksamheter tillgangliga for forvary, forhandla fram
formanliga villkor for framtida forvarv eller sékerstélla den nodvéandiga
finansieringen.

Det finns ockséa affarsrisker, skatterisker, juridiska risker och
ekonomiska risker forknippade med att férvarva féretag och integrera
dessa i Essitys befintliga affarsverksamhet, inklusive, men inte
begrénsat till, exponering for okanda ataganden samt forvarvs- och
integrationskostnader som blir hdgre an férvantat.

Essitys beddmningar och antaganden betraffande maéjliga framtida
eller redan genomférda férvarv (inklusive antaganden som ror
synergier) kan visa sig felaktiga eller att det uppkommer skyldigheter,
eventualforpliktelser eller andra risker, som tidigare varit okéanda for
Essity. P4 samma satt kan Essitys beddmningar och antaganden
avseende avkastningen pa investeringar eller majligheterna till och
utsikterna fér organisk tillvaxt visa sig vara felaktiga. Essity avyttrar
periodvis verksamheter som inte langre passar in i Essitys strategi.
Flera faktorer paverkar hur framgangsrika sadana avyttringar bilir,
bland annat Essitys férméaga att hitta képare och férhandla fram
godtagbara villkor. Vidare finns det en risk att Essity kan tvingas ge
vissa garantier och gora vissa dtaganden i samband med sédana
avyttringar. | framtiden kan Essity ha svart att avyttra verksamheter
eller tillgangar eller misslyckas med att framgangsrikt genomféra
sédana avyttringar pa villkor som ar fordelaktiga for Essity.

Vidare har Essity tidigare genomfért flera strukturférandringar,
till exempel flyttat eller stangt produktionsanlaggningar och startat
upp nya anlaggningar samt expanderat geografiskt. Framtida
forandringar, till exempel nedlaggande eller uppstartande av
produktionsanlaggningar, skulle kunna paverka relationer med
medarbetare, leverantdrer och kunder negativt och innebéra
omstaliningssvarigheter, langre ledtider och produktionsavbrott.
Dessa faktorer skulle kunna ha en negativ inverkan péa Essitys
verksamhet, finansiella stélining och resultat.
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Verksamhetsstérningar skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Essitys verksamhet och nivan pa kundservice
Essitys tillverkningsprocesser bygger pa en produktionskedja som
ar beroende av att kritisk produktionsutrustning ar i kontinuerlig drift.
Det innefattar maskiner, datorutrustning och elektrisk utrustning
liksom anldggningens infrastruktur och leveranser av ravaror och
energi. Darfor kan produktionen drabbas av stillestand till foljd av
oftrutsedda tekniska fel eller andra handelser. Storningar i ndgon
del av produktionskedjan kan snabbt fa allvarliga aterverkningar pa
hela processen, inklusive Bolagets formaga att leverera produkter till
kunderna. Essity har ett antal produktionsanlaggningar i éver 30 lander
och imanga av dessa bedrivs produktion kontinuerligt. Till f6ljd av
verksamhetens art har produktionsanlaggningar, inklusive lagerlokaler,
drabbats av, och kan i framtiden komma att drabbas av, driftstopp i
fabrik eller perioder med reducerad produktion till f6ljd av fel i utrustning
eller olyckor (som exempelvis de brander som intraffade i Koncernens
lagerlokaler i Mannheim 2004 och i Mexiko 2016). Verksamheter
(inklusive produktion och distribution) kan ocksa drabbas av stérningar
av en rad andra skal, till exempel oroligheter eller civil olydnad,
naturkatastrofer (sdsom jordb&vningar, Gversvamning, sno, brand
eller andra naturkatastrofer eller andra force majeure-handelser),
cyberattacker, terrordad, Gversvamning, utslépp av amnen som &r
skadliga for miljo eller halsa, strejker, transportstérningar eller andra
handelser som intraffar i omraden dar Bolaget bedriver sin verksamhet.
Vidare kan olyckor leda till produktionsstopp for viss maskinell
utrustning eller vid en viss fabrik eller till och med till stangning av en
fabrik, inklusive under den tid som utredning pagar, vilket ocksé skulle
paverka Bolagets formaga att leverera sina produkter. | den man
stérningar orsakar ett produktionsbortfall som inte tacks av Bolagets
forsékringar eller som inte kan kompenseras genom dkad produktion
i anlaggningar som inte berorts, skulle sddana storningar kunna ha
en negativ inverkan pé Essitys verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Essity omfattas av strikt lagstiftning och reglering

relaterad till halsa och sédkerhet vilket kan

medfdéra betydande kostnader och ansvar

Essity omfattas av en rad halso- och sakerhetsrelaterade lagar och
forordningar i varje jurisdiktion dar Essity bedriver verksamhet. Dessa
lagar och férordningar innefattar allt striktare krav till skydd for halsa
och sékerhet. Kostnaderna for att efterleva lagar och annan reglering
relaterad till hdlsa och sakerhet, liksom det ansvar som géller enligt
dessa kan vara betydande och bristande efterlevnad skulle kunna
leda till civilrattsliga och straffréttsliga pafoljder, indragning av tillstand,
tillfallig eller permanent stdngning av produktionsanlaggningar samt
ansprék eller stamningar fran tredje part.

Verksamhetens art medfor att Essity riskerar att drabbas av
industriolyckor vilka skulle kunna leda till produktionsstopp, férlust av
viktiga tillgangar och medarbetare (inklusive hos underleverantérer
och leverantdrer) eller personskador hos boende i ndrheten av de
berdrda anlaggningarna. Intréffar ndgon av dessa handelser skulle det
kunna hindra eller férsena produktionen, 6ka produktionskostnaderna
och orsaka skada eller dodsfall bland medarbetare, skada pa
egendom och ansvar for Essity samt allvarligt skada Essitys anseende,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Essity ar exponerat fér miljorisker som skulle

kunna ha en negativ inverkan pé Essitys

verksambhet, finansiella stéllning och resultat

Essitys verksamhet och de produkter som anvandsi
tillverkningsprocesserna paverkar luft, vatten, land och biologiska
processer och Essity omfattas av betydande miljérelaterade
foreskrifter av varierande slag i olika jurisdiktioner runt om i varlden.
Att efterleva dessa regler och férordningar péa federal, statlig, regional
och lokal niva ar viktigt for Essitys formaga att fortsatta bedriva

Riskfaktorer

sin verksamhet. Nar dessa miljorelaterade regleringar &ndras,
eller nar tilldmpningen eller sanktionsmojligheterna andras, kan
betydande kostnader uppkomma for Essity for att efterleva nya och
striktare krav. Det finns en risk att Essity kan drabbas av betydande
ytterligare miljokostnader och miljdansvar i framtiden (vilket kan
inkludera kostnader for att aterstalla viss miljo, till exempel om en viss
produktionsanlaggning stangs och omradet kommer att anvandas
for andra syften). Vidare ar det inte sékert att verksamheter som
forvarvats alltid har efterlevt tillampliga miljdforeskrifter fore forvarvet.
Vidare skulle dvertradelser avseende géllande miljdlagar och
miljoforeskrifter kunna leda till civilrattsliga och straffrattsliga pafoljder,
aterkallande av tillstand, krav péa att inskranka eller upphtra med viss
verksamhet, krav fran tredje part eller kombinationer av dessa, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet, finansiella
stélining och resultat.

Storningar och fel i Essitys IT-system och brott mot
dataskyddslagstiftning skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Essitys verksamhet, finansiella stallning och resultat
Essity forlitar sig pa IT-system (inklusive Bolagets ekonomi- och
logistiksystem) i den I6pande verksamheten. Stérningar eller fel i
dessa kritiska system, inklusive sddana som orsakats av sabotage,
datorvirus, operatorsfel, programvarufel eller uppsagning av IT-avtal
skulle kunna paverka Essitys verksamhet och finansiella rapportering,
och till folid av detta ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Storningar eller fel i IT-systemen skulle ocksa kunna paverka Essitys
hantering av personuppgifter. Essitys verksamheter &r foremal for
dataskyddslagstiftning i olika jurisdiktioner, till exempel i EU och i
USA. Enligt tillampliga regler kravs bland annat att erforderliga rutiner
finns f6r behandling, lagring och radering av personuppgifter, att
individer informeras pa ett korrekt satt om Essitys behandling av
personuppgifter och att Essity har infort de rutiner som krévs for att
efterleva tillampliga regler. Det finns en risk att Essitys atgarder for att
anpassa och férbéttra sina processer och rutiner visar sig otillrackliga
och att obehdrigt rojande eller felaktig behandling av personuppgifter
intraffar. Detta kan medféra negativ publicitet och skada Essitys
anseende och leda till forlust av kunder och intékter. Det kan ocksa
leda till boter, skadestandskrav fran enskilda och féreldggande fran
tillsynsmyndigheter for att astadkomma rattelse. Brist pa efterlevnad
av dataskyddslagstiftning skulle darigenom kunna ha en negativ
inverkan pé Essitys verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Essitys medarbetare ar till stérsta delen fackligt
organiserade och Essity skulle kunna bli féremal fér

fackliga stridsatgarder, inklusive arbetsnedlaggelse, vilket
skulle kunna ha negativ inverkan pa verksamheten

Det fackliga engagemanget varierar i olika lander dar Essity bedriver
verksamhet, men i genomsnitt omfattas 58 procent av Essitys
medarbetare av kollektivavtal. Det finns en risk att Essity inte kommer
att kunna bibehalla sina stabila relationer med fackforeningar och

inte heller kommer kunna férhandla fram I6neavtal eller arbetsvillkor
som tillgodoser fackliga krav. Detta kan i sin tur leda till att Essity
drabbas av strejker och/eller arbetsnedlaggelser fore eller under
forhandlingsprocessen. Koncernen har historiskt upplevt strejker eller
andra incidenter som lett till arbetsnedlaggelser. Exempelvis blev under
forsta halvan av 2016 ett av Essitys joint ventures i Turkiet foremal for
fackliga stridsétgarder som orsakade betydande produktionsstérningar.
Varje sadan incident skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Viss verksamhet som bedrivs av Essity kraver

licens, anmalan, tillstand eller godkannande

For viss del av Essitys verksamhet samt for tillverkning, marknadsféring
och forséljning av vissa produkter, maste Essity soka licens, tillstand
och/eller godkénnanden fran olika statliga myndigheter eller géra
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Riskfaktorer

anmalan till dessa. Exempelvis krévs att Essity beviljas tillstand enligt
gallande miljdlagstiftning for sin papperstillverkningsverksamhet.
Likasa ar halsovardsprodukter fran BSN medical klassificerade och
CE-maérkta enligt EU:s direktiv om medicintekniska produkter och
respektive nationell lagstiftning, och i USA klassificeras pé liknande
satt BSN medicals produkter som medicintekniska produkter

enligt Food and Drug Administration (FDA). For att Essity ska kunna
bedriva sin verksamhet, maste Bolaget kunna beviljas och behélla
licenser, tillstand och/eller godkannanden respektive vederborligen
underréatta berérda myndigheter. Det & mgjligt att de licenser,

tillstand och/eller godkannanden som kravs for att Essity ska kunna
bedriva sin verksamhet, inte kan erhallas pa godtagbara villkor, eller
overhuvudtaget. Det kan ocksa vara osakert om en tillstandsansokan i
slutandan kommer att resultera i att tillstand, licens eller godkannande
beviljas.

Om anmalan eller beviljiande respektive férnyande av licenser,
tillstdnd och/eller godkénnanden som kravs for verksamheten
forsenas eller avslas eller om villkoren som anges i de licenser, tillstand
och/eller godk&nnanden som beviljats Essity inte kan uppfyllas, eller
om Essity bedriver verksamhet utan nddvandiga anmalningar, licenser,
tillstand och/eller godkénnanden kan detta ha en negativ inverkan pa
Essitys verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Essity ar exponerat fér bolagsstyrnings- och policyrisker
Essity riskerar att dess medarbetare och féretagsledning fattar beslut
i strid mot Essitys strategi, interna riktlinjer eller policydokument.
Vidare skulle medarbetare och féretagsledningen i Essity kunna
agera pa satt som ar oetiskt, olagligt eller som pa annat séatt strider
mot gallande lagar och férordningar. Om Essitys interna kontroller
och 6vriga atgéarder for efterlevnad av tillampliga regelverk visar sig
vara otillrackliga skulle Bolagets anseende kunna skadas, och Essity
bli foremal for béter och myndighetssanktioner samt drabbas av en
negativ inverkan pa verksamheten, den finansiella stéllningen och
resultatet.

Essity kan paverkas negativt av produktansvarskrav

som riktas mot Bolaget, eller andra produktrelaterade
ansprak eller produktaterkallelser

Pa grund av verksamheternas karaktar har Essity varit, och kan i
framtiden komma att bli, féremal for produktansvar och andra ansprak
eller aterkallelser om de produkter som Essity koper in respektive
tillverkar &r defekta eller pastas vara defekta eller orsakar eller pastas
ha orsakat personskada eller skada pa egendom. Personskada eller
skada pa egendom som orsakats av en defekt, felaktigt konstruerad
eller felaktigt sammansatt produkt och som inte nar upp till godtagbara
kvalitetskrav, kan séledes ha en negativ inverkan pé Essitys verksamhet,
finansiella stéallning och resultat. Om Essity uppmarksammas pa en
defekt som férekommer i stor skala i en produkt, kan Bolaget tvingas
aterkalla samtliga exemplar av produkten. Vidare kan Essity komma
att inte kan fa full ersattning for forluster som uppkommit pa grund av
defekter orsakade av Essitys samarbetspartners, inklusive dess egna
leverantdrer. Dessutom finns det en risk att produktansvarskrav, andra
produktrelaterade ansprak eller aterkallelser inte kan tackas fullt ut av
Essitys forsakringar. Produktansvarskrav, garantikrav och aterkallelser
skulle kunna ha en negativ inverkan péa Essitys verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Bristande skydd fér Bolagets immateriella rattigheter

skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys

verksambhet, finansiella stéllning och resultat

Essity beddmer att dess nuvarande och framtida immateriella
rattigheter ar viktiga for Bolagets framgéng och forlitar sig pa en
kombination av patent, varumarken och avtalade rattigheter for att
skydda sina immateriella rattigheter. Det finns en risk att de atgarder
som Essity vidtar i syfte att halla sin know-how konfidentiell, utveckla
nya produkter och teknologier under sekretessataganden och andra

Overenskommelser samt i dvrigt for att skydda sina immateriella
rattigheter inte kommer att utgdra ett effektivt skydd for dess
immateriella rattigheter. Konkurrenter kan tillskansa sig immateriella
rattigheter som innehas av Essity, tvister rorande &ganderatten till
immateriella rattigheter kan uppkomma och immateriella rattigheter
kan pa annat satt komma till konkurrenters k&dnnedom eller oberoende
utvecklas av dessa.

Lagstiftningen i vissa utlandska jurisdiktioner dar Essity bedriver
verksamhet skyddar inte immateriella rattigheter i samma utstrackning
som lagstiftningen i Sverige och det &r darfor majligt att Essitys
atgéarder for att skydda sina immateriella rattigheter utomlands inte ar
tillrackliga. Dessutom finns det en risk att Essity befinns eller pastas ha
gjortintrang i externa parters immateriella rattigheter. Vissa teknologier
och processer som licensieras av Essity kan till exempel omfattas
av immateriella rattigheter som &gs av externa parter. Externa parter
skulle kunna vidta rattsliga atgarder med anledning av pastatt
intrdng i dessa immateriella rattigheter och sadana krav skulle kunna
resultera i kostnader for att forsvara eller forlika eventuella tvister,
och kan forsena eller omdjliggdra leverans av Essitys produkter. Om
Essity inte lyckas skydda sina immateriella rattigheter och darmed
blir foremal for ansprak med anledning av intrang i externa parters
immateriella rattigheter skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
Essitys konkurrenskraft och darmed pé verksamheten, den finansiella
stéllningen och resultatet.

Essitys skattebelastning skulle kunna 6ka pa grund

av andringar i skatterelaterade lagar och férordningar
eller i tolkningen eller tillampningen av dessa

Essitys skattebelastning skulle kunna 6ka vasentligt pa grund av
andringar i skatterelaterade lagar och regelverk. Férandringar

i skattereglerna kan paverka Essity negativt bade i form av
engangseffekter, till exempel omvardering av skattefordringar och
skatteskulder, och I6pande. Det finns ocksa risker relaterade till
tolkningen eller tillampningen av skatteregler som skulle kunna
resultera i 6kad skattebdrda for Essity. Vidare skulle Essity kunna
bli foremal for ytterligare skatter (inklusive, men inte begréansat till,
inkomstskatter, kupongskatter, fastighetsskatter, kapitalbeskattning,
stdmpelskatt och mervardeskatter) vilket skulle kunna oka Essitys
skattebelastning.

Till foljd av verksamhetens internationella karaktar omfattas Essity
av skattelagstiftning och skatteregler i flera jurisdiktioner. Savél regler
som styr i vilka jurisdiktioner Essity ar skattskyldigt som reglerna fér
hur Essitys skattebelastning ska férdelas mellan olika jurisdiktioner
innefattar tolkningar som varierar éver tid och skiljer sig at mellan
olika jurisdiktioner. Enligt internationella riktlinjer for internprisséattning
kravs att narstdende foretag i Essity-koncernen genomfor samtliga
koncerninterna transaktioner pa marknadsmassiga villkor men
riktlinjerna kommer bli foremal for tolkning i de olika jurisdiktionerna.
Skattemyndigheter har historiskt sett, och kan i framtiden komma
att ifrdgasétta Essitys efterlevnad av tillampliga regler. Detta har
tidigare lett till, och skulle i framtiden kunna leda till, tvister vars utgang
kan paverka Essitys skattesituation negativt. Vidare har Essity vaxt
genom ett flertal forvarv. Forvarv innebar i allméanhet exponering mot
maélbolagens nuvarande och framtida skattesituation.

Varje ytterligare skatteexponering enligt ovan skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Essitys verksamhet, finansiella stélining och
resultat.

Essity ar, och kan i framtiden komma att bli, inblandat i
myndighetsforfaranden, rattstvister och andra liknande
forfaranden som skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Essitys verksamhet, finansiella stallning och resultat
Essity ar, och kan i framtiden komma att bli, inblandat i tvister

inom ramen for Bolagets affarsverksamhet och riskerar att bli
foremal for civilrattsliga krav och tvister rérande, bland annat, avtal,
produktansvar och brister i de varor och tjanster som levereras.
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Dessutom skulle bolagen inom Koncernen (inklusive bolagens
tjansteman, styrelseledamoter, medarbetare eller nérstaende foretag)
kunna bli féremal for myndighetsutredningar eller brottsutredningar
samt forfaranden avseende, bland annat, fragor som rér miljo, skatt,
konkurrens eller hédlsa och sékerhet. Sadana tvister och férfaranden
kan bli tidskréavande och langdragna, kan stéra normal verksamhet,
péverka kundrelationer negativt och resultera i administrativa och/eller
straffrattsliga sanktioner och atgérder liksom andra betydande
kostnader sammanhangande darmed. Om ansvar skulle utddémas fér
Essity i sddana tvister eller forfaranden finns det en risk att eventuella
pafolider i sin helhet inte tacks av Essitys forsakringar. Framtida tvister,
krav, utredningar och férfaranden skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Essitys verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Essitys forsdkringar kan komma att ge ett begransat skydd
och potentiellt Amna Bolaget oférsédkrat mot vissa risker
Det finns enrisk att Essitys forsékringar, avseende bland annat
egendom, utrustning och stérningar i verksamheten samt vissa
foljdskador, inte ger ett fullgott skydd mot alla risker, och férsakringar
mot alla typer av risker finns eventuellt inte att tillga. Intraffar en
olycka eller annan handelse som orsakar skador som Gverstiger
forsékringslimiterna eller om Bolaget dsamkas forluster till foljid av
h&ndelser som inte tacks av forsakringar skulle detta kunna ha en
negativ inverkan pa Essitys verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Finansiella risker

Essitys verksamhet kan pdverkas negativt av

likviditets- och refinansieringsrisker

Essitys forméaga att finansiera sin I6pande verksamhet eller
refinansiera utestaende skuld ar beroende av ett flertal faktorer,
inklusive tillgangliga kassafloden fran verksamheten och tillgang

till ytterligare finansieringskallor, och det &r inte sékert att sédan
finansiering kommer att vara tillganglig till kommersiellt godtagbara
kostnader, eller dverhuvudtaget. Vidare ar det inte sékert att Essity
kommer att kunna erhélla ytterligare finansiering och/eller refinansiera
utestaende lan nar de forfaller. Essity kan stéllas infor likviditets- och
refinansieringsrisker om betalningsataganden inte kan uppfyllas till
foljd av otillracklig likviditet eller till foljd av svarigheter att forlanga eller
refinansiera lan.

Om Essity inte kan sékerstalla tillracklig finansiering pa gynnsamma
villkor, antingen pa grund av allménna marknadsférutsattningar eller
pé grund av faktorer som specifikt ar relaterade till verksamheten,
kan det handa att Essity inte har tillrackligt med likvida medel fér att
genomfora sin affarsstrategi, finansiera forvarv eller tillgodose I6pande
finansieringsbehov, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ inverkan
pé Essitys verksambhet, finansiella stalining och resultat.

Sédnkt kreditvardighet for Essitys langfristiga

lan skulle kunna ha negativ inverkan pa

finansieringskostnader och tillgang till finansiering

Essitys lanekostnader och tillgang till finansiering &r i stor utstrackning
beroende av Bolagets kreditvardighet. Kreditbetygen utfardas av
kreditvarderingsinstitut, som kan sénka eller aterkalla sin kreditrating.
Sankt kreditbetyg for Essity skulle kunna 6ka lanekostnaderna

och begrénsa tillgangen till kapitalmarknaderna och andra
finansieringskallor. Detta skulle, i sin tur, kunna reducera Bolagets vinst
och ha en negativ inverkan pé Essitys verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Fluktuationer i valutakurser skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Essitys finansiella stéllning och resultat

Essity &r exponerat for valutarisk pa ett flertal satt. Férandringar i
valutakurser for exportintékter och importkostnader skulle kunna
ha en negativ inverkan pé Essitys rorelseresultat och pa kostnaden
for anlaggningstillgangar. Vidare paverkas Essitys resultat av hur

Riskfaktorer

utlandska dotterféretags resultatrakningar omraknas till SEK. Det
finns en risk att nuvarande eller framtida sakringsatgarder inte
lyckas tillférsakra Essity tillrackligt skydd mot negativa effekter

av valutakursfluktuationer. Huruvida Essitys sakringsatgéarder ar
effektiva ar i stor utstrackning beroende av hur korrekta antaganden
och prognoser ar. Inkorrekta bedémningar som paverkar dessa
antaganden eller prognoser kan inverka negativt pa Essitys
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Rénteékningar kan ha en negativ inverkan pa Essity

Essity &r exponerat for risker som beror pa rantefluktuationer, vilka
skulle kunna paverka finansnettot negativt. Rantor fluktuerar pa basis
av ett flertal faktorer som ligger utanfér Essitys kontroll, inklusive,

men inte begransat till, den makroekonomiska politik som bedrivs

av regeringar och centralbanker i jurisdiktioner dar Essity bedriver
verksamhet. Rantedkningar skulle kunna 6ka Essitys rantekostnader
(exempelvis avseende Koncernens kreditfaciliteter och lan), vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet, finansiella
stéllining och resultat.

Det finns en risk att nuvarande eller framtida sakringsatgarder inte
lyckas tillforsakra Essity tillrackligt skydd mot omedelbara negativa
effekter av rantefluktuationer. Huruvida Essitys sékringséatgarder ar
effektiva ar i stor utstrackning beroende av hur korrekta underliggande
antaganden och prognoser ar. Inkorrekta beddmningar som péverkar
dessa antaganden eller prognoser kan inverka negativt pa Essitys
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Essity &r exponerat fér kreditrisker

Essity ar exponerat for kreditrisk, inklusive risken for forluster pa
grund av att Essitys kunder eller motparter i finansiella avtal inte fullgdr
sina betalningsataganden. Det finns en risk att Essitys kontroller

av sina kunders betalningsférmaga visar sig vara otillréckliga eller
felaktiga. Kreditriskexponering enligt Essitys finansiella avtal inkluderar
exponering mot motparter i derivatinstrument, leasingtransaktioner
och andra finansiella placeringar och arrangemang. Om kunder eller
motparter i finansiella avtal inte fullgor sina betalningsataganden

mot Essity kan detta ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Essity kan behéva g6ra nedskrivningar av védrdet fér

goodwill och andra immateriella anldggningstillgangar
Goodwill utgdr en betydande del av Essitys balansrakning.

Essity gor inga avskrivningar av goodwill, utan testar arligen
nedskrivningsbehovet och redovisar sadana nedskrivningar i
balansrékningen sa snart det finns indikationer pa att den aktuella
tillgdngen har minskat i varde. Essity foljer rutinméssigt upp relevanta
omstandigheter som paverkar Essitys verksamheter och Essitys
allmanna finansiella stallning, liksom den eventuella paverkan sadana
omsténdigheter skulle kunna ha péa varderingen av Essitys goodwill
och andra immateriella tillgangar. Det &r mojligt att forandringar

av sddana omstandigheter, eller av nagot av de antaganden som
Essity utgar fran vid varderingen av goodwill eller andra immateriella
tillgdngar, kan nodvandiggora att Essity gér nedskrivningar i
framtiden. Nedskrivning av goodwill eller avskrivningar avseende
andra immateriella tillgangar och kostnader i samband med detta, kan
komma att ha en negativ inverkan pa Essitys verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Essitys pensionsférpliktelser skulle kunna éverstiga

de reserveringar som gjorts fér dessa forpliktelser

Inom Essity finns det formansbestamda pensionsplaner

med exponeringar som &r ofinansierade. Varderingen av

de formansbestamda pensionsplanerna &r beroende av
marknadsforhallanden, aktuariella metoder och vilka antaganden som
tillampats samt av kédnda pensionsforpliktelser vid varderingstillfallet.
Om pensionstillgdngarnas varde skulle minska eller om andra
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Riskfaktorer

aktuariella antaganden skulle goras skulle det kunna leda till 6kad
pensionsskuld. Lagre rantor eller minskat marknadsvarde for de
vardepapper som omfattas av planen, en langre férvantad livslangd
for deltagarna i pensionsplanen, en férandring i diskonteringsrantan,
en férandring i placeringsstrategin som anvands av pensionsplanens
forvaltare eller vissa andra férandringar skulle kunna paverka
pensionsplanen negativt och paverka nivan och tidpunkten for de
nddvandiga avsattningarna och premieinbetalningarna och déarigenom
Oka Essitys pensionsutbetalningar och minska Iénsamheten.
Underskott i finansieringen av pensionsforpliktelser kan dverstiga
beloppen for de reserveringar som gjorts for sadana forpliktelser och
kan komma att krava ytterligare finansiering.

Risker foérknippade med utdelningen av aktierna i Essity

De férvéntade férdelarna med utdelningen

av Essity kanske inte realiseras

Det avsedda syftet med utdelningen av Essity ar att 6ka mojligheterna
for respektive verksamhet att framgangsrikt kunna genomféra sina
strategier och att frigbra varden for Essitys och SCAs aktiedgare. Det
finns dock en risk att de forvantade férdelarna med utdelningen inte
kommer att uppnas om de antaganden som beslutet att genomféra
utdelningen bygger pa visar sig vara felaktiga. Exempelvis kan Essity
som fristdende bolag kanske inte erhélla extern finansiering eller
andra finansiella tjanster pa lika formanliga villkor som ar tillgangliga
for SCA koncernen, fore utdelningen. | den utstréackning Essity som
fristdende bolag adrar sig ytterligare kostnader, uppnar lagre vinster
eller har lagre kostnadsbesparingar &n vantat, skulle dess verksamhet,
finansiella stallning och resultat kunna paverkas negativt och de
forvantade fordelarna fran utdelningen skulle kanske inte realiseras.

Skadesléshetsférbindelser i samband med

avknoppningen fran SCA-koncernen skulle kunna

leda till oférutsedda kostnader fér Essity

Enligt avtalet om Gverlatelse av tillgdngar mellan Essity och SCA, har
Essity och SCA 6verenskommit att SCA, som huvudregel, ska halla
Essity skadesldst for krav och skyldigheter som tydligt kan hanféras
till SCAs skogsindustriverksamhet och p& motsvarande satt ska
Essity halla SCA skadeslost for krav och skyldigheter som tydligt kan
hanforas till Essitys verksamhet. Skyldigheter som inte kan férdelas
genom att tilldmpa huvudregeln, ska férdelas genom att tilldmpa en
fordelningsprincip, som innebar att Essity ska svara for 85 procent

av skulden och SCA f6r 15 procent. Férdelningsprincipen baseras

pé& SCA-koncernens och Essity-koncernens respektive andel av
nettoomsattningen for SCA-koncernen fore utdelningen vid utgangen
av 2016. Om det skulle uppkomma oférutsedda vasentliga forpliktelser
som hanfor sig till Essitys verksamhet och som skulle omfattas av
Essitys skadesloshetsforbindelse, skulle detta kunna leda till 6kade
kostnader for Bolaget. Vidare om Essity och SCA i ndgot fall inte lyckas
enas om tillampningen av huvudregeln eller férdelningsprincipen, kan
fragan slutligen behdva avgoras genom skiliedomsforfarande, vilket
kan ta tid och bli kostsamt fér Essity.

Efter utdelningen kommer Essity att vara en mer

renodlad organisation med en annan tillgangsmassa,

vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens
férmaga att hantera oférutsedda kostnader

Tillgangsmassan i Essity som fristdende bolag kommer att vara mindre
an den sammanlagda tillgdngsmassan i nuvarande SCA-koncernen.
Foljaktligen skulle varje risk som fér narvarande férekommer

inom SCA-koncernen och som kommer att finnas kvar i Essity

efter utdelningen kunna fa proportionellt sett storre betydelse for
verksamheten an den hade for SCA-koncernen fore utdelningen. Det
kan till exempel galla forméagan att hantera oférutsedda ansprak och
kostnader av vésentlig betydelse. Oférutsedda ansprak och kostnader
skulle darfor kunna ha en negativ inverkan pé Essitys verksamhet,
finansiella stélining och resultat.

Risker relaterade till aktierna

Investering i aktier och i amerikanska depaaktier

(ADS) ar féorenad med risk och investerare

skulle kunna forlora sin investering

Risk och risktagande utgér ofrankomliga aspekter av aktiedgande.
Eftersom en investering i aktier eller amerikanska depéaktier (ADS)
kan 6ka eller minska i varde finns det en risk att en investerare inte
kommer att fa tilloaka det investerade kapitalet. Det finns en risk

att marknaden inte kommer att reagera positivt pa utdelningen av
aktierna i Essity och det ar mojligt att investerare kommer att ha en
mindre positiv syn pa de fristdende bolagen &n pa SCA-koncernen fore
utdelningen. Prisutvecklingen fér Essitys aktie och for de amerikanska
depaaktierna kommer vidare att vara beroende av ett flertal

faktorer, varav vissa ar specifika for Essity och andra &r relaterade till
aktiemarknaden som helhet eller pa annat sétt ligger utanfér Bolagets
kontroll (till exempel &gares forsaljning av betydande innehav). Dessa
faktorer skulle ocksa kunna 6ka aktiekursens volatilitet. Foljaktligen
bor varje beslut om att investera i aktier och amerikanska depaaktier
foregas av en grundlig analys.

Det finns enrisk att det inte kommer att utvecklas

aktiva, likvida och fungerande marknader f6r handel

i Essitys aktier och amerikanska depaaktier

Fore noteringen pa Nasdag Stockholm finns ingen marknad for
aktierna i Essity och fore Essitys inrattande av ADR-programmet (ADR,
niva 1) finns ingen marknad for Bolagets depaaktier. Foljaktligen finns
det enrisk att en aktiv marknad for handel i aktierna eller depaaktierna
inte kommer att utvecklas efter noteringen pa Nasdag Stockholm
respektive inrattandet av ADR-programmet for aktierna i Essity.

Vidare finns det en risk att likviditeten i A-aktien i Essity kommer
att vara mer begransad an i B-aktien (bland annat pa grund av farre
aktiedgare och farre emitterade A-aktier). Lag likviditet i A-aktien i
Essity skulle kunna medféra svarigheter att salja A-aktier vid den
tidpunkt som aktiedgaren dnskar eller till ett pris som skulle kunna
erhéllas om en gynnsam likviditetssituation radde.

Enligt Essitys ADR-program kommer investerare att handla i
depaaktier i USA pa OTC-marknaden. OTC-marknaden utgor en
vasentligt mer begréansad och mindre reglerad marknad én de
nationella bérserna, och till f6ljd darav skulle handelsvolymerna kunna
bli begransade och likviditeten otillracklig fér investerarna, vilket skulle
kunna gora det svarare for innehavare av depaaktier att salja sina
vardepapper. Det ar inte sakert att depaaktierna kommer att fortsatta
att handlas pa OTC-marknaden eller pa nagon annan marknad.

Innehavare av aktier eller depaaktier i USA eller

andra lander utanfér Sverige kan komma att inte

kunna delta i eventuella framtida nyemissioner

med foretradesratt for befintliga aktiedgare

Om Essity emitterar nya aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare, skulle aktiedgare i vissa andra lander kunna vara
foremal for begréansningar som hindrar dem fran att delta i sédana
nyemissioner, eller pa annat satt forsvarar eller begransar deras
deltagande. Exempelvis skulle aktiedgare eller innehavare av
Essity-depaaktier (som definieras nedan) i USA méjligen inte kunna
utdva en eventuell ratt att teckna nya aktier om det inte finns ett
gallande s.k. "Registration statement” i enlighet med amerikanska
Securities Act avseende s&dana aktier, alternativt att det gar att
forlita sig pa ett undantag fran registreringskraven enligt Securities
Act. Essity har for narvarande ingen avsikt att upprétta ett sddant
"Registration statement” om Bolaget skulle emittera nya aktier. Andra
aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige skulle kunna paverkas

pa liknande sétt. Essity &r inte skyldigt att anstka om registrering
av ett "Registration statement” i enlighet med den amerikanska
vardepapperslagstiftningen eller anséka om liknande godkannanden
eller relevanta undantag enligt lagarna i nagon annan jurisdiktion
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utanfér Sverige och att i framtiden férséka gora det skulle kunna bli
ogenomforbart och kostsamt. | den utstrackning Essitys aktiedgare i
jurisdiktioner utanfér Sverige inte kan teckna nya aktier i en eventuell
framtida foretradesemission kommer deras proportionella agande i
Essity att minska.

Essitys méjligheter att betala utdelning till sina aktiedgare
beror pa Koncernens framtida resultat, finansiella stallning,
kassafléden, behov av rérelsekapital och andra faktorer
Aktiedgare i Essity har rétt att erhalla utdelning (forutsatt att
utdelningar beslutas av arsstamman) fran och med det datum da
aktiedgarna upptas i aktieboken som fors av Euroclear Sweden.
Framtida utdelningar, och storleken dérav, ar beroende av Essitys
framtida resultat, finansiella stalining, kassafléden, behov av
rorelsekapital och andra faktorer. Det finns ocksa ett stort antal risker
som skulle kunna paverka Essitys verksamhet negativt (se ovan i detta
avsnitt), vilka skulle kunna medféra att Essitys resultat inte medger
utdelningar i framtiden.

Aktieagare som innehar en betydande andel av rosternai
Essity skulle kunna utéva ett vasentligt inflytande 6ver Essity
En aktiedgare med en betydande andel av résterna (till exempel

en vasentlig andel av A-aktierna) skulle kunna utéva ett betydande
inflytande Gver Essity och Gver hur de arenden som hanskjuts till
aktiedgarna for beslut avgors. Det kan hdanda att en sddan aktieagares
intressen skiljer sig fran eller konkurrerar med Essitys eller andra
aktiedgares intressen.

Eventuella framtida aktiekapitalokningar fran Essitys

sida skulle kunna inverka negativt pa aktiekursen och
icke-deltagande kommer att medfdra utspadning

Essity kan i framtiden av olika anledningar komma att genomféra
aktiekapitalokningar genom riktade emissioner mot kontant betalning
eller genom apportemissioner, bland annat for att finansiera framtida
férvarv, andra investeringar eller for att starka balansrakningen.
Sadana aktiekapitaldkningar kommer att leda till utspadning for
aktie&gare som av nagon anledning inte inbjuds, eller inte kan delta i
en sadan emission. En riktad emission utan foretradesratt att delta for
befintliga aktiedgare kan endast goras i enlighet med géllande svensk
lag och god sed pa den svenska aktiemarknaden, vilket bland annat
kraver objektivt godtagbara skal for att avvika fran foretradesratten.
Sadana aktiekapitalokningar leder till utspadning av den &garandel i
Essity som innehas av befintliga aktiedgare vid den aktuella tidpunkten
och skulle kunna ha en negativ inverkan pa aktiepriset, resultatet per
aktie och substansvéardet per aktie.

Riskfaktorer

Skillnader i valutakurser skulle kunna ha en negativ paverkan
pa vardet av aktie- eller depaaktieinnehav eller av utdelningar
Aktierna kommer att handlas i svenska kronor och utdelning kommer
att betalas i svenska kronor. Till f6ljd av detta kan aktiedgare utanfor
Sverige och innehavare av Essity-depaaktier, pa grund av sin
exponering mot den svenska kronan, drabbas av en vardeminskning
pa sina aktieinnehav och framtida utdelningar vid en vardeminskning
av den svenska kronan i forhallande till den relevanta valutan.

Innehavare av depaaktier (ADS) i Essity kan

eventuellt inte utnyttja sin rostratt lika enkelt som en
innehavare av vanliga aktier, eller dverhuvudtaget
SCA-koncernen har hittills inte erbjudit mojlighet fér innehavare

av SCA-depaaktier att utnyttja sin rostratt och har inte instruerat
depébanken att distribuera dokumentation avseende bolagsstamman
tillinnehavarna av SCA-depaaktier och Essity raknar inte med att
mojliggora for innehavare av Essity-depaaktier att utnyttja sin rostréatt
framdver. Aven om innehavare av Essity-depdaktier kan [&sa in

sina depaaktier hos depabanken mot de underliggande aktierna

och darmed bli direkta aktiedgare i Essity, ar rostréatten foremal for
vésentliga inskrankningar sa lange innehavet ar i form av depaaktier.

Rattigheterna for aktiedgare i Essity och for innehavare

av depaaktier i Essity kan skilja sig fran de rattigheter

som aktiedgare i ett amerikanskt bolag normalt har

Essity ar ett bolag som ar bildat enligt svensk lag. Rattigheterna for
aktiedgarna i Essity regleras av svensk lag, inklusive bestdmmelserna

i den svenska aktiebolagslagen, samt av Essitys bolagsordning.
Rattigheterna for innehavare av aktier och depaaktier i Essity kan skilja
sig i vissa avseenden fran aktiedgares rattigheter i amerikanska bolag.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm 17



Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

P& arsstamman den 5 april 2017 beslutade SCAs aktieagare, i enlighet med styrelsens forslag, att dela ut samtliga aktier i det helagda
dotterbolaget Essity till aktiedgarna i SCA. Essity avser att notera sina aktier pa Nasdaq Stockholm, med férsta handelsdag den 15 juni 2017.

Essitys ursprung gar tillbaka till 1929 nar bolaget SCA grundades i Sverige. Essity har under aren kommit att utgéra en allt storre andel
av SCA-koncernens verksamhet och Essitys nettoomséttning motsvarade omkring 86 procent av SCA-koncernens totala nettoomséttning
under 2016. Essity har utvecklats till att omfatta affarsomradena Personal Care, Consumer Tissue och Professional Hygiene. Essity &r
narvarande pa den attraktiva och vaxande hygien- och hdlsomarknaden med starka globala och regionala varumarken och har dven en
stark nérvaro pa tilvaxtmarknader. Bolaget har en historik av [dnsam tillvaxt och starka kassafloden, genom ett kontinuerligt arbete med
att véxa ldonsamma marknadspositioner, forbattra eller lamna lagpresterande positioner, samt med framgéngsrikt innovationsarbete och
effektivitetsforbattringar. Det nyligen genomférda férvarvet av BSN medical skapar dessutom en ny tillvaxtplattform. BSN medicals likheter med
Essitys inkontinensverksamhet mojliggér ockséa snabbare tillvaxt genom korsvis forsaljning.

Essity ar ett ledande globalt hygien- och hélsoféretag, och uppdelningen av SCA-koncernen med en fristdende notering av Essity &r darfor ett
naturligt steg i utvecklingen av hygienverksamheten. En uppdelning av SCA-koncernen och utdelning samt notering av aktierna i Essity bedéms
Oka fokus, kundnytta, utvecklingsmojligheter samt mojligheten for Essity att framgangsrikt kunna realisera sina strategier under ledning av en
separat och engagerad ledningsgrupp, med en separat styrelse och med oberoende tillgang till kapital.

Utdelningen av Essity bedoms langsiktigt 6ka vardet for aktiedgarna. En notering ger ocksa majlighet for befintliga och nya aktiedgare att
investera direkt i Essity.

Styrelsen &r ansvarig fér innehéllet i detta prospekt. Harmed forsékras att alla rimliga férsiktighetsatgérder har vidtagits
for att sékerstélla att uppgifterna i detta prospekt, savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med faktiska férhallanden
och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 4 juni 2017

Essity Aktiebolag (publ)
Styrelsen
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Information om utdelningen av aktierna i Essity

Information om utdelningen

av aktierna |

Beslut om utdelning av aktiernai Essity

Arsstamman i SCA den 5 april 2017 beslutade i enlighet med
styrelsens forslag att dela ut samtliga aktier i det helagda
dotterbolaget Essity till aktiedgarna i SCA. Aktierna i Essity delas

ut till SCAs aktiedgare i proportion till varje aktiedgares innehav i

SCA pé den av styrelsen for SCA faststéllda avstamningsdagen for
utdelningen (den 13 juni 2017). For varje aktie i SCA erhalls en aktie
av motsvarande aktieslag i Essity. Utdver att vara registrerad som
aktie&gare pa avstamningsdagen for utdelningen (direktregistrerad
eller genom forvaltare) behdver inga atgarder vidtas for att erhélla
aktier i Essity. Utdelningen forvantas uppfylla kraven i enlighet med de
s.k. Lex ASEA-reglerna rérande beskattning. Se aven avsnittet "Vissa
skattefragor”.

Utdelningsrelation

For varje aktie av serie A i SCA erhalls en aktie av serie A i Essity

och for varje aktie av serie B i SCA erhélls en aktie av serie Bi

Essity. Totalt kommer 702 342 489 aktier i Essity att delas ut, varav

64 593 939 A-aktier och 637 748 550 B-aktier. Varje A-aktie i Essity
beréttigar till tio roster och varje B-aktie i Essity berattigar till en rost pa
bolagsstamma. Se &ven avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden”.

Exempel - Utdelning av aktier

A-aktie i
Essity

A-aktie i

SCA

1 A-aktie i SCA ger... ...1 A-aktie i Essity

B-aktie i B-aktie i

SCA Essity

1 B-aktie i SCA ger... ...1 B-aktie i Essity

Den som pé avstamningsdagen for utdelningen av
aktierna i Essity &r aktieagare i| SCA far
automatiskt aktier i Essity utan vidare atgard.
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Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for ratt till att erhalla aktier i
Essity ar den 13 juni 2017. Sista dag foér handel i SCAs aktier inklusive
ratt till utdelning av aktier i Essity &r den 9 juni 2017. Aktierna i SCA
handlas exklusive ratt till utdelning av aktier i Essity fran och med den
12 juni 2017.

Erhallande av aktier i Essity

De som pé avstamningsdagen for utdelningen av Essity &r inforda

i den av Euroclear Sweden férda aktieboken dver aktiedgare i SCA
erhéaller utan atgard aktier i Essity. Aktierna i Essity kommer att finnas
tillgéngliga pa utdelningsberéttigade aktiedgares VP-konton (eller
VP-konto som tillhér den som pé annat séatt &r berattigad till utdelning)
senast tva bankdagar efter avstdmningsdagen. Darefter kommer
Euroclear Sweden att sénda ut en avi med uppgift om det antal aktier
som finns registrerade pa mottagarens VP-konto.

Foérvaltarregistrerade innehav

De aktiedgare som pa avstamningsdagen for utdelningen av
aktierna i Essity har sittinnehav i SCA forvaltarregistrerat (t.ex. hos
en bank eller annan forvaltare) erhaller inga redovisningsuppgifter
fran Euroclear Sweden. Avisering och utbokning av aktierna i Essity
till forvaltarregistrerade aktiedgares konto kommer istéllet att ske i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Notering av aktierna i Essity

Styrelsen for Essity har ansokt om upptagande till handel av

Bolagets A-aktier respektive B-aktier pa Nasdag Stockholm. Nasdag
Stockholms bolagskommitté har den 30 maj 2017 beslutat att
godkanna Essitys ansékan om upptagande av Bolagets aktier till
handel pa Nasdaq Stockholm under férutsattning att vissa sedvanliga
villkor uppfylls. Férsta dag fér handel férvantas bli den 15 juni 2017.
Bolagets kortnamn pa Nasdag Stockholm, s.k. ticker, kommer att
vara ESSITY A for A-aktien och ESSITY B for B-aktien. ISIN-koden for
Essitys A-aktie &r SE0009922156 och ISIN-koden for Essitys B-aktie
ar SE0009922164.
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Information om utdelningen av aktierna i Essity

Amerikanska depaaktier (American
depositary shares)

Per den 28 april 2017 var 2 408 742 amerikanska depaaktier ("SCA-
depaaktier”) utestdende. Varje SCA-depaaktie utfardade i enlighet
med depaavtalet i dess nuvarande lydelse ("SCAs Depaavtal”)
daterat den 29 april 2010 mellan SCA, Deutsche Bank Trust Company
Americas, som depébank ("SCAs Depabank”) och registrerade
innehavare av SCA-depaaktier motsvarar en B-aktie i SCA (en
"Deponerad Aktie”).

Essity kommer att inratta ett program for amerikanska depébevis,
American depositary receipts ("Essitys Depabevis”) ("ADR-
programmet”) i enlighet med ett depaavtal som kommer att ingas
mellan Essity, Deutsche Bank Trust Company Americas, som
depabank ("Essitys Depabank”) och registrerade innehavare av
Essitys depéaktier ("Essity-depaaktie”) som reglerar villkoren for
Essitys ADR-program for Depébevis ("Essitys Depaavtal”). Vid
utdelningen av Essity kommer SCA, avseende de Deponerade
Aktier som innehas av SCAs Depébank, genom sin forvaltare enligt
Essitys Depaavtal, leverera de B-aktier i Essity som ska levereras vid
utdelning av Essity och, under forutsattning att detta ar férenligt med
bestammelserna i Essitys Depaavtal och SCAs Depaavtal, kommer
Essitys Depabank att utfarda Essity-depaaktier till de innehavare av
SCA-depaaktier som ar berattigade till detta.

| den utstrackning som Essity-depaaktier kan levereras enligt
villkoren i SCAs Depaavtal forvantas varje innehavare av SCA-
depaaktier vara berattigad att erhalla en Essity-depaaktie for varje
SCA-depaaktie som innehas pa avstamningsdagen for utdelningen
("Essitys Avstamningsdag for Depaaktier”), faststalld av SCAs
Depabank. En Essity-depaaktie motsvarar en B-aktie i Essity.

Den sista dagen SCA-depaaktier kommer att representera aktier
i SCA inklusive rétt till utdelning av Essity-depaaktier beréknas
vara den 9 juni 2017. Den forsta dagen SCA-depaaktier kommer
att representera aktier i SCA exklusive ratt till utdelning av Essity-
depaaktier beraknas vara den 12 juni 2017. Essitys Avstamningsdag
for Depaaktier avseende ratt att erhalla Essity-depéaaktier beréknas
vara den 13 juni 2017. Datum for leverans av Essity-depaaktier till
de som pé Essitys Avstamningsdag for Depaaktier innehar SCA-
depéaktier beréknas vara den 15 juni 2017.

Personer som innehar SCA-depaaktier genom en bank, méklare
eller annan forvaltare bor kontakta dessa avseende mottagande
av de Essity-depaaktier som de &r beréttigade till. Innehavare av
SCA-depaaktier (med undantag for férvaltaren fran Depository Trust
Company) kommer att motta Essity-depaaktier genom registrering i
ett avstdmningsregister och innehavarbevis postas till innehavarna sa
snart som ar praktiskt mojligt efter utdelningen av Essity.

Essity kommer betala samtliga avgifter for allmanna depatjanster
som tillhandahalls av Essitys Depabank enligt Essitys Depéavtal.
| samband med mottagandet av Essity-depaaktier kommer innehavare
av SCA-depéaktier att debiteras for, fa avdrag for eller behéva betala
eventuella tilampliga avgifter och kostnader for SCAs Depébank
eller Essitys Depabank samt eventuella tilampliga skatter eller andra
statliga avgifter. Tillampliga avgifter och kostnader avseende Essitys
Depaaktier kommer att anges i Essitys Depaavtal. For mer information,
se "Depaaktier” i avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden”.

Essitys Depaaktier kommer inte att noteras pa ndgon amerikansk
bors. Det forvantas dock att Essitys Depaaktier kommer att vara
tillgéngliga for handel pa den amerikanska OTC-marknaden.

Réatt till utdelning

Aktierna i Essity medfor réatt till utdelning for forsta gangen pa

den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter att
utdelningen av aktierna i Essity har verkstallts. Eventuell utdelning
betalas ut efter beslut av bolagsstamma. Utbetalning av eventuell
utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden eller, i det fall aktierna ar
forvaltarregistrerade, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt
till sddan utdelning tillkommer den som péa den av bolagsstamman
faststallda avstdmningsdagen fér utdelningen var registrerad

som agare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Se aven
"Finansiella mél och utdelningspolicy” i avsnittet "Beskrivning av
marknad och verksamhet” och "Raétt till utdelning och éverskott

vid likvidation” i avsnittet "Aktiekapital och dgarférhéllanden”. For
information om skatt pa utdelning, se avsnittet "Vissa skattefragor”.

Transaktionskostnader

Essitys del av de totala kostnaderna for den planerade uppdelningen
av SCA-koncernen uppskattas uppga till cirka 820 MSEK, varav
kostnader for projekt och borsnotering uppgar till cirka 90 MSEK,
utlandsk skatt av engangskaraktar pa anlaggningstillgangar utanfor
Sverige till cirka 450 MSEK och varumérkesrelaterade kostnader till
cirka 280 MSEK. Transaktionskostnaderna har belastat och kommer
att belasta Essitys resultat for &r 2016 respektive 2017. Av de totala
kostnaderna forvantas cirka 80 MSEK paverka finansiella poster

och cirka 740 MSEK forvéntas paverka jamforelsestorande poster.
Av de totala kostnaderna paverkade 74 MSEK fjarde kvartalet 2016,
varav 68 MSEK paverkade finansiella poster och 6 MSEK péaverkade
jamférelsestdrande poster.
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Beskrivning av marknad

och verksamnet

Detta prospekt innehaller statistik, data och annan information avseende marknader, marknadsstorlekar, marknadsandelar,
marknadspositioner och annan branschdata om Bolagets verksamhet och marknader. Pa vissa stéllen i detta prospekt
beskrivs Essitys marknadsposition. Om inget annat anges bygger informationen pa Bolagets analys av information och
marknadsdata fran flera externa marknadskéllor’ och annan erhallen information som har sammanstallts baserat pa
forsélining. Information fran externa kéllor har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kdnner till och kan férvissa sig om
genom information som publicerats av sadana kallor, har inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den

atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Inledning

Essity ar ett ledande globalt hygien- och halsobolag som utvecklar,
tillverkar och séljer produkter och I6sningar inom affarsomradena
Personal Care, Consumer Tissue och Professional Hygiene.
Forséljning sker i cirka 150 lander under méanga starka varumarken,
som de globalt ledande TENA och Tork samt andra varumarken som
exempelvis Leukoplast, Libero, Libresse, Lotus, Nosotras, Saba,
Tempo, Vinda och Zewa. Bolagets nettoomséttning uppgick 2016 till
101 miljarder SEK. Europa ar Essitys stdrsta marknad och Bolaget
har darutdver aven starka positioner i Nordamerika, Latinamerika
och Asien. Essity har sitt huvudkontor i Stockholm och hade

42 520 medarbetare per den 31 december 2016.

Essity delar upp och redovisar sin verksamhet i tre segment som
motsvarar de tre affarsomradena Personal Care, Consumer Tissue
och Professional Hygiene. Affarsomradet Personal Care inkluderar
produktsegmenten Incontinence Products, Baby Care, Feminine
Care och Medical Solutions. Affarsomrédet Consumer Tissue
inkluderar toalett- och hushallspapper, ndsdukar, ansikts-, vat- och
pappersservetter. Affarsomradet Professional Hygiene utvecklar
och séljer kompletta hygienldsningar innefattande toalettpapper,
pappershanddukar, pappersservetter, handtval, handlotion,
handdesinfektion, behallare, rengtrings- och avtorkningsprodukter,
sensorteknik samt service och underhall till bland annat institutioner
och féretag. Den 3 april 2017 slutforde Essity forvarvet av BSN
medical, ett ledande globalt medicintekniskt foretag.2 BSN
medical utvecklar, tillverkar och séljer produkter inom sarvard,
kompressionsbehandling och ortopedi. Fran och med den 3 april

Marknadstrender och drivkrafter

Konsumtionen av hygien- samt halsoprodukter och I6sningar stdds av
gynnsamma demografiska trender. Bolaget anser att féljande faktorer
ar de framsta marknadstrenderna och drivkrafterna for utvecklingen
av hygien- och halsomarknaden:

o Befolkningstillvaxt;

e Aldrande befolkning;

e Okad urbanisering;

o Okad disponibel inkomst och hégre levnadsstandard;

o Okad medvetenhet om halsa och hygien;

Okad férekomst av kroniska tillstand;

Tillgang till halsovard; och

Forandringar i kunders och konsumenters beteenden.

Férandringar i den globala demografin som befolkningsékning, framst
beroende pa lagre spadbarnsdodlighet och 6kad livslangd samt okad
disponibel inkomst, talar for fortsatt god tillvaxt for marknaderna
for personliga hygienprodukter och mjukpapper. Nar behoven
avseende mat och boende ar eller borjar bli tillgodosedda, leder 6kad
disponibel inkomst till att fler ma&nniskor prioriterar hygien och hélsa.
Efterfragan pa Essitys produkter dkar darfor pa tillvaxtmarknader. Pa
mogna marknader sker tillvaxt som ett resultat av en féréandrad livsstil
och innovationer som leder till ett 6kat anvandande av hygien- och
halsoprodukter.

Nedan foljer en kort beskrivning av ovan angivna marknadsfaktorer
som Essity anser har paverkat Bolagets verksamhet historiskt och
som férvantas fortsatta géra det i framtiden.

2017 kommer BSN medical inkluderas i affirsomradet Personal Care
och konsolideras i Koncernens finansiella rakenskaper. BSN medical
ingér darmed inte i Bolagets historiska finansiella information som
presenteras i detta prospekt. For mer information om affarsomradena,
se "Affarsomraden” nedan.

1) Déribland IRI, Price Hanna Consultants, RISI, National Macro Economics, Nielsen, SmartTRAK, INSIGHT Health med flera.
2) Informationen har sammanstallts av Essity i presentationssyfte, grundat pa statistik fran externa marknadskallor, déribland SmartTRAK och INSIGHT Health.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm 21



Beskrivning av marknad och verksamhet

Befolkningstillvaxt

Andrad befolkningsstorlek &r en viktig faktor fér utvecklingen av
hygien- och halsomarknaden. En vaxande befolkning leder bland
annat till en 6kad efterfragan pa hygien- och halsoprodukter. Bolaget
beddmer att denna trend &r en viktig drivkraft for Essitys samtliga
affarsomraden.

Varldens befolkning fortsatter att ka enligt FN. Den globala
befolkningen nadde 7,3 miljarder manniskor 2015, vilket innebar en
Okning om cirka en miljard manniskor under de senaste tolv aren.
Fram&ver férvantas den globala befolkningen 6ka med drygt en miljard
manniskor de kommande 15 aren for att na 8,5 miljarder ar 2030
och Oka ytterligare till 9,7 miljarder &r 2050. Mellan 2015 och 2050
forvantas Afrika bidra mest till den globala befolkningsdkningen, foljt
av Asien. Tabellen nedan illustrerar befolkningens storlek och den
férvantade befolkningsdkningen i olika geografiska regioner mellan
2015 och 2050."

Aldrande befolkning

En &ldrande befolkning dkar trycket pa aldrevarden och allt fler &ldre
kommer sannolikt att behéva vard i hemmet. Samtidigt &r méanniskor
friskare och fortsatter att leva ett aktivt liv Iangre upp i &ldrarna. En
aldrande befolkning kan leda till en 6kad efterfragan péa inkontinens-
och halsovardsprodukter pa saval mogna marknader som
tillvaxtmarknader. Bolaget beddmer att denna trend &r en betydande
drivkraft framst for affarsomradet Personal Care.

Medellivslangden stiger och varldens aldre utgor den
befolkningsgrupp som fram&ver kommer att 6ka mest. Ar 2015 fanns
det 901 miljoner manniskor éver 60 ar, vilket motsvarade 12 procent
av varldens befolkning. Denna befolkningsgrupp férvantas vaxa
med omkring 3 procent arligen mellan 2015 och 2020. Ar2015 hade
Europa den hégsta andelen manniskor 6ver 60 ar da 24 procent
av befolkningen tillhérde denna befolkningsgrupp — en andel som
forvantas stiga till 34 procent ar 2050. Befolkningen aldras &ven
snabbt i andra delar av varlden, och &r 2050 kommer méanniskor éver

CAGRY  CAGR" s - 5 ” ; : 5
Miljoner ménniskor 2015 20206  2030e  2050e 15206 15-50e 60 ar utglora nastgn en f!ardedel av Ibgfolkpmgen i alla varldsdelar
Varlden 7349 7758 8501 9795 11% 0.8% utom Afrika. | Latinamerika och Karibien forvantas andelen personer
Asien 4393 4598 4923 5267 0,9% 0,5% over 60 ar oka fran 11 procent ar 2015 till 26 procent ar 2050.
Afrika 1186 1340 1679 2478 2,5% 2,1% | Asien forvantas andelen véxa fran 12 procent till 25 procent ochi
Europa 738 740 734 707 0.0% -0.1% Nordamerika fran 21 procent till 28 procent under samma period.2)
Latinamerika & Karibien 634 667 7el 784 1.0%  06% P& en global nivé férvantas andelen personer dver 60 &r mer &n
Nordamerika 358 87 896 433 0.7% 05%  fsrdubblas, frén 901 miljoner &r 2015 till 2,1 miljarder &r 2050. Tabellen
Australien 39 42 47 57 1,4% 1,0% ) : . ;

- - — nedan illustrerar utvecklingen av storleken pa befolkningsgruppen
Kélla: UN World Population Prospects: The 2015 Revision. .. ° L S g N .
%) CAGR avser genomsnittlig arlig tillvaxttakt. Over 60 ar och dess forvantade tillvaxt i olika geografiska regioner
mellan 2015 och 2050.3)
CAGR CAGR Andel Andel

Miljoner méanniskor 60 ar eller dldre 2015 2020e 2030e 2050e ’15-"20e ’15-'50e 15 ’50e
Varlden 901 1046 1402 2092 3,0% 2,4% 12,3% 21,5%
Asien 508 599 844 1294 3,4% 2,7% 11,6% 24,6%
Afrika 64 76 105 220 3,3% 3,6% 5,4% 8,9%
Europa 177 191 217 242 1,6% 0,9% 23,9% 34,2%
Latinamerika & Karibien 71 85 121 200 3,8% 3,0% 11,2% 25,5%
Nordamerika 75 87 105 123 3,0% 1,4% 20,8% 28,3%
Australien 6 7 10 13 2,9% 2,1% 16,5% 23,3%

Kélla: UN World Population Prospects: The 2015 Revision.

Urbanisering

Urbanisering avser befolkningens flytt fran landsbygd till stad. Ett
matt pa urbanisering &r den andel av ett omrades befolkning som
lever i stader. En 6kad urbanisering gynnar detaljnandeln och leder
till en 6kad efterfragan pa konsumentprodukter som personliga
hygienprodukter och mjukpapper fér konsumenter. Urbanisering
och ett dkat resande ar viktiga tillvaxtfaktorer inom marknaden fér
professionell hygien, eftersom konsumenter tillbringar allt mer tid pa
offentliga platser som flygplatser, kontor och restauranger.

Fler manniskor i vérlden bor idag i stader &n pa landsbygden,
och 2015 utgjorde stadsbefolkningen 54 procent av hela varldens
befolkning. Urbaniseringstrenden férvantas fortsatta och andelen
av befolkningen som bor i stader forvantas oka till 66 procent ar
2050. Urbaniseringen férvantas oka i alla betydande regioner
under kommande artionden, med snabbare urbaniseringstakt pa
tillvaxtmarknader an pa utvecklade marknader. Afrika och Asien
urbaniseras snabbare &n 6vriga regioner och forvantas né en

1) Kélla: UN World Population Prospects: The 2015 Revision.
2) Kalla: UN World Population Prospects: The 2015 Revision.

)
)
3 Kalla: UN World Population Prospects: The 2015 Revision.
)

emellan.
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urbaniseringsgrad om 56 procent respektive 64 procent ar 2050.
Tabellen nedan illustrerar utvecklingen av den andel av befolkningen
som bor i stader i olika regioner.4

CAGR CAGR
Urbanisering 2015 2020e 2030e 2050e ’15-’30e  ’15-'50e
Varlden 54% 56% 60% 66% 0,7% 0,6%
Asien 48% 51% 56% 64% 1,0% 0,8%
Afrika 40% 43% 47% 56% 1,0% 0,9%
Europa 74% 75% 77% 82% 0,3% 0,3%
Latinamerika & Karibien 80% 81% 83% 86% 0,3% 0,2%
Nordamerika 82% 83% 84% 87% 0,2% 0,2%
Oceanien 71% 71% 71% 74% 0,1% 0,1%

Kélla: UN World Urbanization Prospects, the 2014 revision.

4) Kalla: UN World Urbanization Prospects: The 2014 Revision. Observera att definitionen "urban befolkning” kan variera mellan olika l&nder och rapporten efterstrévar inte en enhetlig definition landerna
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Okad disponibel inkomst och hogre levnadsstandard

Beskrivning av marknad och verksamhet

Disponibel inkomst &r ett matt pa hur mycket ett hushall kan spendera efter skatt. Utvecklingen av hushéllens disponibla inkomst paverkar
konsumtionsmonstren och konsumenternas utgifter. Tabellen nedan visar hushallens slutliga konsumtionsutgifter under perioden 20062015

i utvalda lander.

CAGR
Hushallens slutliga konsumtionsutgifter 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 ’06-"15
Kina 100 113 123 137 151 169 183 197 213 230 9,7%
Brasilien 100 106 113 118 126 132 136 141 143 137 3,6%
Mexiko 100 103 105 98 104 109 114 17 119 122 2,3%
Sverige 100 104 104 104 108 110 111 113 116 119 1,9%
USA 100 102 102 100 102 104 106 108 111 114 1,5%
Frankrike 100 102 103 103 1056 106 105 106 107 108 0,9%
Storbritannien 100 103 102 99 99 99 101 102 104 107 0,8%
Tyskland 100 100 101 101 101 102 104 105 106 108 0,8%

Kalla: The World Bank. Household final consumption expenditure (konstant valuta) (index 2006 = 100).

Trenden med en 6kad disponibel inkomst har forstarkts av en global
befolkningstkning samt en minskad global fattigdom. Andelen av
befolkningen som lever pa under 1,9 USD per dag har minskat fran
knappt 37 procent ar 1990 till 10 procent ar 2015, vilket illustreras
nedan. Allt fler manniskor tjanar mer an 4 USD per dag och ingar i den

arbetande medelklassen.!) Nar de mest grundlaggande behoven som
mat och husrum &r tillgodosedda &r hélsa och hygien de omraden
som prioriteras hogst. Bolaget férvantar sig att den ékade disponibla
inkomsten och hogre levnadsstandarden fortsatter att stimulera
efterfragan pa hygien- och halsoprodukter.

Andel manniskor som lever i fattigdom
(mindre &n 1,9 USD per dag)

Andel, % Miljarder
40 379, 10

35
30

25

1990

2012 2015e 2030 2015e
Mal

Kélla: World Bank — Ending Extreme Poverty and Sharing Prosperity: Progress and Policies.
UN World Population Prospects: The 2015 Revision.

Okad medvetenhet om hilsa och hygien

Begransad eller ingen tillgang till hygien och sanitet &r en av de storsta
globala utmaningarna att I6sa. Medvetenheten 6kar om hur hygien och
halsa hor ihop, vilket ocksa framgar av FN:s globala utvecklingsmal. En
god hygien samt kunskap om hygien och hygienprodukter forbattrar
manniskors vélbefinnande och stimulerar ocksé efterfragan pa
hygienprodukter. Inkontinensprodukter ger exempelvis aldre méjlighet
att leva ett mer aktivt och vardigt liv. Det finns dock fortfarande

tabun i fraga om till exempel menstruation och inkontinens pa bade
tillvaxtmarknader och mogna marknader. Bolaget forvantar sig

en Okad penetration och anvandning av inkontinensprodukter pa
bade mogna marknader och tillvaxtmarknader, nar den allméanna
medvetenheten 6kar och dessa tabun férsvinner.

Marknadstillvéxten, i synnerhet pa tillvaxtmarknaderna, paverkas
positivt av globala trender avseende hygien och hélsa och en 6kad
medvetenhet om hygienens betydelse for att forbattra halsan och
undvika sjukdomar.

1) Kélla: UN — The Millennium Development Goals Report 2015.
2) Kalla: WHO - Varldshélsoorganisationen.
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Okad férekomst av kroniska tillstand

Exempel pa kroniska sjukdomar &r cancer, diabetes, inkontinens,
sar, fetma, 6dem och vends insufficiens. Kroniska sjukdomar,

som typ 2-diabetes och fetma, ar ofta relaterade till livsstil och

pa mogna marknader och pa senare tid dven i utvecklingslander
forekommer dessa vanligen i medelaldern efter lang exponering
for ohalsosam livsstil, till exempel alkohol och tobak, brist pa
regelbunden fysisk aktivitet och ohélsosam kost. En kombination av
dessa och andra riskfaktorer anses ge en forhojd effekt eller till och
med multiplikatoreffekt pa dkningstakten for epidemin av kroniska
sjukdomar i utvecklingslanderna.?

Den dkade férekomsten av kroniska sjukdomar, som diabetes,
cancer och fetma, stimulerar tkad efterfragan pa sarvard,
kompressionsbehandling och ortopedi. Diabetes och fetma kan skada
blodkérl och nerver och leda till ett sémre blodfléde, minskad kansel
och langsammare eller ingen lakning av sar. Sma sér pa exempelvis
fotter eller ben kan undgé upptackt och utvecklas till svarlakta 6ppna
sar, som kan leda till allvarliga medicinska komplikationer. Globalt finns
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det omkring 50 miljoner" rapporterade fall av patienter som lider av
svarlakta sar, daribland fot- och bensér, och bara i USA drabbas ¢ver
600 000 ménniskor per ar.2 Lymfédem?3) kan orsakas eller forvarras av
cancer och cancerbehandling, och detta kan leda till svulinad, obehag
och smarta samt hudinfektioner och sér. Behandlingsalternativen for
patienter som lider av lymfédem omfattar kompressionsbehandling
och vaskulara produkter. Bandage, omslag och pumpar anvands for
avsvaélining, och déarefter anvands kompressionsplagg for att férhindra
att kroppsdelen svullnar. Fetma kan ge patienter ledskador som kan
behandlas med ortopediska produkter som anvands for att stédja och
stabilisera lederna, underlétta lakning och férebygga skador.

Manniskor lever ocksa langre med kroniska sjukdomar pa grund av
tidig upptéckt och effektivare behandling. Studier har till exempel visat
att medellivslangden for personer med typ 1-diabetes har 6kat under
aren.4 Livslangden for personer med typ 1-diabetes har dkat fran 53 ar
for personer fodda mellan 1950 och 1964 till 69 ar for personer fodda
mellan 1965 och 1980.5 Personer med typ 1-diabetes utvecklar ocksa
i de flesta fall diabetes nar de ar yngre an de som har typ 2-diabetes,
och lever darfér vanligen langre tid med sin sjukdom. Okad férekomst
och langre livslangd fér méanniskor med kroniska sjukdomar férvantas
leda till 6kad efterfragan pa halsovardsprodukter.

Kostnaderna fér kroniska sjukdomar 6kar snabbt i hela varlden.
Kroniska sjukdomar bedéms sté for cirka 70 procent av de
rapporterade dddsfallen i varlden och dddsfall till f6ljd av kroniska
sjukdomar forutspas tka fran 38 miljoner under 2012 till 52 miljoner
2030.8 Fetma och diabetes blir ocksa allt vanligare bland befolkningen
och bryter ut allt tidigare i livet.

Problemet med kroniska sjukdomar ar inte begransade till de
utvecklade delarna av varlden. Utvecklingslander drabbas av allt fler
folkhélsoproblem férknippade med kroniska sjukdomar. Omkring
75 procent av dodsfallen i varlden som orsakas av kroniska sjukdomar
intraffar i ldg- och medelinkomstlander.”) Férekomsten av diabetes
har ockséa Okat stadigt under de tre senaste decennierna och dkar
snabbast i l&g- och medelinkomstlander.®)

Inkontinens, som ar klassat som en sjukdom av
Vérldshéalsoorganisationen (WHO), drabbar 4-8 procent av varldens
befolkning, vilket motsvarar ungefar 400 miljoner ménniskor.9
Forekomsten av inkontinens bland personer éver 65 ar beréknas vara
mellan 15 och 20 procent.’9 Mot bakgrund av detta och som en foljd
av en aldrande befolkning tyder mycket pa att andelen drabbade av
inkontinens dkar Gver hela varlden.

10.2337/db11-1625.
Kélla: The Pittsburgh Epidemiology of Diabetes Complications Study Cohort (2012).

)
)
7). Kélla: Global status report on noncommunicable diseases, 2014, World Health Organization.
) Kalla: Global report on diabetes, World Health Organization, 2016.

) Kélla: Global Forum on Incontinence.

Kalla: SCA Arsredovisning 2016 —Kalla: EPIC study.

Kélla: FOCUS on Health Spending @ OECD Health Statistics 2015.

Kélla: 2017 Business Monitor International Ltd.

Kélla: Harvard Business Review (hbr.org), http://bit.ly/1vKUNAY.

Tillgang till halsovard

Halsovardsinnovationer och efterfragan pa hélsovard tkar snabbt

pa tillvaxtmarknader. Utanfér OECD-omrédet har halsoutgifterna
Okat snabbt, i exempelvis lander som Kina, i takt med att allt fler far
tillgéng till heltdckande sjukforsakring.! Globala utgifter for halsovard
forvantas oka fran 1 024 USD per capita 2015 till 1 178 USD per
capita 2020.12) Utgifterna for halsovard i lander som Kina forvantas
stiga i takt med deras ekonomiska tillvaxt, och férutspés bli stora
marknader for halsoforetag.’® | en rapport fran World Economic Forum
fran 2014 beddms att en tredjedel av de totala halsoutgifterna 2022
kommer att harrora fran tillvaxtiander.'4 Som ett exempel pa den
forbattrade tillgangen till halsovard pa tillvaxtmarknader kan anges
att antalet Iékare per 1 000 invanare i Latinamerika och Karibien
Okade med 61 procent mellan ar 1990 och ar 2011 jamfort med en
okning pa 22 procent globalt.!® Forbattrad tillgang till halsovard pa
tilvaxtmarknader stimulerar efterfragan pa halsovardsprodukter.

Foérandringar i kunders och konsumenters beteenden
Trender, teknikutveckling och varderingar férandrar kunders och
konsumenters beteende allt snabbare. Att kunna férutse och
Overtréffa kunders och konsumenters férvantningar blir darfor allt
viktigare.

o Okad medvetenhet om hélsa och hygien.

e Begransade resurser, politiska prioriteringar samt medvetna kunder
och konsumenter okar efterfragan pa hallbara produkter och
tjanster.

Manga inkdp gors via e-handel vilket paverkar strategier for
produktutveckling, marknadsféring och distribution. Kunder och
konsumenter efterfragar i allt hogre grad digitala I6sningar.

For att féretagen ska kunna méta férandrade beteendemdnster
kravs en hog grad av innovation av produkter, tjanster och
affarsmodeller.

e Consumerization trend (trenden av 6kad privatanvandaranpassning)
forandrar delar av marknaden. Inom halsovardssektorn flyttas
beslutsfattande och forsaljningsstéllen narmare slutkunden.
Langre livslangd i kombination med livsstilsval och vilja att
spendera pengar driver efterfragan pa inkontinensprodukter och
medicintekniska I6sningar pa mogna marknader.

Kélla: Global Wound Care Market Outlook — Analysis of Wound Care Tecnologies, October 2014, Frost and Sullivan, Frost and Sullivan Inc.

Kélla: The Global advanced wound care market to 2017, August 2012, Espicom Business Intelligence (BMI Research — Business Monitor International Ltd).

Lymfédem leder till blockerade lymfkérl vilket gér att lymfvatska samlas i interstitial vavnad i kroppen.

Kalla: Improvements in the Life Expectancy of Type 1 Diabetes. Rachel G. Miller, Aaron M. Secrest, Ravi K. Sharma, Thomas J. Songer, Trevor J. Orchard. Diabetes Nov 2012, 61 (11) 2987-2992; DOI:

Kélla: Noncommunicable diceases — Fact sheet, World Health Organization, uppdaterad i April 2017 samt Global status report on noncommunicable diseases, 2014, World Health Organization.

Kaélla: World Economic Forum: Health Systems Leapfrogging in Emerging Economies — Project Paper, P. 5, http://bit.ly/1gMVwag.
Kalla: World Health Organization’s Global Health Workforce Statistics, OECD, kompletterade med landsdata.
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Hygien- och halsomarknaden

Nedan beskrivs marknaderna for personliga hygienprodukter respektive mjukpapper.

Marknaden for personliga hygienprodukter omfattar marknaden fér Bolagets
affarsomréde Personal Care och marknaden for mjukpapper omfattar marknaden
for Bolagets affarsomraden Consumer Tissue och Professional Hygiene.

Den globala hygien- och héalsomarknaden uppgick under 20167 till cirka
112 miljarder EUR, varav den globala marknaden fér personliga hygienprodukter
uppgick till cirka 56,5 miljarder EUR och den globala marknaden for mjukpapper
uppgick till cirka 55,5 miljarder EUR. Den globala marknaden for personliga
hygienprodukter &r indelad i barnbldjor (cirka 23,0 miljarder EUR) mensskydd
(cirka 12,8 miljarder EUR) inkontinensprodukter (cirka 9,1 miljarder EUR) och
medicintekniska I6sningar (cirka 11,6 miljarder EUR). Den globala marknaden for
mjukpapper ar indelad i mjukpapper for konsumenter (cirka 41,6 miljarder EUR) och
professionell hygien (cirka 13,8 miljarder EUR). Den geografiska férdelningen av den
globala hygien- och halsomarknaden (inklusive medicintekniska I6sningar) for 2016
presenteras i grafen till hoger.
1) Kélla: Marknadsdata avseende mjukpapper for konsumenter, professionell hygien, barnbléjor, mensskydd och

inkontinensprodukter baseras pa 2016 ars data och marknadsdata avseende medicintekniska Iésningar baseras pa
2015 érs data.

Beskrivning av marknad och verksamhet

Globala marknaden inom hygien
och hélsa per region

O

M Nordamerika, 30% M Latinamerika, 10%
I Asien & Stillahavs- Mellandstern & Afrika, 8%
omradet, 29%

M Europa, 23%
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Beskrivning av marknad och verksamhet

Marknaden fér personliga hygienprodukter

Den 6kade konsumtionen av personliga hygienprodukter stéds av gynnsamma
demografiska trender pa bade tillvaxtmarknader och mogna marknader.
Tillvaxtpotentialen for personliga hygienprodukter &r storst pa tillvaxtmarknaderna,
dér marknadspenetrationen &r betydligt lagre &n pa mogna marknader och dar
urbanisering, forbattrad infrastruktur och detaljhandeln utvecklas snabbt. Ett exempel
péa den lagre marknadspenetrationen pa tillvaxtmarknaderna ar, enligt vad som
visas nedan, att konsumtionen av barnbldjor och inkontinensprodukter per capita
och ar i Asien &r cirka en femtedel respektive cirka en sjattedel av konsumtionen i
Vasteuropa. P& de mogna marknaderna har barnbldjor och mensskydd nétt en hdg
marknadspenetration. For vissa produktsegment har inkontinensprodukter dédremot

Personliga hygienprodukter exklusive
medicintekniska Ié6sningar - global marknad

fortfarande en relativt g marknadspenetration pa mogna marknader. Sarskilt 1ag &r W Vasteuropa, 15% M Latinamerika, 11%
den bland man, vilket Bolaget anser kan bero pa lag medvetenhet och tabun kring i Osteuropa, 6% Asien, 40%
inkontinens B Nordamerika, 22% Ovriga, 6%

Den geografiska férdelningen av marknaden for personliga hygienprodukter 2016,
: s : ol : - Kélla: Informationen har sammanstéllts av Essity i
eXk|USIIVG medwmtekmska Iosnlngar, .presenlteras till hOge.r' X presentationssyfte, grundat pa statistik hdmtad fran externa
Essitys konkurrenter inom personliga hygienprodukter inkluderar Kimberly-Clark, marknadskéllor, déribland IRI och Price Hanna Consultants.
Procter & Gamble, Unicharm och 3M.

Anvandning av inkontinensprodukter Anvéandning av barnbl&jor Anvandning av mensskydd
Enheter/person med inkontinens/ar Enheter/barn upp till 2,5 ar/ar Enheter/kvinna 10-54 &r/ar
500 2500 300
400 2000 250
200
300 15600
150
200 1000
100
100 500 50
0 = 0 = o] =
Nord-  Véast-  Ost-  Latin-  Asien Nord-  Véast-  Ost-  Latin-  Asien Nord-  Véast-  Ost-  Latin-  Asien
amerika europa europa amerika amerika europa europa amerika amerika europa europa amerika

Kaélla: Informationen har sammanstéllts av Essity i presentationssyfte utifréan statistik hdmtad fran externa marknadskéllor, déribland IRI, Price Hanna Consultants och National Macro Economics.

Jibero

T cnaep i

JCENA Undervwear
0
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Marknaden f6r mjukpapper

Tillvaxtpotentialen for mjukpapper bedéms vara storst pa tillvaxtmarknaderna,
dér marknadspenetrationen &r betydligt lagre &n pd mogna marknader och dar
urbanisering, forbattrad infrastruktur och detaljhandeln utvecklas snabbt. Ett
exempel pa den lagre marknadspenetrationen pa tillvaxtmarknader &r, enligt vad
som visas nedan, att mjukpapperskonsumtionen per capita och &r i Osteuropa
endast ar cirka en tredjedel av konsumtionen i Vasteuropa.

Den geografiska férdelningen av den sammanlagda marknaden fér mjukpapper,
innefattande bade mjukpapper for konsumenter och professionell hygien 2016,
presenteras nedan.

Essitys konkurrenter inom mjukpapper inkluderar Georgia-Pacific, Hengan,
Kimberly-Clark och Sofidel.

Mjukpapper - global marknad Anvandning av mjukpapper

Kg/capita/ar
25

20
15
10
" . . 5
M Vasteuropa, 19% M Latinamerika, 11%
m Osteuropa, 4% Asien, 30% 0
M Nordamerika, 32% Ovriga, 4% Nord-  Vést- ~ Ost-  Latin-  Asien
amerika europa europa amerika
Kélla: Informationen har sammanstéllts av Essity i Kdlla: Informationen har sammanstéllts av Essity i
presentationssyfte, grundat pa statistik hamtad fran externa presentationssyfte utifran statistik hamtad fran externa
marknadskéllor, déribland IRl och RISI. marknadskéllor, déribland IR, RISI och National Macro
Economics.
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Beskrivning av marknad och verksamhet

Verksamhetsoversikt

Essity ar ett ledande globalt hygien- och hélsobolag. Bolaget
utvecklar, tillverkar och saljer produkter och I6sningar inom
affarsomrédena Personal Care, Consumer Tissue och Professional
Hygiene. Forséljning av hygien- och halsoprodukter sker i cirka
150 lander under méanga starka varumarken, som de globalt ledande
TENA och Tork samt andra varumarken som exempelvis Leukoplast,
Libero, Libresse, Lotus, Nosotras, Saba, Tempo, Vinda och Zewa.
BSN medical, som férvarvades 2017, utvecklar, tillverkar och saljer
produkter inom sarvard, kompressionsbehandling och ortopedi under
valkanda varuméarken som Leukoplast, Cutimed, JOBST, Delta och
Actimove.

Essity ar nummer 1 eller nummer 2 inom minst ett produktsegment
i ett 90-tal lander. Distributionskanalerna omfattar detaljhandel,
onlineforsaljning, apotek, sjukvardsaffarer, vardinstitutioner och
distributérer. Per den 31 december 2016 hade Essity 42 520
medarbetare och tillverkning vid 81 produktionsanlaggningar i
over 30 lander. Forvarvet av BSN medical tillfér en forséljning i cirka

140 lander och produktion i elva lander samt cirka 6 000 medarbetare,
varav en forséaljningsorganisation om cirka 1 650 medarbetare, per
den 31 december 2016. Essitys nettoomséttning per produktsegment,
region och distributionskanal fér 2016 (exklusive BSN medical)
presenteras i graferna nedan. Under 2016 svarade Consumer

Tissue for 41 procent av nettoomséttningen, Professional Hygiene

for 26 procent och Personal Cares produktsegment Incontinence
Products, Baby Care och Feminine Care svarade for 17 procent,

9 procent respektive 7 procent av nettoomsattningen. Essitys
forsaljining i Europa representerade 57 procent av nettoomsattningen,
Nordamerika och Asien representerade 15 procent vardera och
Latinamerika 12 procent. Forséljning till detaljhandeln svarade

for 63 procent av nettoomséttningen, "business-to-business” fér

26 procent och vardsektorn for 11 procent. Se "Medical Solutions”
nedan for separata grafer dver BSN medicals nettoomséttning per
produktsegment, region och distributionskanal fér 2016.

Andel av nettoomséttningen 2016 per produktsegment, region och distributionskanal

B Consumer Tissue, 41%

B Professional Hygiene, 26%
B Incontinence Products, 17%

M Baby Care, 9%
Feminine Care, 7%

M Europa, 57%
M Nordamerika, 15%
M Asien, 15%

Kélla: Informationen har hdmtats ur Bolagets interna redovisningssytem och har inte reviderats.

Historik

Essitys ursprung gar tilloaka till 1929 nar bolaget SCA grundades

i Sverige. Under aren har bolaget expanderat geografiskt och

tillandra marknader som exempelvis hygien och hélsa, med

verksamhetsomraden som Personal Care, Consumer Tissue och

Professional Hygiene.

Essity har under de senaste fyra artiondena vuxit till att utgéra en
stor del av SCAs verksamhet. SCAs historik inom hygien gér tilloaka

till forvarvet av MoInlycke 1975. Tack vare flera tillvaxtinitiativ och

foretagsforvarv samt strategiska avyttringar har den del som nu utgoér

Essity fortsatt utvecklas till ett ledande globalt hygien- och halsobolag.

Nedan presenteras de viktigaste hadndelserna i Essitys historik.

e 1975-2006 - Expansion till hygienprodukter. Efter forvarvet av
MadlInlycke 1975 férvarvades ett majoritetsdgande i det tyska bolaget
PWA ar 1995. Ar 2001 fick Bolaget en stark position i Nordamerika
genom forvarvet av Georgia-Pacifics amerikanska verksamhet inom
professionell hygien.

o

M Latinamerika, 12%
Ovriga, 1%

M Detaljhandel, 63%
B Business-to-business, 26%
M Vardsektor, 11%

e 2007-2016 - Skapande av en global hygienverksamhet.
Omvandlingen till ett globalt hygienbolag fortsatte under
2000-talet, drivet av férvarv som Procter & Gambles europeiska
mjukpappersverksamhet, det asiatiska hygienbolaget Everbeauty,
Georgia-Pacifics europeiska mjukpappersverksamhet,
majoritetsagande i Vinda, ett kinesiskt mjukpappersbolag,
samt forvarvet av Wausau Paper Corp. ("Wausau”), ett av
de stdrsta bolagen inom professionell hygien i Nordamerika.
Bolaget avvecklade under samma period verksamheten inom
vissa produktkategorier och marknader for att atgarda svaga
marknadspositioner.

o 2017 - Okat fokus pa hygien och halsa. Férvarv av BSN
medical, ett ledande medicintekniskt foretag. BSN medical
stédjer Essitys vision om att 6ka véalbefinnande genom ledande
I6sningar inom hygien och halsa. SCAs &rsstdmma 2017 beslutade
att dela SCA-koncernen i tva separata noterade bolag: ett for
bedrivande av hygienverksamheten och ett fr bedrivande av
skogsindustriverksamheten.
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Vision, affarsidé, mal och strategier
Nedan beskrivs Essitys strategiska ramverk.

Beskrivning av marknad och verksamhet

VISION
Att 6ka valbefinnande genom ledande I6sningar inom hygien och héalsa

AFFARSIDE
Att hdllbart utveckla, tillverka, marknadsféra och silja vardeskapande produkter och tjanster inom hygien och halsa

Oka livskvaliteten
varje dag foér fler
manniskor

Skapa o6kat varde for
aktieagarna genom
I6nsam tillvaxt

STRATEGIER

Vinna pa utvalda
marknader och
produktkategorier

Fokusera pa

kunder och
konsumenter

Vinna pa utvalda marknader och produktkategorier

Pa de marknader och inom de produktkategorier som Essity véljer att
ha verksamhet stravar Bolaget efter att ha en position som nummer 1
eller nummer 2. Bolaget jamfor sig mot de basta konkurrenterna inom
varje produktkategori pa respektive geografisk marknad och stravar
efter att prestera béttre eller i nivd med den béasta konkurrenten. Essity
har en Kklar prioritering av vilka geografiska marknader Bolaget ska
vara narvarande pa, samt vilka produktkategorier som ska erbjudas
pé dessa marknader.

Fokusera pa kunder och konsumenter

Essity finns till fér sina kunder och konsumenter. Viktiga
konkurrensfordelar for Essity &r Bolagets forstaelse, kunskap och
insikt i kunders och konsumenters behov och kdpbeteenden, globala
expertis, starka kundrelationer och kunskap om lokala och regionala
marknadsférhallanden. For att forsta behoven och forvantningarna
fér Bolaget en kontinuerlig dialog med kunder och konsumenter.
Utifrén olika typer av kundmétningar och understkningar skapas
kundforstaelse och konsumentinsikt som avgor vilka innovationer
Essity utvecklar och hur affarsstrategin formuleras och genomférs.

Genom innovation bygga stérre varumérken

Framgangsrika innovationer och starka varumarken gar hand i
hand. Innovativa produkter och I6sningar underlattar vardagen fér
manniskor och starker Essitys varumarken och marknadspositioner.
Starka varumarken innebar att Bolaget kan 6ka innovationernas
genomslagskraft. Essitys innovationsstrategi innefattar att 6ka
innovationstakten, dra nytta av globala stordriftsférdelar och
sakerstélla att alla produktsegment har en konkurrenskraftig och
balanserad innovationsportfdl).

) Se "Nyckeltal fér Koncernen” i avsnittet "Utvald historisk finansiell information”.
2) Se "Nyckeltal fér Koncernen” i avsnittet "Utvald historisk finansiell information”.

Skapa forutsattningar
fér vara medarbetare
att uppna sin fulla potential
i ett vinnande lag

Bidra till ett hallbart
och cirkulart
samhalle

Genom innovation

Forbattra

b a storre
Y99 effektiviteten

varumarken

Férbéttra effektiviteten

Essity arbetar for att forbattra effektiviteten i hela vardekedjan.
Centralti detta arbete ar att etablera ratt strukturer och att
effektivisera alla delar i verksamheten. Genom att samtliga omraden
inom Essity samverkar pa ett integrerat och effektivt satt ska en
varaktigt positiv resultateffekt uppnas. Genom att effektivisera och
maximera produktionen, minimera avfallet och kontinuerligt finna
satt for att reducera material- och logistikkostnader, stérker Bolaget
konkurrenskraften, sdnker kostnader och forbattrar resultatet

samt minskar miljopaverkan. Essity arbetar for att dra nytta av
globala skalférdelar och kunskaper for att effektivisera i alla delar av
verksamheten och etablera en produktions- och leverantérskedja i
varldsklass.

Finansiella mal och utdelningspolicy
Styrelsen for Essity har antagit fljande finansiella méal och
utdelningspolicy for Koncernen:

Organisk férséljningstillvaxt
Essitys mal &r en arlig organisk forsaljningstillvaxt pa éver 3 procent.”

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital
Essitys mél &r en justerad avkastning pé sysselsatt kapital pa dver
15 procent.?

Kapitalstruktur

Essitys mal &r att ha en effektiv kapitalstruktur samtidigt som langsiktig
tillgang till lanefinansiering skall sékerstéllas. Kassaflode i forhallande
till nettolaneskuld beaktas med malséattning att uppratthalla en solid
investment grade rating.
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Beskrivning av marknad och verksamhet

Utdelningspolicy

Essity stravar efter att ge langsiktig stabil och stigande utdelning till
sina aktiedgare. Nér rorelsens kassaflode langsiktigt dverstiger vad
Bolaget kan investera i [Idnsam expansion, och under férutsattning att
malet for kapitalstruktur ar uppfyllt, avses Gverskottet distribueras till
aktiedgarna.

Styrkor och konkurrensférdelar

Ledande pa en attraktiv och vdxande hygien- och hdlsomarknad
Essity ar idag ett ledande globalt hygien- och halsobolag. Férandringar
i den globala demografin som befolkningsdkning, framst beroende av
lagre spadbarnsdodlighet och dkad livslangd, samt 6kad disponibel
inkomst, talar for fortsatt god tillvaxt for hygien- och halsoprodukter.

En 6kad férekomst av kroniska sjukdomar, som till exempel fetma och
diabetes, och en férvantad okad livslangd for personer med kroniska
sjukdomar stddjer ockséa den framtida tillvéxten pa marknaden for
halsovardsprodukter.

Stark nérvaro pa tillvédxtmarknader

Essity har en stark position pa flera viktiga tilvaxtmarknader som till
exempel Kina, Latinamerika och Ryssland. Essity &r majoritetségare
i Vinda, ett av Kinas storsta hygienbolag. Tillvaxtmarknader

svarade for 35 procent av Essitys nettoomséttning under 2016.
Tillvaxtpotentialen for hygien- och hélsoprodukter &r stor pa
tillvaxtmarknaderna, dar marknadspenetrationen ar betydligt lagre
an pa mogna marknader och dér urbanisering, infrastruktur och
detaljhandeln utvecklas snabbt. Okad disponibel inkomst leder

till en hdgre levnadsstandard och till att fler manniskor prioriterar
hygien och halsa. P4 tillvaxtmarknaderna dkar darfor efterfragan och
marknadspenetrationen av hygien- och halsoprodukter.

Ledande marknadspositioner och starka varuméarken

Essity ar i dagslaget ett ledande globalt hygien- och hélsobolag
med forsaljning i cirka 150 lander. Essity ar global marknadsledare
inom inkontinensprodukter under varumarket TENA samt inom
professionell hygien under varumarket Tork. Dessutom har Bolaget
starka varumarken och marknadspositioner inom marknaderna for
barnbldjor, mensskydd, mjukpapper fér konsumenter samt aven
regionala och globala varumérken och ledande marknadspositioner
inom sarvéard, kompressionsbehandling och ortopedi, med
varumarken som exempelvis JOBST och Leukoplast. Essity ar
nummer 1 eller nummer 2 inom minst ett produktsegment i ett 90-tal
lander.

Framgangsrika innovationer

Essitys erbjudanden underlattar vardagen fér miljoner méanniskor
runtom i varlden. Innovationer och produktlanseringar ar
hoégprioriterade for att ka nyttan fér kunder och konsumenter och
samtidigt minska resursanvandningen i alla led i vardekedjan. Essity
fokuserar péa digitalisering inom manga omraden, inte minst genom
e-handel fér kunder och konsumenter som uppskattar mojligheten att
handla varor pa natet. Under 2016 vidareutvecklade Essity sina kund-
och konsumenterbjudanden och lanserade 23 innovationer.

Fokus pa effektiviseringar och kostnadsbesparingar

Essity arbetar kontinuerligt med att 6ka effektiviteten fér att darigenom
starka konkurrenskraften, minska kostnaderna och forbattra
resultatet. Genom att effektivisera produktions- och leverantérsfloden
och fa battre effekt av skalférdelar uppnas en effektivare vardekedja.
Forbattrad kapitaleffektivitet, lagre kostnader och starkt kassaflode
mojliggdrs genom effektiviserings- och besparingsatgarder

samt optimering av sysselsatt kapital i samtliga delar av Bolaget.
Essity har globala enheter avseende bland annat innovations- och
varumarkesarbetet samt produktion, ink&p och logistik for att generera
kostnadssynergier och majliggora en effektiv resursallokering.

Historik av I6bnsam tillvédxt och starka kassafléden

Genom ett kontinuerligt arbete med att vaxa ldnsamma
marknadspositioner, forbéattra eller lamna lagpresterande positioner,
framgangsrikt innovationsarbete och effektivitetsforbattringar har
Essity 6ver tid uppvisat Idnsam tillvaxt och starka kassafloden. Mellan
2014 och 2016 6kade Essitys nettoomséttning med 15 procent varav
organisk forsaljning dkade med 9 procent. Under samma period
Okade justerad EBITAY med 26 procent, och den justerade EBITA-
marginalen? dkade fran 10,8 procent till 11,8 procent. Under samma
period 6kade det justerade rérelseresultatetd) med 26 procent och den
justerade rorelsemarginalen4 dkade frén 10,6 procent till 11,7 procent.
Bolaget har genererat starka kassafléden och under 2016 uppgick
kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 12 778 MSEK.

Haéllbarhet — bra fér samhéllet, bra foér verksamheten,

bra for Essitys intressenter

Ett langsiktigt vardeskapande uppnas om foretag samtidigt skapar
varde for sin omgivning. Genom att se utmaningar i samhallet som
affarsmojligheter skapar Essity forutsattningar for l6nsam tillvaxt.
Essity skapar ocksa varden som omfattar de ekonomiska, sociala
och miljdmassiga dimensionerna, vilket Bolagets erbjudande inom
marknaden for inkontinensprodukter &r ett bra exempel pa. Genom
hygienutbildning och héllbarhetsarbete forbattrar Essity manniskors
halsa och livskvalitet samtidigt som efterfragan pa Bolagets produkter
Okar.

1) Exklusive jamforelsestorande poster. Icke IFRS-matt, ej reviderat (alternativt nyckeltal). Se "Hérledning av icke IFRS-matt” i avsnittet "Utvald historisk finansiell information”.
2) Exklusive jamforelsestorande poster. Icke IFRS-matt, ej reviderat (alternativt nyckeltal). Se "Hérledning av icke IFRS-matt” i avsnittet "Utvald historisk finansiell information”.
3 Exklusive jamforelsestorande poster. Icke IFRS-matt, ej reviderat (alternativt nyckeltal). Se "Harledning av icke IFRS-matt” i avsnittet "Utvald historisk finansiell information”.
4 Exklusive jamforelsesttrande poster. Icke IFRS-matt, ej reviderat (alternativt nyckeltal). Se "Hérledning av icke IFRS-maétt” i avsnittet "Utvald historisk finansiell information”.
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Affarsomraden

Essity delar upp och redovisar sin verksamhet i tre segment som
motsvarar de tre affarsomradena Personal Care, Consumer Tissue
och Professional Hygiene. Medical Solutions, en del av Essitys
erbjudande efter att forvarvet av BSN medical slutférdes den

Beskrivning av marknad och verksamhet

3 april 2017, kommer att inkluderas i affarsomradet Personal Care,
tillsammans med Incontinence Products, Baby Care och Feminine
Care. Essitys marknadsposition inom respektive produktsegment
(exklusive Medical Solutions) framgar av tabellen nedan.

Essitys marknadspositioner

Products #1 #1 #4 #1 #3

Kaélla: Informationen har sammanstéllts av Essity i presentationssyfte, grundat pa statistik hdmtad fran externa marknadskéllor, déribland IRI, RISI och Price Hanna Consultants.

Personal Care
Personal Care inkluderar Incontinence Products, Baby Care, Feminine
Care och Medical Solutions. Essity hade, redan fére forvarvet av BSN
medical, en betydande forsaljning till vardsektorn genom verksamhet
for institutionell inkontinensvard. Produkterna séljs under Essitys
varumarken som Libero, Libresse, Nosotras, Saba och TENA samt
under detaljhandelns egna markesvaror.

Personal Care hade 34 miljarder SEK i nettoomsattning under
2016 vilket motsvarade 33 procent av Essitys nettoomséttning
2016, fordelat mellan Incontinence Products 53 procent, Baby
Care 28 procent och Feminine Care 19 procent. Europa svarade for
59 procent av Personal Cares nettoomséttning 2016, Latinamerika
19 procent, Asien 11 procent, Nordamerika 8 procent och 6vriga
regioner 3 procent. For mer information om den historiska geografiska
férdelningen av forséljningen, se "Finansiell information per region”
i avsnittet "Historisk finansiell information”. Distributionskanalerna
utgdrs av detaljihandel, onlineférséljning, apotek och vérdinstitutioner.
Personal Care hade vid slutet av 2016 tillverkning vid 27 produktions-

anlaggningar i 21 lander. Medical Solutions, en del av Essity efter
forvarvet av BSN medical den 3 april 2017, kommer att inkluderas
i Personal Care fran och med andra kvartalet 2017, och omfattar
produkter inom sarvard, kompressionsbehandling och ortopedi.
Forsaliningen inom Medical Solutions ingar darmed inte i den
finansiella informationen som aterges nedan. BSN medical har
15 produktionsanlaggningar i elva lander.

Verksamheten inom Personal Care

Incontinence Products

Erbjudande och marknadsposition — Essity erbjuder ett brett
sortiment av inkontinensprodukter under det globalt ledande
varumarket TENA. TENA &r ett s.k. "billion dollar brand” med en é&rlig
nettoomsattning pa déver 15 miljarder SEK. Essitys erbjudande, som
inkluderar bade produkter och tjanster, forbéattrar livskvaliteten for
konsumenter. De minskar kostnaderna for de institutionella kunderna,
till exempel vardhem. Essitys erbjudanden inkluderar &ven ett utbud
av hudvardsprodukter, vatservetter och tvatthandskar. Med TENA

Exempel pa varumarken
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Nettoomséttning Personal Care
(andel av Koncernens nettoomséttning 2016)

33
%

Justerat rorelseresultat Personal Care?)
(andel av Koncernens nettoomsattning 2016)
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1) Icke IFRS-matt, ej reviderat (alternativt nyckeltal). Se "Hérledning av icke IFRS-matt” i avsnittet "Utvald historisk finansiell information”.
Kélla: Informationen har hdmtats ur Koncernens reviderade finansiella rapporter. Fér mer information se "Historisk finansiell information”.
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Beskrivning av marknad och verksamhet

Solutions hjélper Essity vardhem att tillhandahélla den bésta varden
genom att erbjuda rutiner, analysverktyg och utbildning. Férdelarna
inkluderar ett forbattrat valbefinnande for vardtagarna, en béttre
arbetsmiljo for vardgivarna, minskad resursforbrukning samt en lagre
totalkostnad. Essity &r global marknadsledare inom marknaden for
inkontinensprodukter med en global marknadsandel som ar dubbelt
sa stor som den nast storsta aktérens. Essity ar marknadsledare i
Europa, Asien (exklusive Japan) och Latinamerika och & nummer 3 i
Asien (inklusive Japan).

Strategi — Essity prioriterar att stérka TENAs globala marknadsledande
position genom att driva ldnsam tillvaxt och véxa snabbare &n
marknaden. Tillvaxt forvantas ske genom att dka marknadsandelar,
Oka penetrationen och expandera kunderbjudandet genom att 6ka
forsaliningen inom till exempel hudvardsprodukter och vatservetter.
Innovationsarbetet &r viktigt och handlar om att forsta behoven hos
kunder och konsumenter for att standigt forbattra produkter och
tjanster och utveckla erbjudandet for att ytterligare dka kundndjdhet
och varumarkeslojalitet.

| Nordamerika har Essity under varumarket TENA haft en mer
utmanande situation och prioriterat att na tillfredstéllande lbnsamhet
fére forsaljningstillvaxt. Atgérder har genomforts for att minska
kostnader, avveckla icke Ibnsamma produkterbjudanden och satsa
pa farre men mer Idnsamma produkter. Under 2016 lanserades
exempelvis TENA Overnight Underwear i Nordamerika.

| och med att inkontinens i manga delar av varlden ar omgérdat av
sociala tabun, anser Essity att det ar viktigt att 6ka forstaelsen och
acceptansen for att hoja livskvaliteten for de personer som lider av
inkontinens. Essity gér detta genom att:

* Arbeta aktivt for att bryta de tabun som finns kring inkontinens
och fortsatta att investera for att ©ka marknadspenetrationen
genom upplysning, marknadsféringsaktiviteter, utbildning och
globala forum. Fér detaljnandeln arbetar Essity med information,
annonsering och utveckling av alltmer diskreta, bekvama,
lattanvanda och effektiva produkter, alltid med kund- och
konsumentnyttan i fokus.

* Anordna seminarier och utbildningsprogram for sjukskéterskor
och professionella vardgivare, inom ramen for hélso- och
sjukvardssystemen i olika lander.

e Arbeta med beslutsfattare och myndigheter i olika lander for att
hjalpa till att etablera hallbara ersattningssystem.

Baby Care

Erbjudande och marknadsposition — Essity erbjuder bade éppna
barnbltjor och byxbarnbltjor samt barnvardsprodukter sésom
vatservetter, schampo, lotion och barnoljor och ar véarldens fiarde
storsta aktor inom omradet och ar nast storst i Europa. | Europa
erbjuder Bolaget barnbléjor under det egna varuméarket Libero samt
under detaljhandelns egna mérkesvaror. Essitys starkaste marknad
ar Norden, dar varumarket Libero &r marknadsledande. Exempel pa
andra starka, regionala varumarken &r Drypers i Sydostasien och
Pequenin i Sydamerika.

Strategi — Essity arbetar med att starka de egna varuméarkenas
positioner bade p& mogna marknader och tillvaxtmarknader, samt 6ka
|[6nsamheten inom produktsegmentet Baby Care. Strategin &r att vara
nummer 1 eller 2 inom de utvalda marknader dar Essity ar verksamt.
Inom Baby Care anser Essity att det ar viktigt att ha ett premium-
alternativt superpremiumerbjudande for att vara konkurrenskraftig.
Genom ett kontinuerligt innovationsarbete utvecklar Essity sitt
kunderbjudande bade for egna varuméarken och for detaljhandelns
egna markesvaror. Under varumérket Libero lanserades 2016 ett

nytt premiumsortiment - Libero Newborn och Libero Comfort. Som

en del i arbetet med att hantera svaga marknadspositioner med
otillfredsstéllande I6nsamhet avvecklade Essity barnbldjverksamheten
i Brasilien under 2015, och aven verksamheten inom Baby Care

i Mexiko under fjarde kvartalet 2016. Dessutom avvecklades
hygienverksamheten i Indien, vilken till storsta del avség Baby Care,
under forsta kvartalet 2017.

Feminine Care

Erbjudande och marknadsposition — Inom Feminine Care erbjuder
Essity ett brett produktsortiment som inkluderar exempelvis bindor,
trosskydd, tamponger, intimtval och intimservetter. Essity &r varldens
sjatte stdrsta aktodr inom produktsegmentet och ar den tredje
storstai Europa. | Latinamerika &r Bolaget marknadsledare. En stor
och vaxande andel av Essitys forséljning sker pa tillvaxtmarknader
som Latinamerika, Ryssland, Osteuropa, Mellandstern och Asien.
Exempel pa regionala varumarken som stods av Bolagets globala
varumarkesplattform ar Libresse i Norden, Ryssland och Malaysia,
Bodyform i Storbritannien, Nana i Frankrike, Mellandstern och
Nordafrika, samt Saba och Nosotras i Latinamerika.

Strategi — Essitys strategi &r att vara det snabbast véaxande
varumarket inom produktsegmentet Feminine Care globalt och att
Oka forsaljiningen med bibehéllen god Ibnsamhet. Genom innovation
arbetar Essity med att forbattra kunderbjudandet och expandera
produktkategorin med exempelvis intimservetter och intimtval for

att 6ka marknadsandel och varumarkeslojalitet. Genom Essitys
varumarkesplattform fér mensskydd och globala reklamkampanjer
nas fler konsumenter pé olika geografiska marknader med samma
produktférbattringar. Essity arbetar med att bryta de tabun som
omger menstruation och sprida kunskap om hygien och menstruation.
| Latinamerika, Asien och Europa genomférs utbildningsprogram som
riktar sig till flickor om vad som hander i kroppen vid puberteten och
nar man far menstruation.

Medical Solutions

Erbjudande och marknadsposition — Essitys produktsegment
Medical Solutions kommer fran forvarvet av BSN medical, ett ledande
globalt medicintekniskt féretag.!) Forvarvet slutférdes den 3 april 2017.
BSN medical utvecklar, tillverkar och séljer produkter inom séarvard,
kompressionsbehandling och ortopedi. BSN medical ar ett innovativt
medicintekniskt foretag med valkdnda varumarken som Leukoplast,
Cutimed, JOBST, Delta och Actimove. Medical Solutions hade per
den 31 december 2016 férsaljning i cirka 140 Iander och produktion

i elvalander samt cirka 6 000 medarbetare. De omséttningsmassigt
storsta marknaderna under 2016 var Europa, Nordamerika och Asia
Pacific. Distributionskanalerna ar framst sjukhus/specialister, apotek
och sjukvardsaffarer. Essitys verksamhet inom produktsegmentet
Medical Solutions har en férsaljningsorganisation bestdende av cirka
1650 medarbetare.

Efter forvarvet av BSN medical erbjuder Essitys produktsegment
Medical Solutions produkter och Iésningar inom sarvard,
kompressionsbehandling och ortopedi. Essity ar varldens fjarde
storsta aktér inom produktsegmentet. Essitys erbjudande inom
akut sarvard omfattar ett brett utbud av produkter, daribland
forband, fixeringsforband, kompresser och sjalvhaftande bandage/
plaster samt avancerad sarvard med produkter for behandling
av svara och komplexa sér. Essity &r nummer 2 globalt inom akut
sarvard. Essity utbkade nyligen sitt utbud inom avancerad sarvard
till att inkludera pumpteknologi. Inom kompressionsbehandling
erbjuder Essity ett brett utbud av flebologiprodukter?, inklusive
kompressionsstrumpor, medicinska kompressionsplagg samt
lymfologiprodukterd) sdsom kompressionsbandage, forband, plagg
och pneumatiska kompressionspumpar. Essity ar den stérsta globala

1) Informationen har sammanstallts av Essity i presentationssyfte, grundat pa statistik fran externa marknadskallor, daribland SmartTRAK och INSIGHT Health.

2) Flebologi avser den del inom medicin som studerar vener.
3 Lymfologi avser den del inom medicin som studerar lymfsystemen.
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aktdren inom produkter fér kompressionsbehandling. Inom ortopedi
erbjuder Essity ett brett utbud av produkter inom behandling av
frakturer, inklusive gipstejp, skenor, gipstillbehdr, fysioterapi, med
produkter for stddbandage och plaster, samt mjuka bandage och
stod, inklusive stédbandage och tejp. Essity innehar den ledande
marknadspositionen globalt inom savél frakturbehandling som
fysioterapi.

BSN medicals omséttning for 2016 fordelat pa produkter, geografi
och distributionskanal presenteras nedan.

Strategi — Essity anser att forvarvet av BSN medical passar
Bolaget strategiskt mycket val och stdéder Essitys vision; att 6ka
valbefinnande genom ledande I6sningar inom hygien och hélsa, vilket

Beskrivning av marknad och verksamhet

ar tva omraden som &r nara sammankopplade. BSN medical har
ledande marknadspositioner inom flera attraktiva medicintekniska
produktkategorier och skapar en ny tillvaxtplattform med framtida
branschkonsolideringsmajligheter. Essitys inkontinensverksamhet,
med det globalt ledande varuméarket TENA, delar samma positiva
marknadsegenskaper, kundbas och férséaljiningskanaler som BSN
medical, vilket mojliggdr snabbare tillvaxt genom korsvis forsaljning.
BSN medical har ett starkt kassaflode och en affarsmodell som ger
l&g kapitalbindning. Forvérvet forvantas ge arliga synergier om minst
30 MEUR, med full effekt tre ar efter att transaktionen slutférdes.
Omstruktureringskostnaderna forvéantas uppga till totalt cirka

10 MEUR under de forsta tre &ren efter slutforandet av transaktionen.

Omséttning per produkt
(andel av BSN medical 2016)

. %

M Sarvard, 37%
B Ortopedi, 34%

M Europa, 50%
B Nordamerika, 22%

M Asien & Stillahavs-
omradet, 15%

W Kompression, 25%
m Ovrigt, 4%

Kélla: Informationen har hdmtats ur BSN medicals interna redovisningssystem och har inte reviderats.

Omséttning per geografi
(andel av BSN medical 2016)

M Latinamerika, 9%

Omeséttning per distributionskanal
(andel av BSN medical 2016)

B Sjukhus/Specialister, 38%
I Apotek, 23%

M Sjukvardsaffarer, 16%

Mellandstern & Afrika, 4% m Ovrigt, 23%

Consumer Tissue

Essitys produktutbud inom Consumer Tissue inkluderar toalett- och
hushallspapper, nasdukar, ansikts-, vat-, och pappersservetter.
Produkterna séljs under Essitys egna varuméarken, som till exempel
Lotus, Regio, Tempo och Zewa, samt under detaljhandelns egna
markesvaror.

Verksamhet inom Consumer Tissue

Erbjudande och marknadsposition — Essity ar varldens nast stérsta
leverantor av mjukpapper for konsumenter. Consumer Tissue hade
42 miljarder SEK i nettoomsattning under 2016, vilket motsvarade

41 procent av Essitys nettoomséttning 2016. Europa svarade for

65 procent av Consumer Tissues nettoomsattning 2016, Asien 24

procent och Latinamerika 11 procent. Consumer Tissue hade vid
slutet av 2016 tillverkning vid 46 produktionsanlaggningar i 17 1ander.
Av de 46 anlaggningarna hade 23 &ven produktion for Professional
Hygiene.

| Europa ar Essity marknadsledare inom marknaden fér mjukpapper
for konsumenter och har en marknadsandel som &r ungefar dubbelt
sa stor som den nést storsta aktdren. Essity har &ven starka positioner
pa flera tillvaxtmarknader, till exempel i Ryssland och Colombia dar
Bolaget ar marknadsledare och Mexiko dér Bolaget ar nummer
2.1 Kina ar Essity, genom majoritetsdgandet av Vinda, nummer 1.
Produkter som séljs under Essitys egna varumarken svarar for cirka
64 procent av omsattningen. Resterande cirka 36 procent séljs under
detaljnandelns egna varuméarken. Essitys varumarkesportfolj bestar

Exempel pa varumarken
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1) Icke IFRS-matt, ej reviderat (alternativt nyckeltal). Se "Hérledning av icke IFRS-matt” i avsnittet "Utvald historisk finansiell information”.
Kélla: Informationen har hdmtats ur Koncernens reviderade finansiella rapporter. Fér mer information se "Historisk finansiell information”.
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Beskrivning av marknad och verksamhet

av manga starka regionala och lokala varumarken. Tempo, Zewa och
Lotus ar de ledande varumarkena i stora delar av Europa, medan
Cushelle, Velvet och Plenty ar starka varumarken i Storbritannien
och Irland, och Edet i Norden och Nederlanderna. Inom n&sdukar

ar Tempo marknadsledare i Hongkong och Marocko. | Sydamerika
séljer Bolaget produkter under varumarkena Familia och Favorita,
med starka positioner pa tillvaxtmarknader som Colombia, Chile och
Ecuador. P& den mexikanska marknaden har Essity en stark position
med varumarket Regio. Vinda &r det ledande varuméarket i Kina.

Strategi - Pa de marknader dér Essity ar narvarande &r strategin att
vara den ledande leverant6ren av starka varumarken genom en hog

innovationstakt och framgéngsrik marknadsforing. Essity arbetar
ockséa med att expandera produktkategorierna for att ytterligare
starka kunderbjudandet. Under 2016 lanserades till exempel fuktade
toalettpapper under varumarket Lotus samt vatservetter under
varuméarket Tempo.

Inom Consumer Tissue prioriterar Essity att 6ka [dnsamheten
genom att minska kostnader och dka effektiviteten inom inkdp,
produktion och distribution. | Europa ar malet att ytterligare starka
Essitys ledande marknadsposition och Essitys egna varumarken
inom Consumer Tissue samt 6ka de egna varumarkenas andel av den
totala férséljiningen. Samtidigt har Essity ambitionen att vara den basta
leverantdren av detaljhandelns varumarken.

Professional Hygiene

Affarsomradet Professional Hygiene utvecklar och séljer kompletta
hygienldsningar med till exempel toalettpapper, pappershanddukar,
pappersservetter, handtval, handlotion, handdesinfektion, behallare,
rengdrings- och avtorkningsprodukter, sensorteknik samt service och
underhéll. Kunderna inom Professional Hygiene bestér av institutioner
och féretag, som vardinstitutioner, kontor, universitet, industrier,
restauranger, hotell och arenor.

Verksamheten inom Professional Hygiene

Erbjudande och marknadsposition — Essity ar, med det globala
varumarket Tork, varldens storsta leverantér av produkter och
|6sningar inom marknaden for professionell hygien. Tork ar ett s.k.
"billion dollar brand” med en &rlig nettoomsattning pé éver 15 miljarder
SEK.

Professional Hygiene hade 26 miljarder SEK i nettoomséttning
under 2016, vilket motsvarade 26 procent av Essitys nettoomsattning
2016. Nordamerika svarade fér 46 procent av Professional
Hygienes nettoomséattning 2016, Europa 43 procent, Asien 5
procent, Latinamerika 5 procent och évriga regioner 1 procent.
Professional Hygiene hade vid slutet av 2016 tillverkning vid
36 produktionsanlaggningar i 18 lander. Av de 36 anlaggningarna
hade 23 aven produktion for Consumer Tissue. Produkterna
distribueras via grossister och serviceftretag. Essity ar
marknadsledare i Europa och har en marknadsandel som ar ungefar
dubbelt s& stor som den nast storsta aktoren. Efter forvarvet av
Wausau, som slutférdes i januari 2016, ar Essity den nast stérsta
leverantéren i Nordamerika. Essitys marknadsstéllning ar sarskilt stark
inom restaurangbranschen i Nordamerika, dar Bolaget uppskattar
att ungefar varannan servett levereras fran Bolaget. Essity har

starka positioner pa tillvaxtmarknaderna, till exempel i Ryssland och
Colombia, dér Bolaget &r marknadsledare.) Det globala varumarket
Tork ger betydande synergier eftersom skillnaderna i kundkrav ar sméa
vad géller mjukpapper och behallare i olika delar av varlden.

Strategi — Essity prioriterar att stérka Torks globala marknadsledande
position genom I6nsam tillvaxt och att vaxa snabbare an marknaden
samt vaxa till att bli marknadsledande i Nordamerika. Essity arbetar fér
att 6ka kundndjdhet och lojalitet genom att hjalpa sina kunder att bli
mer effektiva och miljdvanliga samt forbattra hygienstandarden. Stort
fokus laggs péa hallbarhet. Exempelvis har Essity under 2016 relanserat
Tork SmartOne® med ny design och nya funktioner. Tork SmartOne®
ar ett toalettpapperssystem som ar designat fér anvandning i krdvande
miljder som till exempel skolor, sjukhus, sportarenor och flygplatser.
Séadana offentliga miljder har ofta toaletter med manga bestkare och
dar det stalls extra hdga krav pa kostnadskontroll och god hygien.
Forbrukningen av toalettpapper kan minskas med upp till 40 procent
jamfort med vanliga behallare for jumborullar. Utmatningen av ett ark i
taget bidrar ocksa till att forbéattra hygienen samt att minska risken for
stopp i avlioppen.

Under 2016 har Essity arbetat med att integrera Wausau. Essity
anser att férvarvet passar Bolaget strategiskt mycket val och starker
Bolagets narvaro och produktionskapacitet i Nordamerika. Wausaus
produktportfélj kompletterar Essitys erbjudande i Nordamerika.
Forvarvet forvantas generera arliga synergier pa cirka 40 MUSD,
med full effekt tre ar efter att transaktionen slutférdes. Synergierna
forvantas inom inkop, produktion, logistik, minskad import, 6kade
volymer av premiumprodukter, samt Iagre forsaljnings- och
administrationskostnader. Omstruktureringskostnaderna férvantas
uppga till cirka 50 MUSD.

1) Informationen har sammanstallts av Essity i presentationssyfte, grundat pa statistik hamtad fran externa marknadskallor, daribland RISI.
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1) Icke IFRS-matt, ej reviderat (alternativt nyckeltal). Se "Hérledning av icke IFRS-matt” i avsnittet "Utvald historisk finansiell information”.
Kélla: Informationen har hdmtats ur Koncernens reviderade finansiella rapporter. Fér mer information se "Historisk finansiell information”.
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Leverans- och kundavtal
Leveransavtal for ravaror hanteras i hog grad av Essitys
globala inképsavdelning och grundar sig generellt pa lokala
spotmarknadspriser. Essitys affarsomraden ar Personal Care,
Consumer Tissue och Professional Hygiene. Inom Consumer Tissue
och Professional Hygiene har de flesta leveransavtal kort |6ptid
(vanligtvis ett ar). Inom Personal Care har Essity mer langsiktiga
relationer med leveranttrerna och avtalen I6per vanligtvis pé 4-5 ar.
Kundavtalen skiljer sig at mellan Essitys olika affarsomraden.
Kunder inom Personal Care &r i hdg grad antingen storre
stormarknadskedjor eller inkdpsgrupper for sddana kedjor som
ingér ramavtal med Essity for de olika produktserierna fran Personal
Care, eller myndigheter, sjukhus och liknande kunder som kdper
inkontinensprodukter och medicintekniska I6sningar genom
upphandlingar. Inkontinensprodukterna saljs ocksa direkt till
slutkunderna genom nyligen ppnade, egna webbutiker. Consumer
Tissue séljer sina produkter till samma stora stormarknadskedjor
och inkdpsgrupper som affarsomradet Personal Care och enligt
samma eller liknande ramavtal. Professional Hygiene saljer framst
till grossister som distribuerar deras produkter till slutkunder och
aterforsaljare. Professional Hygiene har ocksa ingatt avtal direkt med
storre restaurang- och snabbmatskedjor. Forséljningen i Latinamerika
bedrivs for alla affarsomraden i hog grad genom grossister, och
grossisterna ar i viss man garanterade exklusiva réattigheter inom sitt
omréade.

Tissue Roadmap

For att forbattra effektiviteten och ytterligare 6ka vardeskapandet
inom affarsomradena Consumer Tissue och Professional

Hygiene lanserades under 2016 "Tissue Roadmap”. Det &r en
tiodrig plan for att optimera leverantors- och produktionskedjan,
Oka kostnads- och kapitaleffektivitet och sakerstélla kapacitet

for potentiell framtida tillvaxt. Syftet ar ocksa att mojliggéra en
snabbare produktionsanpassning i samband med innovationer och
produktuppgraderingar. Den balanserar strukturella och organiska
effektiviseringsmajligheter i leverantdrs- och produktionskedjan med
kapacitetsexpansion pa utvalda marknader. | Europa har atgarder
genomforts under 2016 for att ytterligare forbattra effektiviteten

och starka konkurrenskraften. En produktionsanlaggning

for mjukpapper i Sant Joan de Mediona, Spanien, har

avvecklats och omstruktureringsatgérder har genomforts vid
produktionsanlaggningarna Hondouville och Saint-Etienne-du-
Rouvray i Frankrike.

Innovation

Framgangsrika innovationer och starka varumarken gar hand i
hand. Innovativa produkter och I&sningar underlattar vardagen fér
manniskor och starker Essitys varumarken och marknadspositioner.
Starka varumarken innebar att Bolaget kan 6ka innovationernas
genomslagskraft. Essitys innovationsarbete stdds av Bolagets
innovationsteam Gver hela varlden och av en valutvecklad
innovationskultur samt viljan att hela tiden skapa dkad kund- och
konsumentnytta. Under 2016 vidareutvecklade Essity sitt kund-

Beskrivning av marknad och verksamhet

och konsumenterbjudande och lanserade 23 innovationer. Essitys
innovationsprocess ar djupt forankrad i Bolagets strategi och
affarsmodell.

En stor del av Essitys innovationer &r fokuserade péa produkter och
I6sningar, men for att vara framgangsrik i dagens digitala varld kravs
mer an bara bra produkter. Det kravs kreativa och framatblickande
strategier som innefattar nya kanaler och teknologier. Bolagets
innovationstrender inbegriper marknadstrender, ny teknologi och
nya affarsmodeller. Essitys satsning péa digitalisering inom ménga
omraden, inte minst inom e-handel, har darfor fortsatt.

Okad kund- och konsumentnytta

Innovation &r nyckeln till att tillfredsstélla nya eller férandrade behov

i en snabbrorlig varld. Kund- och konsumentnyttan stér alltid i

fokus. Essitys innovationsarbete boérjar med en insikt om ett behov
hos kunder eller konsumenter. Bolagets arliga marknadsstudie
inkluderar interaktion med 6ver 150 000 personer for att sékerstalla
att Bolaget verkligen forstar kund- och konsumentbehoven. Bolagets
innovationsarbete inbegriper &ven marknadstrender, ny teknologi
och nya affarsmodeller. Essity beaktar hallbarhetsaspekter och
produktsakerhet i processen. Bolagets innovationsstrategi innefattar
att 6ka innovationstakten, dra nytta av globala stordriftsférdelar och
sakerstélla att alla produktsegment har en konkurrenskraftig och
balanserad innovationsportfolj. Sarskilt fokus har Essity pa att utforska
majligheten att bredda den befintliga produktportfolien samt att
expandera erbjudandet av produkter och I6sningar for att ytterligare
Oka kund- och konsumentnyttan.

Innovativ marknadsféring

En stor del av Essitys innovationer ar fokuserade pa produkter och
I6sningar, men for att vara framgangsrik i dagens digitala varld kravs
det mer an bara bra produkter. Det kravs kreativa och framéatblickande
strategier som innefattar nya kanaler och teknologier for att kunna
leverera och sla igenom med modiga budskap och konsumentvéanliga
kampanjer. Bolaget anser att det till exempel ar avgoérande att ocksa
vara innovativ i hur Bolaget kan engagera och socialt interagera

med kunder och konsumenter for att bygga starka varumérken

och kundlojalitet. Ett exempel pa en kampanj som fatt positiv
uppméarksamhet och vunnit utméarkelser som Cannes Gold Lions, ar
"Red fit"-kampanjen for ett av Essitys varumarken for mensskydd,
Libresse. "Red.fit"-kampanjen utmanar de tabun som finns kring
menstruation inom idrottsvéarlden.

Resurseffektiv produktion

Lika viktiga &r de innovationer som underlattar och effektiviserar
Essitys leverantors- och produktionskedja. Genom att utveckla ratt
teknik i néra samarbeten med leverantdrer, att bygga om maskiner
och lansera innovationer i tid och med ratt kvalitet stravar Bolaget
kontinuerligt efter att finna det bésta séttet att effektivisera och
maximera produktionen, minimera avfallet och reducera material- och
logistikkostnader. Essity stravar efter att férbattra resurseffektiviteten
och minska miljopaverkan. Alla delar i vardekedjan behover samarbeta
ochinteragera for att na resultat.
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Exempel pa innovationer 2016

Incontinence Products

TENA Lady Mini och Maxi Night

TENA Lady Mini och TENA Maxi Night med Triple Protection &r

speciellt utformade for att ge en god nattsdmn. Produkterna har extra
absorptionsférméga och lackagesékra I6sningar for att bibehélla en torr
och komfortabel kénsla &ven nar man ligger ner. Nattprodukterna har
liksom alla &vriga TENA Lady-produkter bade Silky Softness och Fresh
Odour control fér en mjuk kénsla och optimal diskretion.

Lights by TENA

Ultratunna bindor som ar kroppsformade fér en battre passform.
Snabbtorkande toppskikt for varaktig torrhet och fréschhet. Det ger
ett optimalt skydd utan att kompromissa med diskretion. FeelFresh
Technology laser snabbt fukt och kontrollerar lukt fran ovantade sma
lackage, for att hjalpa konsumenten att kdnna sig frdsch och saker hela
dagen.

Baby Care

Libero Comfort

Libero Comfort har fatt nya och mjukare lackagebarriarer gjordai ett helt
nytt bomullsliknande material. Det nya, supermjuka skyddet sluter tatt om
benen och ger samtidigt en bloja som &r skon att ha pa sig. Nya Libero
Comfort sitter bekvéamt och héller barnets hud torr i alla lagen — dag som
natt. Nya Libero Comfort ar &ven dermatologiskt testad.

Libero Newborn

Libero Newborn med GentleCare har fatt ett nytt supermjukt
insidesmaterial som &r anpassat for det nyfédda barnets kansliga hud,
utan att kompromissa med absorptionen. Det nya insidesmaterialet har
en skén bomullsliknande kénsla som ger den mjukhet som é&r viktig for
de allra minsta bebisarna. Nya Libero Newborn &r &ven dermatologiskt
testad.

Feminine Care

Libresse ProSkin-Formula

Libresse uppgraderar sitt utbud av trosskydd med en ny produkt

som béade slapper igenom luft och innehaller ProSkin-Formula, en
pH-balanserad mjdlksyra. Libresse ProSkin-Formula &r ett trosskydd som
inte bara skyddar underkladerna utan ocksé &r milt mot kvinnans kénsliga
intimhud.

Ultratunna bindor

En uppgradering har gjorts av premiumsortimentets ultratunna bindor.
Bindorna med SecureFit™ och Triple Protection ar specialdesignade
for att ge en bra passform och sitta sékert. Bindan har ett forstarkt
lackageskydd bak, en kdrna som absorberar snabbt och barridrer langs
kanterna for basta komfort och sékerhet.

Consumer Tissue

Lotus fuktade toalettpapper

Lotus fuktade toalettpapper ar ett perfekt
komplement till torrt toalettpapper, fér en frasch
och ren kénsla. Premiumsortimentet av Lotus
fuktade toalettpapper finns i fyra olika varianter.

Nya Okay® Compressed hushallspapper
Nya Okay® Compressed hushallspapper

gbrs med hjélp av patenterad teknik som
komprimerar de enskilda arken, vilket gor
Okay® Compressed mindre skrymmande an
vanligt hushéllspapper. Det &r bade I&ttare att
béara och férvara och en 30 procent mindre
férpackning behovs.

Ny global visuell identitet

for hushallspapper

2016 lanserade Essity for forsta gangen

en global férpackningsdesign for sitt
hushéllspapper. Syftet ar att ytterligare stéarka
de olika varumérkena genom att harmonisera
hur forpackningarna ser ut och kénns péa olika
marknader.

Professional Hygiene

Tork Washstation Behéllare

En pappersbehallare med hog kapacitet som rymmer extra langa rullar
(350 meter), samt &r designad for att vara latt att rengéra och darmed

hygienisk. Behallaren &r vattentét.

Tork Easy Handling™-férpackningar for toalettpapper

Tork Easy Handling™-férpackningarna ar gjorda for att gora livet lite
lattare for alla som dagligen arbetar med produkter fran Tork. Den nya
forpackningen for Tork SmartOne® toalettpappersrullar ar latt att bara
och har perforerade 6ppningar som sparar tid och gér det enklare

nér man behdver bara runt en redan 6ppnad férpackning. Det gor att

stadpersonalen kan utfdra sina arbetsuppgifter snabbare, effektivare och
med en battre ergonomi som skonar kroppen.

Essity lanserade fem innovationer under forsta kvartalet 2017.

| Latinamerika lanserade Bolaget innovationer inom Consumer Tissue
under varumarket Familia samt inom Feminine Care under varumarket
Saba. | Ryssland uppgraderades erbjudandet inom Baby Care under
varumarket Libero. Inom Incontinence Products lanserades tva

innovationer under det véarldsledande varumarket TENA. | Frankrike
lanserade Bolaget under april 2017 produkter inom Baby Care under
det starka varumarket Lotus.
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Hallbarhet

Essitys affarsverksamhet bygger pa en halloar affarsmodell déar
vardeskapande fér manniskor och milj6 driver tillvaxt och Iénsamhet.
Essity har satt ambitiosa mal inom omraden som ar av stor vikt for
Bolaget och dess intressenter, till exempel inom hygienldsningar,
hallbara innovationer, innovationer for manniska och miljo, halsa och
sékerhet, klimat och energi, avfall fran produktionen samt vatten.

Overgéngen frén en linjar ekonomi, dér vi tillverkar nytt och sléanger
bort, till en cirkular ekonomi dér vi minimerar resursatgang och avfall,
och déar vi atervinner och ateranvander, kommer att stélla krav pa
féretag och samhaéllen att tdnka nytt och innovativt. Ett av Essitys
Overgripande mal &r att bidra till ett hallbart och cirkulart samhalle.
Detta innebér att Bolaget &ven fortsatt arbetar for att gora produkter
och tjanster mer effektiva, arbetar med resurseffektivitet i hela
vardekedjan och med att intensifiera innovationsarbetet fér att skapa
I6sningar som fungerar i ett cirkulart samhaélle. Detta méal inkluderar
aven att minska produktionsavfall och att tillsammans med partners
hitta I6sningar for att ta hand om produkter efter anvandning.

Hygienutbildning &r, och har lange varit, ett hogprioriterat omrade.
Bolaget utbildar regelbundet i, bland annat, handtvétt och lar
férskolebarn om hur viktigt det ar att tvatta handerna. Under 2016
utbildades tva miljoner méanniskor genom de hygienutbildningar som
Essity bedriver i hela varlden. Essity arbetar aktivt for att bryta de
tabun som finns kring inkontinens och menstruation och fortsatter
att investera for att 6ka marknadspenetrationen genom upplysning,
marknadsféring, utbildning och globala forum. Utdver detta publicerar
Bolaget rapporten Hygiene Matters for att 6ka medvetenheten kring
hélsa, hygien och vélbefinnande.

Bolaget riktar &ven stort fokus pa sitt halso- och sakerhetsarbete
med en nollvision fér arbetsplatsolyckor. Olycksfrekvensen minskade
med 34 procent mellan 2014 och 2016.

Etik &r ett annat prioriterat omréde och Essity arbetar kontinuerligt
med att utbilda medarbetarna for att minimera riskerna for oetiskt
beteende i verksamheten. Vid utgadngen av 2016, hade 91 procent av
Essitys medarbetare genomgatt utbildning i den uppférandekod som
tildampas av Essity.

Essitys globala leverantérsstandard ska anvandas for att
framja gemensamma varderingar och prioriteringar genom hela
leverantorskedjan. Vid utgdngen av 2016 var 46 procent av Essitys
inképskostnader hanforliga till leverantorer som atagit sig att folja
kriterierna i Bolagets globala leverantérsstandard.

Beskrivning av marknad och verksamhet

Essity ingér i ett antal hallbarhetsindex (Sustainable Rating
Indexes), inklusive CDP 2016 "Climate A” lista for ledarskap mot
klimatférandringar och har utndmnts till varldsledande vad avser
atgarder rérande klimatférandringar. Essity kvalificerade sig aven till
CDPs "Forest A" lista och erholl A-rating (ledarskapsniva) i CDPs 2016
Global Water Report. CDP &r en internationell, icke vinstdrivande
organisation som arbetar for hallbara ekonomier.)

Efter att forvarvet av BSN medical slutfordes har Essity borjat
integrera Bolagets hallbarhetsramverk inom BSN medical. Essity har
en hogre standard vad géller kontroller och mél, och har delat med sig
av basta praxis till BSN medical. Malet for Essitys ledning ar att BSN
medical ska vara i fas med Essity inom det har omradet pa kort il
medellang sikt.

Organisation och medarbetare

Operativ struktur

Essity har fdljande fyra affarsenheter:

e Health and Medical Solutions, erbjuder inkontinensprodukter i
Europa och Nordamerika, samt medicintekniska I6sningar globalt.

e Consumer Goods, erbjuder personliga hygienprodukter och
mjukpapper i Europa, Mellandstern och Afrika.

e Latin America, erbjuder personliga hygienprodukter och
mjukpapper i Latinamerika.

¢ AfH Professional Hygiene, erbjuder produkter och I6sningar inom
professionell hygien i Europa och Nordamerika.

Utover affarsenheterna har Essity etablerat tre globala enheter:

¢ Global Hygiene Category (GHC), med globalt ansvar inom
hygienomradet for kund- och konsumentvarumérken samt
innovation.

¢ Global Hygiene Supply Tissue (GHS-T) med globalt ansvar for
inkdp, produktion, logistik och teknologi inom Consumer Tissue och
Professional Hygiene.

¢ Global Hygiene Supply Personal Care (GHS-PC) med globalt
ansvar for inkop, produktion, logistik och teknologi inom Personal
Care.

| organisationen finns sex koncernfunktioner; Finans & Ekonomi,
Human Resources, Hallbarhet, Juridik, Kommunikation samt
Strategi & Affarsutveckling. Inom Strategi & Affarsutveckling ingar
aven ansvaret for Global Business Services (GBS) & IT-services.

Organisation

VD OCH KONCERNCHEF

Koncernfunktioner: Finans & Ekonomi, Human Resources,
Hallbarhet, Juridik, Kommunikation samt Strategi &

4{

Vice vd och CFO ‘

Afférsutveckling*.

1

Health and
Medical Solutions

Consumer Goods

AfH Professional

. Latin America
Hygiene

—— Global Hygiene Category (GHC)

Globalt ansvar inom hela hygienverksamheten

—— Global Hygiene Supply Tissue (GHS Tissue)

Globalt ansvar inom Consumer Tissue och Professional Hygiene

—— Global Hygiene Supply Personal Care (GHS Personal Care)

Globalt ansvar inom Personal Care

* Inom koncernfunktion Strategi & Affarsutveckling ingar &ven ansvaret for Global Business Services (GBS) & IT-services. GBS globala ansvarsomrade &r att till-
handahalla professionella och transaktionella tjianster inom finansomradet, personaladministrativ support, organisation av master data samt kontorsrelaterade

tjdnster och service for samtliga enheter inom Essity.

) Dessa utmarkelser baseras pa héllbarhetsarbetet i SCA-koncernen fore utdelningen, och darmed pé hallbarhetsarbetet i bade Essity och SCA.
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GBS globala ansvarsomrade ar att tillhandahalla professionella och
transaktionella tjanster inom finansomradet, personaladministrativ
support, organisation av master data samt kontorsrelaterade tjanster
och service for samtliga enheter inom Essity.

Medarbetare

Per den 31 december 2016 hade Essity 42 520 medarbetare. Under
2016 uppgick medeltalet anstéllda utanfér Sverige till 95,3 procent av
det totala medeltalet anstéllda.

Antal medarbetare 2016 2015 2014
Vid periodens utgang 42 520 40 147 39837
| genomsnitt 42149 39 951 40165
Kvinnor, procent 32 31 33
Per affdrsomrade
Personal Care 13237 12779 13063
Consumer Tissue 20880 20021 20518
Professional Hygiene 8032 7151 6583
Per region
Europa 17577 17 468 17614
Asien 11117 10162 10272
Latinamerika 8749 8425 8299
Nordamerika 3659 2778 2799
Resten av varlden 1047 1118 1181

Forskning och utveckling

Essity har avancerade processer for produktutveckling inom de
viktigaste produktkategorierna for att garantera att produkterna

ar sékra, latta att anvanda och av hog kvalitet. Essitys fokus pa

kund- och konsumentinsikt vagleder innovationsarbetet sa att

nya produkter och tjanster ar konkurrenskraftiga och att Bolagets
erbjudande standigt utvecklas for att méta kunders och konsumenters
behov. Nya tekniska I6sningar tas fram genom egen forskning och
utveckling och éven i samarbete med leverantérer. Utvecklingsarbetet
sker salunda ofta i direkt samarbete med kunder och material- och
maskinleverantorer for att direkt koppla till krav och énskemal fran
kunder samtidigt som effektivare processer och produkter tas fram.

Over 500 medarbetare inom Essity arbetar med forskning och
utveckling, férdelat pé tre olika FoU-avdelningar, som stodjer en bred
produktportfélj som omfattar drygt 500 produktkategorier.

Se "Forsknings- och utvecklingskostnader” i avsnittet "Operationell
och finansiell dversikt” for en beskrivning av Essitys kostnader
avseende forskning och utveckling.

Immateriella rattigheter, m.m.
Essity forlitar sig pa patent, intern expertis, fortldpande innovationer
inom tekniska processer och andra féretagshemligheter for att
utveckla och upprétthalla Bolagets konkurrenskraft. Med Koncernens
starka fokus pé varumérken och ledande produktutveckling foljer
naturligen ett mycket starkt fokus pa att skydda immateriella
rattigheter inom olika produktkategorier och geografiska omraden.

Essity har utvecklat strategier for samtliga produktkategorier, vilka
erbjuder véagledning for de prioriterade omradena inom arbetet med
immateriella rattigheter, exempelvis skydd, tillampning och forsvar
avimmateriella rattigheter. Den centrala avdelningen fér immateriella
rattigheter, som bestéar av drygt 40 medarbetare, har integrerade team
av jurister specialiserade pa fragor géllande patent och varumarken.
Teamen speglar de olika kategorierna for tillampningen av relevant
skydd avimmateriella rattigheter.

Essity innehar f6r narvarande cirka 9 600 patent (under ansdkan
och/eller godkanda) dver hela varlden, och stravar efter att
skydda foretagshemligheter genom att inga sekretessavtal med
tredjepartsutvecklare. Dessutom férsoker Essity forsakra sig om att
informationsutbytet enbart sker i den utstrackning som ar nédvandig
med kunder och leverantorer.
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Utvald historisk finansiell information

Utvald historisk
finansiell INnformation

De utvalda finansiella rapporterna i sammandrag for rédkenskapsaren 2014-2016 har hdmtats ur Koncernens reviderade
finansiella rapporter fér rékenskapséren 2014-2016, vilka har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards ("IFRS”) sdsom de antagits av EU, och har reviderats av Bolagets revisor, Ernst & Young AB, fér 2016 och

av PricewaterhouseCoopers AB fér 2014-2015. De rdkenskaper i sammandrag (samt matt som definieras enligt IFRS)
som avser de férsta kvartalen 2017 och 2016 har (om inte annat sérskilt anges) hdmtats ur Koncernens delarsrapport for
perioden januari-mars 2017, vilken har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och érsredovisningslagen
(1995:1554). Delarsrapporten har granskats av Bolagets revisor i enlighet med standard fér dversiktlig granskning ISRE
2410, oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda revisor. Fér information om hur
rapporteringen uppréttats, se redovisningsprinciper pa s. F-24 samt F-38 och framét i avsnittet "Historisk finansiell
information”.

Prospektet innehéller ocksa vissa resultatmatt som inte definieras i IFRS (alternativa nyckeltal). Dessa matt har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Essity anser att matten ar anvandbara och allmént anvédnda av vissa
investerare, vdrdepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultattrender och finansiell
stéllning. Essitys icke IFRS-matt &r inte nddvandigtvis jdmférbara med matt som har liknande beteckningar hos andra
bolag, och har vissa begréansningar som analysverktyq. Foljaktligen bor de inte beaktas isolerat eller som ett alternativ
till Essitys finansiella information som uppréttats i enlighet med IFRS.

Informationen nedan bér l&sas tillsammans med avsnittet “Operationell och finansiell dversikt” och Koncernens
konsoliderade finansiella rapporter fér rakenskapséren 2014-2016 och fér perioden januari-mars 2017 och 2016,
som ingar i detta prospekt (se avsnittet "Historisk finansiell information”). Alla rapporter finns pa Essitys webbplats,
www.essity.se.

Med undantag fér vad som anges ovan har ingen information i detta prospekt granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.

Koncernens resultatrédkning i sammandrag

Jan-mar 2017 Jan-mar 2016 Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK (ej reviderade) (ej reviderade) 2016 2015 2014
Nettoomsattning 25268 24 248 101238 98519 87 997
Kostnad for sélda varor -18 050 -17 576 —72 438 —71898 -64 081
Jamforelsestorande poster — kostnad for sélda varor 212 22 -532 —267 —441
Bruttoresultat 7 006 6650 28268 26 354 23475
Foérsélinings- och administrationskostnader -4 330 -3960 -16 965 -16216 -14 527
Jamférelsestérande poster — forsaljinings- och administrationskostnader -109 -164 2113 -251 -568
Intékter fran andelar i intresseforetag och joint ventures 29 32 157 198 106
Rérelseresultat fore avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar (EBITA) 2596 2558 9 347 103111 8486
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -21 -31 -159 -133 -126
Jamforelsestorande poster — forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgéngar -88 -5 -180 -494 -
Rorelseresultat 2487 2522 9008 96841 8360
Finansiella poster —266 -303 -835 -8282 -740
Resultat fore skatt 2221 2219 8173 8856 7620
Skatter -565 -594 -3 931 —2278 —1939
Periodens resultat 1656 1625 4242 6578 5681

1) Inkluderar forsalining av véardepapper, 970 MSEK.
2) Inkluderar gj forsaljning av vardepapper, 970 MSEK.
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Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

Jan-mar 2017 Jan-mar 2016 Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK (ej reviderade) (ej reviderade) 2016 2015 2014
Periodens resultat 1656 1625 4242 6578 5681
Aktuariella vinster och forluster avseende férménsbestamda pensionsplaner,
netto efter skatt 543 -1378 -1148 1515 -2 008
Finansiella tillgangar som kan séljas 1 -2 -1 —652 140
Kassaflodessakringar -187 —25 530 -108 -116
Omrékningsdifferens pa utlandsk verksamhet 443 160 2742 -1944 5125
Resultat frén sakring av nettoinvestering i utldndsk verksamhet 177 —464 —437 -58 —1497
Ovrigt totalresultat frén intresseféretag -29 =24 12 =17 -
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Svrigt totalresultat 91 17 41 33 367
C")vrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 685 -1616 1657 -1231 2011
Summa totalresultat for perioden 2341 9 5899 5347 7692
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 2167 -1 5222 5113 6651
Innehav utan bestdmmande inflytande 174 50 677 234 1041
Koncernens balansrakning i sammandrag

31 mar 2017 31 mar 2016 31dec 31dec 31dec

MSEK (ej reviderade) (ej reviderade)) 2016 2015 2014
Anlaggningstillgangar
Immateriella tilgéngar 26932 25841 26918 22763 23 555
Byggnader, mark, maskiner och inventarier 47 882 44 659 47 494 42 402 43 599
Ovriga anlaggningstillgdngar 4012 3094 3878 3084 5214
Summa anléggningstillgangar 78 826 73594 78290 68 249 72368
Omsiéttningstillgangar
Varulager 11484 11652 10944 11229 10343
Kundfordringar 15628 14 966 15843 14808 14912
Ovriga omsattningstillgangar 6259 16 360 4963 16 237 17 036
Likvida medel 30616 4437 4244 4828 3806
Summa omsittningstillgangar 63 987 47 415 35994 47102 46 097
Summa tillgdngar 142813 121 009 114284 115 351 118 465
Eget kapital 43108 48724 39580 48 275 44 925
Skulder
Langfristiga skulder 61449 30992 41971 29170 33068
Kortfristiga skulder 38 256 41293 32733 37 906 40472
Summa skulder 99 705 72285 74704 67 076 73 540
Summa eget kapital och skulder 142813 121 009 114284 115 351 118 465

1) Informationen ingér inte i Bolagets delérsrapport for perioden januari-mars 2017, utan har hamtats ur Bolagets interna redovisningssystem.

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Jan-mar 2017 Jan-mar 2016 Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK (ej reviderade) (ej reviderade) 2016 2015 2014
Resultat fore skatt 2221 2219 8173 8 856 7620
Justering for icke kassamassiga poster 1545 1211 6791 4635 4384
Betald skatt -627 -662 -3782 -2194 —2099
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital -252 -1071 1596 -517 -147
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2887 1697 12778 10780 9758
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1123 -5593 -10119 -3263 -4909
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten?) 24 609 3496 -3 389 -6 391 -5106
Periodens kassaflode 26 373 -400 -730 1126 -257
1 Inklusive transaktioner mellan Essity och SCA exklusive Essity.
Netto av transaktioner med aktiedgarna och forandring i fordringar pa koncernbolag. -716 368 -4 168 -2607 -2376
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Koncernens operativa kassaflédesanalys i sammandrag, tilldggsupplysning

Utvald historisk finansiell information

Jan-mar 2017 Jan-mar 2016 Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK (ej reviderade) (ej reviderade) 2016 2015 2014
Nettoomsattning 25268 24 248 101238 98519 87 997
Rorelsens kostnader —211321 -20348" -84 498 -83 483 74 466
Rorelsedverskott 41361 39001 16 740 15036 13531
Justering for icke kassamassiga poster 101 on 19 15 -10
Kassamassigt rorelsedverskott 4146 3900 16 759 15051 13521
Férandring av rorelsekapital -253 -1071 1596 -517 -147
Lépande nettoinvesteringar -596 —664 —4222 -3293 —2 861
Omstruktureringskostnader m.m. 211 —231 -1102 -801 —799
Operativt kassaflode 3086 1934 13031 10 440 9714
Finansiella poster —266 -303 -835 -828 -740
Skattebetalning -627 -662 -3782 -2194 —2099
Ovrigt 89 74 149 132 25
Rorelsens kassaflode 2282 1043 8563 7550 6900
1) Informationen ingér inte i Bolagets delérsrapport for perioden januari-mars 2017, utan har hamtats ur Bolagets interna redovisningssystem.
Fordelning jamforelsestorande poster per funktion?

Jan-mar 2017 Jan-mar 2016 Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK (ej reviderade) (ej reviderade) 2016 2015 2014
Kostnad for sélda varor —212 22 -532 —267 —441
Foérsélinings- och administrationskostnader -109 -164 -1754 -554 -478
Nedskrivningar m.m. - - -359 —441 -90
Av- och nedskrivningar pé forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -88 -5 -180 -494 -
Resultat vid férséljning av vérdepapper - - - 970 -
Summa Koncernen? -409 -191 -2825 -786 -1009

1) Icke IFRS-métt, ej reviderat (alternativt nyckeltal).

2) Jamforelsestorande poster under det forsta kvartalet 2017 inkluderar kostnader om cirka 460 MSEK hanforliga till delningen av SCA-koncernen i tva noterade bolag, dér storsta delen avser utlandsk
skatt av engangskaraktar pa anlaggningstillgangar utanfér Sverige. Jamforelsestérande poster under det forsta kvartalet 2017 inkluderar &ven integrationskostnader avseende forvarvet av Wausau om
cirka 30 MSEK, omstruktureringskostnader om 80 MSEK hanférliga till stingning av en mjukpappersmaskin i Storbritannien samt évriga kostnader om 104 MSEK. Uppl&sningen av en reservering
avseende konkurrensmal i Polen paverkade positivt med 265 MSEK. Jamforelsestérande poster under det forsta kvartalet 2016 bestod framfor allt av omvarderingseffekter avseende Wausaus
lagervardering hanforliga till forvarvsbalansen, transaktionskostnader samt en reservering om cirka 100 MSEK relaterad till den colombianska konkurrensmyndighetens pagéende granskning av det

samagda bolaget Productos Familia S.A., Colombia.

Jamforelsestérande poster 2016 innehaller kostnader om 1 086 MSEK avseende pagéende konkurrensmal i Chile, Colombia, Polen, Spanien och Ungern; omstruktureringskostnader om 757 MSEK,
framst avseende stangningarna av mjukpappersanlaggningarna i Sant Joan de Mediona, Spanien, och Saint-Cyr-en-Val, Frankrike, och omstruktureringsatgarder for produktionsanlaggningarna i
Hondouville och Saint-Etienne-du-Rouvray i Frankrike; kostnader om 174 MSEK for stangningen av Baby Care-verksamheten i Mexiko; kostnader om 374 MSEK fér avvecklingen av
hygienverksamheten i Indien; integrationskostnader avseende forvarvet av Wausau och varulagervérdering hanforlig till forvarvsbalansen, totalt 204 MSEK; transaktionskostnader om 143 MSEK for BSN

medical; dvriga kostnader om 186 MSEK samt en reavinst om 99 MSEK hanférlig till avyttringen av Essitys aktieinnehav i IL Recycling.

Jamforelsestorande poster 2015 innehaller nedskrivningar av varumarken med 465 MSEK; nedskrivningar av tillgangar med 375 MSEK och integrationskostnader med 440 MSEK for Georgia-Pacific-
forvarvet; kostnader om 170 MSEK hanférliga till avyttringen av affarsflyg; och 6vrigt som omfattar transaktionskostnader om 306 MSEK och en vinst om 970 MSEK fran forsalining av vardepapper.

Jamforelsestorande poster 2014 innehaller omstruktureringskostnader och omvérderingseffekter av kundrelationer och varulager i Vinda med 292 MSEK; omstruktureringskostnader hanférliga till
forvarv och avyttringar 170 MSEK; 6vriga omstruktureringskostnader 181 MSEK; integrationskostnader for Georgia-Pacific forvarvet 122 MSEK; nedskrivningar avseende hygienverksamheten i Asien

57 MSEK; 6vriga jamforelsestérande poster uppgar till 187 MSEK.

Finansiell information per region

Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Nettoomséttning sald till, MSEK 2016 2015 2014
Europa 57 839 58212 54731
Asien 14 856 13944 10718
Latinamerika 12431 12937 11324
Nordamerika 14795 11689 9500
Ovriga 1317 1737 1724
Summa Koncernen 101 238 98 519 87997
Finansiell information per segment
Jan-mar 2017 Jan-mar 2016 Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning, MSEK (ej reviderade) (ej reviderade) 2016 2015 2014
Personal Care 8455 8151 33651 34 344 31066
Consumer Tissue 10473 10238 41 560 41657 37 051
Professional Hygiene 6383 5876 26001 22527 19943
Ovrigt -43 17 26 -9 63
Summa Koncernen 25268 24248 101 238 98519 87997
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Nyckeltal

Nyckeltal fér Koncernen

MSEK om inget annat anges Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade om inget annat anges) 2017 2016 2016 2015 2014
Sysselsatt kapital®) 75230 74520 74753 67 333 69 991
Rorelsekapital!) 3831 6375 4143 5165 5232
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital (%)") 15,6 15,5 16,4 15,1 14,2
Operativt kassaflode 3086 1934 13031 10440 9714
Nettolaneskuld" 32122 25795 35173 19058 25066
Skuldséttningsgrad (%) 0,75 0,53 0,89 0,39 0,56
Bruttoresultat? 7006 6 650 28268 26 354 23475
Justerat bruttoresultat!) 7218 6672 28800 26 621 23916
Justerad bruttomarginal (%)") 28,6 27,6 28,4 27,0 27,2
EBITA" 2596 2558 9347 10311 8486
Justerad EBITA" 2917 2744 11992 10603 9495
Justerad EBITA-marginal (%)") 11,5 11,3 11,8 10,8 10,8
Rorelseresultat?) 2487 2522 9008 9684 8360
Justerat rorelseresultat’) 2896 2713 11833 10470 9369
Justerad rérelsemarginal (%)) 11,6 11,2 11,7 10,6 10,6
Organisk forséljning (%)) 1 4 3 6 2
Justerat resultat for perioden?) 1971 1776 6643 6897 6 467
Justerat resultat fore skatt!) 2630 2410 10998 9642 8629
Rorelsens kassafléde!) 2282 1043 8563 7550 6900
Justerade skatter!) -659 -634 -4 355 -2745 -2162

1) Icke IFRS-métt, ej reviderat (alternativt nyckeltal). Harledningstabeller presenteras nedan.
2) |FRS-métt, reviderat. Delarsperioderna januari-mars 2016 och januari-mars 2017 har ej reviderats.

Nyckeltal per segment

MSEK om inget annat anges Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(e reviderade om inget annat anges) 2017 2016 2016 2015 2014
Personal Care

Nettoomséttning™ 8455 8151 33651 34344 31 066
Organisk forséljning (%)?) 1,1 6 3 7 n.a
Justerad EBITA23) 1228 977 4283 3997 3528
Justerad EBITA-marginal (%)) 14,5 12,0 12,7 11,6 11,4
Justerat rorelseresultat?) 3 1224 974 4255 3990 3526
Justerad rérelsemarginal (%)2)3) 14,5 11,9 12,6 11,6 11,4
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital (%)2 2 35,4 28,9 31,8 29,2 27,3
Operativt kassaflode? 1063 930 4723 3792 3345
Kassamassigt rorelsedverskott?) 1491 1218 5314 5018 4511
Consumer Tissue

Nettoomsattning™ 10473 10238 41 560 41 657 37 051
Organisk forséljning (%)?) 0,6 4 3 6 n.a
Justerad EBITA2)3) 1151 1078 4450 3846 3858
Justerad EBITA-marginal (%)% ®) 11,0 10,5 10,7 9,2 10,4
Justerat rorelseresultat?) 3 1149 1061 4382 3773 3798
Justerad rérelsemarginal (%) 3 11,0 10,4 10,5 9,1 10,3
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital (%)2 2 11,4 10,6 10,9 9,2 9,7
Operativt kassaflode?) 1245 1272 5199 4104 4181
Kassamassigt rorelsedverskott?) 1661 1573 6455 5845 5641
Professional Hygiene

Nettoomsattning™ 6383 5876 26 001 22527 19943
Organisk forsélining (%)? 2,1 3 3 2 n.a
Justerad EBITA2)3) 720 777 3836 3497 2918
Justerad EBITA-marginal (%)29 11,3 13,2 14,8 15,5 14,6
Justerat rorelseresultat?) 3 705 765 3773 3444 2854
Justerad rérelsemarginal (%) 3) 11,0 13,0 14,5 15,3 14,3
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital (%)23) 13,7 17,8 19,6 24,1 21,2
Operativt kassafldde? 848 152 4135 3563 3162
Kassamassigt rorelsedverskott?) 1153 1178 5515 4858 4119

1) IFRS-maétt, reviderat. Delarsperioderna januari-mars 2016 och januari-mars 2017 har ej reviderats.
2) Icke IFRS-matt, €] reviderat (alternativt nyckeltal). Harledningstabeller presenteras nedan.
3 Exklusive jamforelsestorande poster.
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Harledning av icke IFRS-matt

Prospektet innehaller ocksa vissa resultatmatt som inte definieras

i IFRS (alternativa nyckeltal). Dessa méatt har inte granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Essity anser att matten &r anvandbara
och allmant anvanda av vissa investerare, vardepappersanalytiker
och andra intressenter som kompletterande maétt pa resultattrender
och finansiell stéllning. Essitys icke IFRS-maétt ar inte nddvandigtvis

Utvald historisk finansiell information

jamforbara med matt som har liknande beteckningar hos andra bolag,
och har vissa begransningar som analysverktyg. Foljaktligen bor

de inte beaktas isolerat eller som ett alternativ till Essitys finansiella
information som upprattats i enlighet med IFRS. Tabellerna nedan
aterspeglar hur Bolaget har beréknat dessa matt. Tabellerna och
berékningarna nedan ar ej reviderade.

Sysselsatt kapital for Koncernen, MSEK 31 mar 31 mar 31dec 31dec 31dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Summa tillgangar 142813 121 009 114284 115 351 118 465
Finansiella tillgdngar -34 646 -18313 -6973 -18577 -20679
Langfristiga, ej rantebarande skulder -5234 -4 285 -5399 -4788 -3911
Kortfristiga, ej ranteb&rande skulder —27 703 —23 891 —27 159 —24 653 -23884
Sysselsatt kapital 75230 74520 74753 67 333 69 991
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital for Koncernen (%) Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
EBITA" 2596 2558 9347 10311 8486
Jamforelsestérande poster 321 186 2645 292 1009
Justerad EBITA 2917 2744 11992 10603 9495
Genomsnittligt sysselsatt kapital?) 74992 70926 73145 70115 66 866
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital (%) 15,6 15,5 16,4 15,1 14,2

1) 12 manaders rullande EBITA och jamforelsestérande poster ligger till grund for helarsberékningar och kvartalsvis EBITA och jamférelsestérande poster multiplicerat med fyra ligger till grund for

kvartalsberékningar.

2) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de fem senaste kvartalen ligger till grund for helarsberakningar och genomsnittligt sysselsatt kapital for de tva senaste kvartalen ligger till grund for kvartalsberakningar.

Sysselsatt kapital!) per segment, Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Personal Care 13858 13526 13395 13 561 12933
Consumer Tissue 40490 40517 40648 41689 39 059
Professional Hygiene 21084 17 462 19596 14 531 13774
Ovrigt -440 -579 494 334 1100
Summa Koncernen 74992 70926 73145 70115 66 866

1) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de fem senaste kvartalen ligger till grund for helarsberakningar och genomsnittligt sysselsatt kapital for de tva senaste kvartalen ligger till grund for kvartalsberakningar.

Rorelsekapital for Koncernen, MSEK 31 mar 31 mar 31dec 31dec 31dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Varulager 11484 11652 10944 11229 10343
Kundfordringar 15628 14 966 15843 14 808 14912
Ovriga kortfristiga fordringar 2382 2279 2390 2266 2305
Leveranttrsskulder -12812 -11261 -12972 -11869 -11800
Ovriga kortfristiga skulder -12205 -11105 -11863 -11086 -10438
Ovrigt? -646 -156 -199 -183 -90
Rdérelsekapital 3831 6375 4143 5165 5232

1) Ovrigt innehéller huvudsakligen exkludering av leverantérsskulder avseende strategiska investeringar och férvary samt inkludering av kortfristiga avséttningar som ej avser omstruktureringsétgérder.

Nettolaneskuld fé6r Koncernen, MSEK 31 mar 31 mar 31dec 31 dec 31 dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Overskott i fonderade pensionsplaner 530 0 335 35 3
Langfristiga finansiella tilgangar 620 761 717 731 2846
Kortfristiga finansiella tilgangar 2880 131156 1677 12983 14 024
Likvida medel 30616 4437 4244 4828 3806
Finansiella tillgdngar 34 646 18313 6973 18577 20679
Langfristiga finansiella skulder 51593 21534 31299 21463 24199
Avséttningar for pensioner 4622 5173 5273 2919 4958
Kortfristiga finansiella skulder 10553 17 401 5574 13253 16 588
Finansiella skulder 66 768 44108 42146 37 635 45745
Nettolaneskuld 32122 25795 35173 19 058 25066
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Justerat rérelseresultat fore av- och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar/EBITA fér Koncernen, MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Rorelseresultat 2487 2522 9008 9684 8360
Av- och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 21 31 159 133 126
Av- och nedskrivningar i jamforelsestérande poster 88 5 180 494 -
EBITA 2596 2558 9 347 10311 8486
EBITA-marginal (%) 10,3 10,5 9,2 10,5 9,6
Jamforelsestérande poster kostnad sélda varor 212 22 532 267 441
Jamforelsestérande poster forsaljnings- och administrationskostnader 109 164 2113 25 568
Justerad EBITA 2917 2744 11992 10603 9495
Justerad EBITA-marginal (%) 11,5 11,3 11,8 10,8 10,8
Justerad EBITA per segment, MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Personal Care 1228 977 4283 3997 3528
Consumer Tissue 1151 1078 4450 3846 3858
Professional Hygiene 720 7 3836 3497 2918
Ovrigt 182 -88 577 -737 -809
Summa Koncernen 2917 2744 11992 10603 9495
Justerat bruttoresultat for Koncernen, MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Bruttoresultat 7006 6 650 28268 26 354 23475
Jamforelsestérande poster 212 22 532 267 441
Justerat bruttoresultat 7218 6672 28 800 26621 23916
Justerat rorelseresultat fér Koncernen, MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Rorelseresultat 2487 2522 9008 9684 8360
Jamforelsestorande poster 409 191 2825 786 1009
Justerat rorelseresultat 2896 2713 11833 10470 9369
Justerad rérelsemarginal (%) 11,56 11,2 11,7 10,6 10,6
Justerat rérelseresultat per segment, MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Personal Care 1224 974 4255 3990 3526
Consumer Tissue 1149 1061 4382 3773 3798
Professional Hygiene 705 765 3773 3444 2854
Ovrigt -182 -87 577 737 -809
Summa koncernen) 2896 2713 11833 10470 9369
Finansiella poster —266 -303 -835 -828 -740
Justerat resultat fére skatt? 2630 2410 10998 9642 8629
Justerade skatter -659 -634 —4 355 —2745 —2162
Justerat resultat fér perioden? 1971 1776 6643 6897 6467
) Exkl. jamfdrelsestérande poster, fore skatt uppgaende till: -409 -191 -2825 -786 -1009
2) Exkl. jamforelsestérande poster, efter skatt uppgaende till: -315 -151 -2401 -319 -786
Justerade skatter for Koncernen, MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Skatter -565 -594 -3931 -2278 —-1939
Skatter avseende jamforelsestdrande poster -94 -40 —424 —467 —223
Justerade skatter -659 -634 -4 355 -2745 -2162
Organisk forséljning for Koncernen, MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Foregéende periods nettoomsattning 24248 23754 98519 87 997 77927
Organisk forséljining 246 1001 2718 4923 1463
Total organisk forsaljning for perioden 24494 24755 101 237 92920 79 390
Organisk forséaljning (%) 1 4 3 6 2
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Férandring nettoomsattning for Koncernen, MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Organisk forsaljining 246 1001 2718 4923 1463
Valutaeffekt 625 -1062 —2688 5617 2623
Forvarv/Avyttringar 149 555 2689 -18 6002
Rapporterad férandring 1020 494 2719 10522 10088
Férandring nettoomsattning per segment, MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Personal Care

Organisk forsaljining 87 470 865 2282 853
Valutaeffekt 217 -578 -1313 1015 465
Forvarv/Avyttringar 0 —60 —245 -18 12
Rapporterad férandring 304 -168 -693 3279 1330
Consumer Tissue

Organisk forsaljining 60 393 1110 2183 189
Valutaeffekt 175 -403 -1207 2423 1386
Forvarv/Avyttringar 0 0 0 0 5184
Rapporterad férandring 235 -10 -97 4606 6 759
Professional Hygiene

Organisk forsaljining 124 154 708 405 424
Valutaeffekt 234 -81 -168 2179 769
Forvarv/Avyttringar 149 615 2934 0 806
Rapporterad férandring 507 688 3474 2584 1999
Operativt kassaflode per segment, MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Personal Care 1063 930 4723 3792 3345
Consumer Tissue 1245 1272 5199 4104 4181
Professional Hygiene 848 152 4135 35663 3162
Ovrigt -70 -420 -1026 -1019 -974
Summa Koncernen 3086 1934 13031 10 440 9714
Operativt kassaflode (tillaggsupplysning) per segment, MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Personal Care

Kassamassigt rorelsedverskott 1491 1218 5314 5018 4511
Forandring av rérelsekapital -263 -115 289 -314 -96
Lépande nettoinvesteringar -174 —144 -805 -840 -884
Omstruktureringskostnader m.m. 9 —29 -75 —72 -186
Operativt kassaflode 1063 930 4723 3792 3345
Consumer Tissue

Kassamassigt rorelsedverskott 1661 1573 6455 5845 5641
Forandring av rérelsekapital 7 42 891 -130 195
Lépande nettoinvesteringar —286 277 -1892 —1437 -1197
Omstruktureringskostnader m.m. —207 —66 —255 -174 -458
Operativt kassafléde 1245 1272 5199 4104 4181
Professional Hygiene

Kassamassigt rorelsedverskott 1158 1178 5515 4858 4119
Forandring av rérelsekapital -92 —742 -30 -155 -140
Lépande nettoinvesteringar -105 -210 -1267 -823 —652
Omstruktureringskostnader m.m. -108 —74 -83 -317 -165
Operativt kassafléde 848 152 4135 3563 3162
Kassamassigt rorelsedverskott per segment, MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
(ej reviderade) 2017 2016 2016 2015 2014
Personal Care 1491 1218 5314 5018 4511
Consumer Tissue 1661 1573 6455 5845 5641
Professional Hygiene 1153 1178 5515 4858 4119
Ovrigt -159 -69 -525 -670 -750
Summa Koncernen 4146 3900 16 759 15051 13521
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Definitioner av icke IFRS-matt

Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE &r ackumulerad avkastning pa sysselsatt
kapital och beraknas som tolv manaders rullande rérelseresultat fore avskrivningar
pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar/EBITA i procent av ett genomsnitt

av de fem senaste kvartalens sysselsatta kapital. Motsvarande nyckeltal for ett
kvartal beraknas som kvartalets EBITA multiplicerat med fyra i procent av de tva
senaste kvartalens genomsnittliga sysselsatta kapital. Avkastning pé sysselsatt
kapital &r det centrala mattet for att méta avkastning pa allt det kapital som binds i
verksamheten.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital ar ackumulerad avkastning pa
sysselsatt kapital och berédknas som tolv ménaders rullande rorelseresultat fore
avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar/EBITA, exklusive
jamforelsestérande poster, i procent av ett genomsnitt av de fem senaste
kvartalens sysselsatta kapital. Motsvarande nyckeltal for ett kvartal berdknas
som kvartalets EBITA exklusive jamférelsestdrande poster multiplicerat med
fyraiprocent av de tva senaste kvartalens genomsnittliga sysselsatta kapital.
Avkastning pa sysselsatt kapital &r det centrala mattet for att mata avkastning pa
allt det kapital som binds i verksamheten.

Justerad bruttomarginal avser justerat bruttoresultat som en procentsats

av nettoomséttningen for perioden. Justerad bruttomarginal &r rensat for
jamforelsestorande poster och &r darmed ett battre méatt &n bruttomarginal for att
visa foretagets marginaler fore paverkan av kostnader sdsom forsaljnings- och
administrativa kostnader.

Justerad EBITA-marginal avser rorelseresultat fore avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar/EBITA, exklusive jamforelsestorande
poster, i procent av nettoomsattningen. Mattet &r ett bra komplement for att kunna
jamféra marginalen med andra bolag oberoende av om verksamheten bedrivits
genom forvérv eller genom organisk tillvaxt.

Justerad rérelsemarginal avser rorelseresultat, exklusive jamforelsestérande
poster, i procent av arets nettoomsattning. Justerad rorelsemarginal &r

en nyckelkomponent tillsammans med férséljningstillivéxt och kapitalets
omséttningshastighet for att félja vardeskapande.

Justerade skatter ar skattekostnaden for perioden justerad fér skattekostnader
avseende jamforelsestorande poster. Ett anvandbart métt for att visa den totala
skattekostnaden for perioden, justerat for skatter relaterade till jamférelsestérande
poster.

Justerat bruttoresultat avser nettoomséttning minus kostnad for sélda varor
exklusive jamforelsestérande poster. Justerat bruttoresultat ar rensat for
jamforelsestorande poster och &r darmed ett battre méatt &n bruttoresultat for
att visa foretagets resultat fore paverkan av kostnader sdsom forsaljnings- och
administrativa kostnader.

Justerat resultat fére skatt berdknas som resultat fére skatt exklusive
jamforelsestérande poster. Ett anvandbart matt for att visa det totala resultatet
for Bolaget inklusive finansiering, men ej paverkat av skatt och poster som stér
jamférbarhet med tidigare perioder.

Justerat resultat for perioden avser periodens resultat exklusive
jamforelsestorande poster. Detta matt redovisar periodens totala
intjaningsformaga.

Justerat rérelseresultat berédknas som rérelseresultat fore finansiella poster

och skatt exklusive jamforelsestdrande poster. Justerat rdrelseresultat &r ett
nyckelmatt for styrning av Koncernens resultatenheter och ger en béttre forstaelse
for resultatprestation i verksamheten &n icke justerat rérelseresultat.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar/EBITA beraknas som rorelseresultat efter avskrivningar av materiella
tillgdngar men fore avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
exklusive jamforelsestorande poster. Mattet ar ett bra komplement for att kunna
jamfora resultatet med andra bolag oberoende av om verksamheten bedrivits
genom forvarv eller genom organisk tillvéxt, och aven justerat for paverkan av
jamforelsestdrande poster.

Jamfoérelsestérande poster inkluderar kostnader i samband med férvary,
omstruktureringar, nedskrivningar och andra specifika handelser. Separat
redovisning av poster som stdr jamférbarhet mellan olika perioder ger en 6kad
forstaelse for Bolagets operativa verksamhet.

Kassamaéssigt rorelsedverskott berdknas som rorelseresultat med aterlaggning
av avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar.
Intakter fran andelar i intresseféretag och joint ventures, jamforelsestérande
poster och realisationsresultat exkluderas. Mattet visar kassaflodet som resultatet
genererar och ar en del av uppfoljiningen av kassaflédet.

Nettolaneskuld utgors av Koncernens rantebarande skulder inklusive
pensionsskuld och upplupna rantor med avdrag for likvida medel, ranteb&rande
kort- och langfristiga fordringar samt kapitalplaceringsaktier. Nettolaneskulden ar
det mest relevanta mattet for att visa den totala lanefinansieringen.

Operativt kassafléde utgdrs av summan av kassamaéssigt rérelsedverskott samt
forandring av rorelsekapital med avdrag for I6pande investeringar i anlaggningar
och omstruktureringskostnader. Detta ar ett viktigt styrmatt internt i organisationen
som visar det samlade kassaflodet i den operativa verksamheten inklusive samtliga
delar som enheterna sjalva styr éver.

Organisk forséljning ar forsaljning exklusive valutaeffekter, férvarv och avyttringar.
Organisk forsaljning &r av stor vikt for ledningen for att félja underliggande
férsaljning drivet av volym-, pris- och mixandringar for jamférbara enheter mellan
olika perioder.

Rérelsekapital berdknas som kortfristiga rérelsefordringar minus kortfristiga
rérelseskulder. Rorelsekapital visar hur mycket rérelsekapital som binds i rérelsen
och kan séttas i relation till nettoomsattningen for att forsta hur effektivt det bundna
rérelsekapitalet anvands.

Rérelsens kassafléde utgdrs av operativt kassafldde med avdrag for finansiella
poster och skattebetalning samt paverkat av 6vrigt finansiellt kassaflode. Mattet
illustrerar vilket kassafléde rérelsen generar och som potentiellt kan anvéndas till
strategiska initiativ som strategiska investeringar eller férvéarv.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar/
EBITA berdknas som rorelseresultat efter avskrivningar av materiella tillgangar men
fére avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar. Méttet &r ett bra
komplement for att kunna jamféra resultatet med andra bolag oberoende av om
verksamheten bedrivits genom férvarv eller genom organisk tillvéxt.

Skuldsattningsgrad uttrycks som nettolaneskulden i forhallande till eget kapital.
Mattet bidrar till att visa den finansiella risken och &r det av ledningen mest anvanda
mattet for att folja skuldsattningsnivan.

Strategiska investeringar i anlaggningar Okar Bolagets framtida kassafléde
genom investeringar i expansion av anlaggningar eller ny konkurrenskraftigare
teknik. Méttet visar storleken pa de investeringar som gors for expansion och
andra tillvaxtatgarder.

Sysselsatt kapital berdknas som balansrakningens totala tillgangar exklusive
rantebarande tillgangar och pensionstillgédngar, minskat med totala skulder,
exklusive rantebarande skulder och pensionsskulder. Sysselsatt kapital visar hur
mycket totalt kapital som anvands i rérelsen och ar darmed den ena komponenten
i att mata avkastning fran verksamheten.
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Operationell och

Operationell och finansiell 6versikt

finansiell Oversikt

Den operationella och finansiella éversikten dr avsedd att underlétta forstaelsen fér och utvérderingen av trender

och féréndringar i Bolagets verksamhetsresultat och finansiella stéllning. Informationen nedan bér lasas tillsammans

med avsnittet "Utvald historisk finansiell information” och finansiella rapporter som har uppréttats i enlighet med

IFRS sasom de har antagits av EU och presenteras pd annan plats i detta prospekt. Fér information om Bolagets

redovisningsprinciper, se redovisningsprinciper pa s. F-24 och F-38 och framat i avsnittet "Historisk finansiell information”.
Historiska resultat ger inte néadvéandigtvis en korrekt indikation pa framtida resultat. Detta avsnitt innehaller framatriktad

information. Sadan information grundar sig pa uppskattningar och antaganden och ar féremal for risker, osékerhet och

andra faktorer, bland annat men gj begréansat till de som anges i avsnittet "Riskfaktorer”. Dessa faktorer skulle kunna

innebdra att Bolagets framtida rérelseresultat, finansiella stéllning eller kassafléden avviker betydligt fran den information

som anges eller indikeras i sadan framatriktad information.

Faktorer som paverkar Essitys resultat

Essitys resultat har paverkats, och kommer sannolikt att fortsatta
paverkas, av ett antal faktorer, varav vissa ligger utanfor Essitys
kontroll. Nedan foljer en beskrivning av de viktigaste faktorerna som
Essity anser har paverkat rérelseresultatet under de perioder som
anges i detta avsnitt och som kan férvantas fortséatta att paverka
Essitys resultat i framtiden:

e Efterfragan, marknadsforutsattningar och marknadspenetration;
e Marknadsposition och varumérken;

e Forséljiningsvolym, pris och mix;

¢ Ravarukostnader;

e Energikostnader;

e Effektivitet och kostnadskontroll;

e Valutakurseffekter;

e Finansieringskostnader;

e Forvary;

e Avyttringar; och

e Essity som ett fristdende bolag.

Efterfragan, marknadsférutsattningar
och marknadspenetration
Essitys resultat och kassafloden &r beroende av efterfragan pa
Bolagets produkter och tjénster. Efterfragan drivs av utvecklingen
och penetrationen pa de globala hygien- och hdlsomarknaderna
som péaverkas av demografiska utvecklingstrender, sésom
befolkningstillvaxt, ldrande befolkning, fortsatt urbanisering
och en 6kad férekomst av kroniska sjukdomar samt av
makroekonomiska drivkrafter som 6kning av ménniskors disponibla
inkomster och levnadsstandard. Vidare paverkas de globala
hélso- och hygienmarknadernas utveckling och penetration av
en 8kad medvetenhet om betydelsen av hygien for att férbattra
héalsan och férhindra sjukdomar, samt av globala trender for
konsumentpreferenser inom hygien och hélsa.

Vissa underliggande makroekonomiska drivkrafter, till exempel 6kad
disponibel inkomst, har en stérre paverkan pa efterfragan pa Essitys
produkter i tillvaxtlander, jamfért med mogna marknader. Okningar av

den disponibla inkomsten gér det majligt fér manniskor att tillgodose
de grundlaggande behoven av mat och boende, vilket leder till att fler
manniskor prioriterar hygien och produkter av den typ som Essity
erbjuder. Pa de mogna marknaderna &r tillvaxten for efterfragan pa
Essitys produkter ett resultat av en férandrad livsstil och innovationer
som leder till ett 6kat anvandande av hygien- och hélsoprodukter.
For mer information om den paverkan som demografiska trender
har pa Essitys verksamhet, samt om makroekonomiska drivkrafter
och trender for konsumentpreferenser inom hélsa och hygien, se
"Marknadstrender och drivkrafter” i avsnittet "Beskrivning av marknad
och verksamhet”.

Bolaget bedriver férséljning i cirka 150 lander och marknadsfor sina
varor till olika malgrupper. Essity ar déarmed inte vasentligt beroende av
nagot sarskilt land eller ndgon séarskild region eller malgrupp.

Marknadsposition och varumarken

Ledande marknadspositioner och starka varuméarken ar centrala for
Essitys forsaljning och fortsatta I6nsamhet. Bolaget stravar efter att
ha en position som nummer 1 eller nummer 2 pa de marknader och
inom de produktkategorier dar Essity valjer att bedriva verksamhet.
Som en del av Bolagets strategi stravar Essity efter att vaxa [dbnsamma
marknadspositioner, forbattra eller lAmna olénsamma positioner

och bredda produktutbudet, daribland erbjudanden om integrerade
|6sningar och tjanster.

Forsaljningsvolym, pris och mix

Essitys nettoomséattning ar i hdg grad beroende av férséljiningsvolym
som drivs av marknadens efterfragan och Essitys formaga att erbjuda
konkurrenskraftiga produkter. Fluktuationer i marknadspriserna pa
Essitys produkter har en véasentlig paverkan pa Bolagets resultat

och kassafléden. Essity har utvecklat en djupgéende forstaelse for
kundernas behov och évervakar regelbundet globala trender inom
kundernas beteende for att sakerstalla att Bolaget utvecklar produkter
som motsvarar kundernas forvantningar i fraga om pris och véarde.
Vidare har Bolaget en internationell saljorganisation som fortldpande
samverkar med, och inhdmtar feedback fran, viktiga intressenter och
kunder.
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For att minska paverkan av fluktuationer i marknadspriserna
pé Bolagets produkter stravar Essity efter att anpassa
kostnadsstrukturen till sénkta marknadspriser, exempelvis
genom att forsdka omférhandla inkdpsavtal, implementera
personal- och kapacitetsminskningar samt gora en 6versyn av
verksamhetsstrukturen. | vissa fall stravar Essity efter att anpassa
sitt produktutbud genom att justera produktionskostnaderna for att
avspegla marknadspriserna pa dessa produkter. Bolagets resultat och
kassafldden paverkas vidare av forandringar i mixen i produktutbudet
och den geografiska fordelningen.

Ravarukostnader

Den stérsta komponenten i Bolagets produktionskostnader

utgdrs av kostnaderna forknippade med inkop av ravaror och
férbrukningsmaterial som anvands i Essitys tillverkning, vilka uppgick
till 41 procent av de totala rérelsekostnaderna for 2016. Av de ravaror
och férbrukningsmaterial som har kdpts in av Essity ar massa den
mest betydande tillsammans med returpapper, superabsorbenter,
non-woven-material, kemikalier, plast och férpackningsmaterial.
Ravaror och forbrukningsmaterial kdps in fran ett stort antal
leverantérer, och ingen enskild leverantor representerar en betydande
del av Essitys kostnader.

Fluktuationer i marknadspriserna pa dessa ravaror och
férbrukningsmaterial, inklusive massa och returpapper, skulle kunna
ha en betydande paverkan pa Bolagets resultat och kassafloden.
Essity har som mal att minska riskerna relaterade till fluktuationer
i priserna péa ravaror och forbrukningsmaterial genom att géra
motsvarande forandringar av sina produktpriser och av innehallet
i sitt produkterbjudande samt att, dar det &r mojligt, effektivisera
Bolagets verksamhet. Essity sakrar generellt inte sin exponering fér
fluktuationer i priser pa ravaror och forbrukningsmaterial som behdvs i
produktionen.

Energikostnader

Essitys tillverkning ar energiintensiv. Under 2016 kopte Bolaget

cirka 5 TWh el och cirka 8 TWh naturgas, vilket uppgick till cirka

5 procent av de totala rérelsekostnaderna fér 2016. Fluktuationer i
marknadspriserna pa energirdvaror, som till exempel el och naturgas,
skulle saval direkt som indirekt kunna paverka Bolagets resultat

och kassafldden. Essity stravar efter att minska riskerna relaterade

till fluktuationer i priserna péa el och naturgas pa icke-reglerade
marknader genom att inga sakringstransaktioner for perioder pa

upp till 36 manader. Energiprissakringar sker dels genom finansiella
derivatinstrument, dels genom prisbindningar i befintliga leveransavtal.
Bolaget sakerstaller leverans av elektricitet och naturgas genom
centralt férhandlade leveransavtal.

Effektivitet och kostnadskontroll
Essitys forméaga att uppratthalla effektivitet i verksamheten samt
kostnadskontroll paverkar Bolagets resultat och kassafloden.
Essitys effektivitet i verksamheten paverkas av Bolagets
produktionsprocesser, inkdps- och logistikinfrastruktur, dess formaga
att generera kostnadssynergier, en effektiv resursallokering samt
innovation och varumarkesaktiviteter. En viktig del i Essitys strategi ar
att etablera nddvandiga strukturer for att 6ka effektiviteten inom hela
vardekedjan. Genom att implementera denna strategi stravar Bolaget
efter att Oka sin konkurrenskraft, sénka kostnaderna och foérbattra
resultatet, samtidigt som verksamhetens miljdpéaverkan minskar.
Essity har genomfort ett flertal viktiga satsningar for att géra
verksamheten effektivare. Essity lanserade under 2016 sin "Tissue

Roadmap”, vilket ar en tioarsplan for att forbéattra effektiviteten
i produktionen for att pa sa satt forbattra kostnads- och
kapitaleffektiviteten och ytterligare dka potentialen for vardeskapande
i Bolagets affarsomraden Consumer Tissue och Professional Hygiene.
Som en del av planen stangde Essity en produktionsanlaggning i
Spanien samt genomforde omstruktureringsatgéarder i Frankrike.
Kostnad for sélda varor har en betydande paverkan pa
Essitys bruttoresultat. Essity genomfér effektiviserings- och
kostnadsbesparingsatgarder i alla stadier av vardekedjan i syfte
att forsoka forbéattra bruttomarginalerna (totala férséljningsintakter
minus kostnad for salda varor, dividerat med den totala
omsaéttningen). Kostnaderna férknippade med inkdp av ravaror och
férbrukningsmaterial som anvands i tillverkningen av Essitys produkter
utgor den storsta delen av kostnaden for salda varor. Essity har
kunnat realisera betydande besparingar genom att 6ka effektiviteten
i anvandningen av ravaror och forbrukningsmaterial, minska avfallet
som genereras vid produktionen samt byta till nya material och
forbrukningsmaterial med lagre kostnader.

Valutakurseffekter

Valutakursfluktuationer kan exponera Essity for transaktions- och
omrakningsrisker, vilket potentiellt skulle kunna paverka Bolagets
finansiella rakenskaper. Transaktionsrisken harror fran exportintakter
och importkostnader som orsakas av valutakursfluktuationer och
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Essitys rorelseresultat och pa
kostnaden for anlaggningstillgdngar. Omrékningsrisken uppkommer
fran den majliga negativa paverkan fran valutakursfluktuationer vid
omrakningen av Essitys dotterbolags balans- och resultatrékningar
noterade i andra valutor till SEK. Essitys globala verksamhet

omfattar betydande transaktioner i utlandska valutor. Under 2016
genererades 38 procent av nettoomsattningen i EUR, 17 procent i
USD, 10 procent i CNY och 8 procent i GBP. Vad géller kostnader
genererades 39 procent i EUR, 29 procent i USD, 6 procent i CNY och
4 procent i GBP. Under 2016 var SEK generellt svagare gentemot de
huvudsakliga valutor som anvands i Bolagets verksamhet jamfort med
2015.

Essity har mojlighet att sékra omrékningsrisken fran export och
import for en period pé upp till 18 ménader, medan Bolaget kan sékra
transaktionsrisken fran framtida betalningar av anlaggningstillgangar
i utlandska valutor upp till hela kostnaden. Essitys policy avseende
omrakningsrisk hanforlig till utlandska nettotillgangar &r att sékra en
sé stor andel mot SEK att Bolagets skuldsattningsgrad ar opaverkad
av valutakursforandringar. Bolaget ingar sddana sakringar av
omrakningsrisker genom att det sysselsatta kapitalet i frammande
valutor finansieras med viss andel lan och valutaderivat i respektive
valuta. Den optimala matchningsgraden vid sékring blir en funktion av
den aktuella konsoliderade skuldsattningsgraden. Essity sakrar inte
omrakningsrisken i de utlandska dotterbolagens resultatrékningar.

Se "Finansiell risk och riskhantering” och not E8 pé s. F-69 i avsnittet
"Historisk finansiell information” f6r en beskrivning av Koncernens
exponering mot och hantering av valutarisker.

I hela detta dokument avser "organiska” siffror sédana siffror
som exkluderar effekterna av valutakurser, férvarv och avyttringar,
och "justerade” siffror avser sédana siffror som exkluderar
jamforelsestorande poster, sdsom det beskrivs nedan.

Finansieringskostnader

Essitys resultat och kassafldden péverkas av finansieringskostnader,
i synnerhet rantekostnader. Réantekostnaderna paverkas framst

av storleken pa Bolagets ranteb&rande skulder, de generella
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rantenivaerna, samt valutakursforandringar i de valutor som Essitys
skulder &r noterade i. Essity har som mal att diversifiera forfalloprofilen
for sina skulder fér att undvika behovet av att refinansiera stora
belopp samtidigt. Essitys policy &r att inga avtal gallande 1an med kort
rantebindning eftersom det enligt Bolagets uppfattning leder till en
l&gre rantekostnad 6éver tiden. Ranterisk och rantebindningsperiod
mats per valuta och den genomsnittliga rantebindningen ska vara
i intervallet 3-36 manader.) Nr Essity utgjorde en del av SCA-
koncernen ingick SCA rutinmassigt kommersiella finansieringsavtal
i ett antal valutor, och Essity planerar att fortsatta géra det som ett
fristdende bolag. Per den 31 december 2016 var Essitys stérsta
exponering mot skulder noterade i SEK, USD och CNY, vilka utgjorde
45 procent, 16 procent respektive 14 procent av Essitys utestaende
skulder. Vidare ingér Essity fran tid till annan finansiella derivatavtal
for att uppnéa énskad forfalloprofil avseende rantebindningstid och
exponering mot skulder i utlandska valutor.

Se "Finansiell risk och riskhantering” och not E8 pa s. F-69 i avsnittet
"Historisk finansiell information” fér en beskrivning av Koncernens
exponering mot och hantering av finansieringskostnader.

Forvarv

Bolaget arbetar fortldpande med att identifiera och utvardera nya
investeringsmojligheter. Essitys forvarvsstrategi syftar till att starka
Bolagets marknadsstallning och/eller komplettera Bolagets portfdl]
av produktutbud. Essity har tidigare genomfért ett flertal férvarv av
varierande storlek, och har utvecklat en strukturerad process for att
identifiera dnskvarda objekt, genomféra férhandlingar och integrera
nya tillgangar i verksamheten. Se "Férvérv och avyttringar” nedan for
en beskrivning av specifika férvarv som Koncernen har genomfort.

Avyttringar

Essitys strategi &r att sékra en ledande position pa samtliga
marknader och inom samtliga produktkategorier dar Bolaget bedriver
verksamhet. Essity utvarderar [6pande sina innehav for att identifiera
eventuella underpresterande verksamheter som kan vara aktuella for
avyttring. Se "Fdrvérv och avyttringar” nedan for en beskrivning av
specifika avyttringar som Koncernen har gjort.

Essity som ett fristdende bolag

Essitys del av de totala kostnaderna for den planerade uppdelningen
av SCA-koncernen uppskattas uppga till cirka 820 MSEK, varav
kostnader for projekt och borsnotering uppgar till cirka 90 MSEK,
utlandsk skatt av engangskaraktar pa anlaggningstillgangar utanfor
Sverige till cirka 450 MSEK och varuméarkesrelaterade kostnader till
cirka 280 MSEK. Transaktionskostnaderna har belastat och kommer
att belasta Essitys resultat for &r 2016 respektive 2017. Av de totala
kostnaderna forvantas cirka 80 MSEK paverka finansiella poster

och cirka 740 MSEK forvantas paverka jamforelsestdrande poster.

Av de totala kostnaderna paverkade 74 MSEK fjarde kvartalet 2016,
varav 68 MSEK paverkade finansiella poster och 6 MSEK péaverkade
jamforelsestérande poster. Essity delade tidigare vissa stabsfunktioner
med SCA-koncernen, vilka inte Iangre kommer att delas efter
uppdelningen. Detta kommer sannolikt leda till 5kade administrativa
kostnader for Essity jamfort med de kostnader som tidigare redovisats
i Koncernens finansiella rakenskaper.

Operationell och finansiell 6versikt

Affarsomraden

Essity delar upp och redovisar sin verksamhet i tre segment som
motsvarar de tre affarsomradena Personal Care, Consumer Tissue
och Professional Hygiene — vart och ett med ett tydligt resultatansvar.
Essity slutforde forvarvet av BSN medical den 3 april 2017. BSN
medical kommer att inkluderas i affarsomradet Personal Care och
konsolideras i Koncernens finansiella rakenskaper fran och med 3 april
2017. For mer information om affarsomradena, se "Affdrsomréaden” i
avsnittet "Beskrivning av marknad och verksamhet”.

Viktiga poster i resultatrakningen

Nettoomsiéttning

Nettoomséttning avser ersattning som erhallits eller kommer att
erhallas for sélda varor och tjanster inom Essitys ordinarie verksamhet,
och utgors framst av férséljning av hygien- och halsoprodukter.
Forsélining redovisas vid tidpunkten dé produkterna levereras till
kundernai enlighet med férsaljningsvillkoren. Fakturerad forséljining

av produkter som &nnu inte har levererats redovisas som uppskjuten
intakt.

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor bestar framst av kostnader hanforliga till
ravaror och forbrukningsmaterial till produktionen, energikostnader,
arbetskostnader hanférliga till produktionen, avskrivningar av
materiella anlaggningstillgangar, forandring i lager av fardiga produkter
och produkter i arbete samt dvriga rorelsekostnader.

Forsaljnings- och administrationskostnader
Forséljningskostnader- och administrationskostnader avser kostnader
hanférliga till marknadsféring och férsaljning, samt erséattning till
ledningen och centrala funktioner.

Intékter fran andelar i intresseféretag och joint ventures
Essitys intékter fran andelar i intresseféretag och joint ventures
konsoliderade enligt kapitalandelsmetoden redovisas som "Intakter
fran andelar i intresseféretag och joint ventures” i resultatrakningen.

Finansiella poster

Finansiella poster bestar av finansiella intakter och finansiella
kostnader. Finansiella poster omfattar resultat fran aktier och andelar
i andra foretag, ranteintakter, rantekostnader fran upplaning och
derivat, orealiserade sékringar av verkligt varde och dvriga finansiella
kostnader.

Skatt

Essitys skattekostnader omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt beréknas pé periodens beskattningsbara resultat
baserat pa de skatteregler som &r géllande i de lander dar Essity ar
verksamt. Aktuell skatt innefattar aven justeringar avseende tidigare
perioders redovisade aktuella skatt. Uppskjuten skatt beraknas

med utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade

och skattemassiga varden pé tillgdngar och skulder samt for
skattemassiga underskottsavdrag i den utstrackning det &r sannolikt
att dessa kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott.

) Till folid av forvarvet av BSN medical, vilkket 6kade Koncernens skuldsattning, beslutade Essity i december 2016 att avvika fran Koncernens finanspolicy med hansyn till rantebindning och valuta, vilket
mojliggjorde for Bolaget att emittera Notes inom ramen fér EMTN-programmet om sammanlagt 2 000 MEUR i fyra trancher pa den europeiska obligationsmarknaden, med en genomsnittlig [6ptid pa 6,3
ar. Obligationerna emitterades i mars 2017, och sattes som ett undantag till en fast kurs, som en del av den langsiktiga finansieringen av BSN medical.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm 49



Operationell och finansiell versikt

Jamfbrelse mellan perioden
januari-mars 2017 och januari-mars 2016

Nettoomséttning

Nettoomséttningen for forsta kvartalet 2017 uppgick till 25 268 MSEK
jamfort med 24 248 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar
en 6kning om 1 020 MSEK eller 4 procent mot forsta kvartalet 2016.
Valutaeffekter dkade nettoomséttningen med 2,6 procent. Forvarvet
av Wausau 6kade nettoomsattningen med 0,6 procent. Den organiska
forséljningen 6kade med 1,0 procent mot forsta kvartalet 2016, varav
volym svarade fér 0,7 procent och pris/mix fér 0,3 procent. Okningen
av organisk forséljning berodde framst pa en 6kning om 5,2 procent
pa tilvaxtmarknader, vilket delvis motverkades av en minskning om
0,9 procent pa mogna marknader.

Personal Care

Nettoomséttningen fér Personal Care for forsta kvartalet 2017
uppgick till 8 4565 MSEK jamfort med 8 151 MSEK or forsta kvartalet
2016, vilket motsvarar en 6kning om 304 MSEK eller 4 procent mot
férsta kvartalet 2016. Valutaeffekter dkade nettoomséttningen med
2,7 procent. Den organiska férsaljningen tkade med 1,1 procent mot
forsta kvartalet 2016, varav volym svarade for 0,4 procent och pris/
mix fér 0,7 procent. Okningen berodde framst pé tillvaxtmarknaderna,
som svarade for 42 procent av nettoomsattningen, dar den organiska
férsaliningen dkade med 3,1 procent. Okningen motverkades delvis
av en minskning av organisk forsaljning om 0,3 procent p& mogna
marknader. Avvecklingarna av Baby Care-verksamheten i Mexiko och
hygienverksamheten i Indien paverkade tillsammans den organiska
férséljningen negativt med cirka 1 procent.

Consumer Tissue

Nettoomséttningen for Consumer Tissue for forsta kvartalet

2017 uppgick till 10 473 MSEK jamfért med 10 238 MSEK for

forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en 6kning om 235 MSEK

eller 2 procent mot forsta kvartalet 2016. Valutaeffekter 6kade
nettoomsattningen med 1,7 procent. Den organiska férsaljningen
6kade med 0,6 procent mot forsta kvartalet 2016, varav volymen
svarade fér 0,9 procent och pris/mix f&r 0,3 procent. Okningen
berodde framst pa tillvéxt pa tillvaxtmarknaderna, som svarade for
44 procent av nettoomséttningen, dar den organiska forsaljningen
Bkade med 5,2 procent. Okningen var hanférlig till Asien, Latinamerika
och Ryssland. Okningen motverkades delvis av en minskning om

1,6 procent pa mogna marknader, framst relaterat till Iagre forsaljning
av produkter under detaljhandelns egna varumérken och lagre
férsaljning av moderrullar.

Professional Hygiene

Nettoomsattningen for Professional Hygiene for forsta kvartalet
2017 uppgick till 6 383 MSEK jamfoért med 5 876 MSEK for forsta
kvartalet 2016, vilket motsvarar en 6kning om 507 MSEK eller

9 procent mot férsta kvartalet 2016. Forvarvet av Wausau dkade
nettoomsattningen med 2,5 procent och valutaeffekter Okade
nettoomsattningen med 4,0 procent. Den organiska férséljningen
Okade med 2,1 procent mot férsta kvartalet 2016, varav volym svarade
fér 1,2 procent och pris/mix for 0,9 procent. Organisk forsaljning
pa mogna marknader var i niva med foéregaende ar, eftersom 6kad
férsaljning i Vasteuropa kompenserade for en lagre forsaljining i
Nordamerika. P4 tillvaxtmarknaderna, som svarade for 17 procent
av nettoomsattningen, 6kade den organiska forséljningen med

1,2 procent, framst hanforligt till Asien och Latinamerika.

Kostnad for salda varor

Kostnaden for salda varor for forsta kvartalet 2017 uppgick till

18 262 MSEK jamfort med 17 598 MSEK for forsta kvartalet 2016,
vilket motsvarar en 6kning om 664 MSEK eller 4 procent mot forsta
kvartalet 2016. Under férsta kvartalet 2017 redovisade Bolaget

justeringar for jamforelsestérande poster inom kostnad for sélda

varor om 212 MSEK jamfort med 22 MSEK for férsta kvartalet

20186, vilket motsvarar en 6kning om 190 MSEK eller 864 procent

mot forsta kvartalet 2016. Okningen av kostnaden fér salda varor
berodde framst péa valutakurseffekter, hogre forsaljiningsvolymer,
forvarvet av Wausau samt hogre kostnader for energi- och ravaror.

De hogre ravarukostnaderna var framst en foljd av betydligt hogre
returpapperspriser. Kostnadsbesparingar motverkade delvis 6kningen
av kostnaden for salda varor.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for forsta kvartalet 2017 uppgick till 7 006 MSEK
jamfort med 6 650 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar
en 6kning om 356 MSEK eller 5 procent mot férsta kvartalet 2016.
Det justerade bruttoresultatet for foérsta kvartalet 2017 uppgick till

7 218 MSEK jamfort med 6 672 MSEK for forsta kvartalet 2016,
vilket motsvarar en 6kning om 546 MSEK eller 8 procent mot forsta
kvartalet 2016. Okningen av det justerade bruttoresultatet berodde
framst p& hogre forséljningsvolymer, en battre pris/mix, forvérvet av
Wausau, kostnadsbesparingar samt valutakurseffekter, vilket delvis
motverkades av hdgre energi- och ravarukostnader.

Forsaljnings- och administrationskostnader

Férsaljnings- och administrationskostnaderna for forsta kvartalet 2017
uppgick till 4 439 MSEK jamfort med 4 124 MSEK for forsta kvartalet
2016, vilket motsvarar en 6kning om 315 MSEK eller 8 procent mot
forsta kvartalet 2016. Under forsta kvartalet 2017 redovisade Bolaget
justeringar for jamforelsestdrande poster inom férsaljnings- och
administrationskostnader om 109 MSEK jamfért med 164 MSEK for
forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en minskning om 55 MSEK eller
34 procent mot forsta kvartalet 2016. Okningen av férsaljnings- och
administrationskostnader berodde framst pa valutakurseffekter samt
Okade investeringar i marknadsaktiviteter, sarskilt inom Personal Care.

Intakter fran andelar i intresseféretag och joint ventures
Intékter fran andelar i intresseforetag och joint ventures for forsta
kvartalet 2017 uppgick till 29 MSEK jamfort med 32 MSEK for forsta
kvartalet 2016, vilket motsvarar en minskning om 3 MSEK eller

9 procent mot forsta kvartalet 2016. Minskningen av intakter fran
andelar i intresseféretag och joint ventures berodde framst pa ett lagre
resultat for Asaleo Care.

EBITA och Rorelseresultat

EBITA for forsta kvartalet 2017 uppgick till 2 596 MSEK jamfért med

2 558 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en 6kning om
38 MSEK eller 1 procent mot forsta kvartalet 2016. Justerad EBITA for
forsta kvartalet 2017 uppgick till 2 917 MSEK jamfort med 2 744 MSEK
for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en 6kning om 173 MSEK
eller 6 procent mot forsta kvartalet 2016. Rorelseresultatet for forsta
kvartalet 2017 uppgick till 2 487 MSEK jamfort med 2 522 MSEK for
forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en minskning om 35 MSEK
eller 1 procent mot forsta kvartalet 2016. Justerat rérelseresultat

for forsta kvartalet 2017 uppgick till 2 896 MSEK jamfért med

2 713 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en 6kning om
183 MSEK eller 7 procent mot férsta kvartalet 2016. Okningen av
justerad EBITA berodde framst pa hdgre volymer, béttre pris/mix,
kostnadsbesparingar, forvarvet av Wausau samt avvecklingarna av
Baby Care-verksamheten i Mexiko och hygienverksamheten i Indien.
Valutaeffekter 6kade justerad EBITA med 2 procent.

Personal Care

Justerad EBITA for forsta kvartalet 2017 uppgick till 1 228 MSEK
jamfort med 977 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar
en 6kning om 251 MSEK eller 26 procent mot férsta kvartalet 2016.
Det justerade rorelseresultatet for forsta kvartalet 2017 uppgick

till 1 224 MSEK jamfoért med 974 MSEK or forsta kvartalet 2016,
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vilket motsvarar en 6kning om 250 MSEK eller 26 procent mot
forsta kvartalet 2016. Okningen av justerad EBITA paverkades
positivt av béttre pris/mix, hdgre volymer, lagre ravarukostnader,
kostnadsbesparingar, hdgre IdGnsamhet for Incontinence Products
i Nordamerika samt avvecklingarna av Baby Care-verksamheten

i Mexiko och hygienverksamheten i Indien. Investeringar i 6kade
marknadsaktiviteter genomfordes. Valutaeffekter kade justerad
EBITA med 2 procent.

Consumer Tissue

Justerad EBITA for forsta kvartalet 2017 uppgick till 1 151 MSEK
jamfort med 1 078 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar
en 6kning om 73 MSEK eller 7 procent mot forsta kvartalet 2016.

Det justerade rorelseresultatet for forsta kvartalet 2017 uppgick

till 1 149 MSEK jamfort med 1 061 MSEK for férsta kvartalet 2016,
vilket motsvarar en 6kning om 88 MSEK eller 8 procent mot forsta
kvartalet 2016. Okningen av justerad EBITA berodde framst p& hdgre
volymer, kostnadsbesparingar och lagre kostnader for ravaror. Lagre
priser och hogre energikostnader paverkade justerad EBITA negativt.
Valutaeffekter dkade justerad EBITA med 3 procent.

Professional Hygiene

Justerad EBITA for forsta kvartalet 2017 uppgick till 720 MSEK
jamfoért med 777 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en
minskning om 57 MSEK eller 7 procent mot forsta kvartalet 2016.
Det justerade rorelseresultatet for forsta kvartalet 2017 uppgick il
705 MSEK jamfort med 765 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket
motsvarar en minskning om 60 MSEK eller 8 procent mot forsta
kvartalet 2016. Minskningen av justerad EBITA berodde framst

pé hogre ravarukostnader framforallt till foljd av betydligt hogre
returpapperspriser. Hogre forsaljningskostnader paverkade resultatet
negativt. Battre pris/mix, hogre volymer, kostnadsbesparingar och
férvarvet av Wausau 6kade justerad EBITA. Valutaeffekter minskade
justerad EBITA med 7 procent.

Finansiella poster

Finansiella intakter for forsta kvartalet 2017 uppgick till 48 MSEK
jamfort med 17 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en
Okning om 31 MSEK eller 182 procent mot forsta kvartalet 2016.
Finansiella kostnader for forsta kvartalet 2017 uppgick till 314 MSEK
jamfort med 320 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar
en minskning om 6 MSEK eller 2 procent mot férsta kvartalet 2016.
Finansiella nettokostnader for forsta kvartalet 2017 uppgick till

266 MSEK jamfort med 303 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket
motsvarar en minskning om 37 MSEK eller 12 procent mot forsta
kvartalet 2016. Minskningen av finansiella nettokostnader berodde
framst péa en lagre genomsnittlig nettolaneskuld.

Resultat fore skatt

Resultatet fore skatt for forsta kvartalet 2017 uppgick till 2 221 MSEK
jamfort med 2 219 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilkket motsvarar

en 6kning om 2 MSEK eller 0,1 procent mot forsta kvartalet 2016.

Det justerade resultatet fore skatt for forsta kvartalet 2017 uppgick till

2 630 MSEK jamfort med 2 410 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket
motsvarar en 6kning om 220 MSEK eller 9 procent mot forsta kvartalet
2016. Okningen av justerat resultat fére skatt berodde framst p& en
hagre justerad EBITA och lagre finansiella poster.

Skatt

Skattekostnaden for forsta kvartalet 2017 uppgick till 565 MSEK
jamfort med 594 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilkket motsvarar en
minskning om 29 MSEK eller 5 procent mot forsta kvartalet 2016.
Skattekostnaden for forsta kvartalet 2017 motsvarar en effektiv
skattesats pa 25,4 procent jamfort med 26,8 procent for forsta
kvartalet 2016. Den justerade skattekostnaden for férsta kvartalet
2017 uppagick till 659 MSEK jamfort med 634 MSEK for forsta kvartalet
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2016, vilket motsvarar en 6kning om 25 MSEK eller 4 procent mot
forsta kvartalet 2016.

Jamfoérelsestdérande poster
Kostnaderna hanférliga till jamforelsestorande poster for forsta
kvartalet 2017 uppgick till 409 MSEK jamfoért med 191 MSEK for
forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en 6kning om 218 MSEK eller
114 procent mot férsta kvartalet 2016. Under férsta kvartalet 2017
inkluderar jamforelsestorande poster kostnader om cirka 460 MSEK
hanforliga till delningen av SCA-koncernen i tva noterade bolag,
varvid storsta delen avser utlandsk skatt av engangskaraktar pa
anlaggningstillgdngar utanfor Sverige. Jamforelsestérande poster
for forsta kvartalet 2017 inkluderar &ven integrationskostnader
relaterade till forvarvet av Wausau om cirka 30 MSEK,
omstruktureringskostnader om 80 MSEK hanférliga till stangning
av en mjukpappersmaskin i Storbritannien samt dvriga kostnader
om 104 MSEK. Uppldsningen av en reservering relaterad till ett
konkurrensmal i Polen paverkade positivt med cirka 265 MSEK.
Jamforelsestdrande poster under det forsta kvartalet 2016 bestod
framfor allt av omvarderingseffekter avseende Wausaus lagervardering
hanforliga till forvarvsbalansen och transaktionskostnader samt
en reservering om cirka 100 MSEK relaterad till den colombianska
konkurrensmyndighetens pagéende granskning av det saméagda
bolaget Productos Familia S.A., Colombia.

Periodens resultat

Resultatet for forsta kvartalet 2017 uppgick till 1 656 MSEK jamfort
med 1 625 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en 6kning
om 31 MSEK eller 2 procent mot forsta kvartalet 2016. Det justerade
resultatet for forsta kvartalet 2017 uppgick till 1 971 MSEK jamfort
med 1 776 MSEK for férsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en 6kning
om 195 MSEK eller 11 procent mot férsta kvartalet 2016. Okningen
av periodens resultat berodde framst pa ett hdgre bruttoresultat
medan hogre forséljnings- och administrationskostnader paverkade
periodens resultat negativt.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016 och 2015

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for 2016 uppgick till 101 238 MSEK jamfért med
98 519 MSEK for 2015, vilket motsvarade en 6kning om 2 719 MSEK
eller 3 procent mot 2015. Valutaeffekter minskade nettoomséttningen
med 3 procent. Forvarvet av Wausau 6kade nettoomsattningen med
3 procent. Den organiska forsaljningen 6kade med 3 procent mot
2015, varav volym svarade for 2 procent och pris/mix fér 1 procent.
Okningen av organisk férsaljning drevs framst av tilvéaxtmarknaderna,
sarskilt mjukpapper till konsumenter i Kina. Tillvaxtmarknaderna
uppvisade en 6kning om 7 procent, medan de mogna marknaderna
var i linje med foregaende ar.

Personal Care

Nettoomsattningen for Personal Care uppgick 2016 till 33 651 MSEK
jamfort med 34 344 MSEK f6r 2015, vilkket motsvarade en minskning
om 693 MSEK eller 2 procent mot 2015. Valutaeffekter minskade
nettoomséttningen med 4 procent. Effekterna fran avyttringen av
barnbldjverksamheten i Sydafrika minskade nettoomsattningen

med 1 procent. Den organiska foérséljiningen dkade med 3 procent
mot 2015, varav volym svarade for 2 procent och pris/mix for

1 procent. Okningen av organisk férséljning drevs frdmst av en hdgre
forsalining av mensskydd, sarskilt i Latinamerika och Vasteuropa.
Tillvaxtmarknader och mogna marknader uppvisade en dkning av
organisk forséljning med 3 procent respektive 2 procent.

Consumer Tissue
Nettoomsattningen for Consumer Tissue uppgick 2016 till
41 560 MSEK jamfért med 41 657 MSEK fér 2015, vilket motsvarade
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en minskning om 97 MSEK eller mindre &n 1 procent mot 2015.
Valutaeffekter minskade nettoomséttningen med 3 procent. Den
organiska férsaljningen 6kade med 3 procent mot 2015, varav
volym svarade fér 1 procent och pris/mix fér 2 procent. Okningen av
organisk forséljning avsag framst tillvaxtmarknaderna, sarskilt Kina.
Tillvéxtmarknaderna uppvisade en 6kning om 9 procent, medan de
mogna marknaderna uppvisade en minskning om 2 procent jamfort
med foregéende ar.

Professional Hygiene

Nettoomséttningen for Professional Hygiene uppgick 2016 ill

26 001 MSEK jamfért med 22 527 MSEK fér 2015, vilket motsvarade
en Okning om 3 474 MSEK eller 15 procent mot 2015. Valutaeffekter
minskade nettoomséattningen med 1 procent. Effekterna fran forvarvet
av Wausau 6kade nettoomséttningen med 13 procent. Den organiska
férsaljningen 6kade med 3 procent mot 2015, varav volym svarade for
3 procent medan pris/mix var oférandrad jamfort med foregéende &r.
Okningen av organisk férsélining avsag framst tillvaxtmarknaderna,
sarskilt Kina, Latinamerika och Ryssland. Tillvaxtmarknaderna
uppvisade en 6kning om 12 procent, medan de mogna marknaderna
uppvisade en 6kning om 1 procent jamfoért med foregaende ar.

Kostnad for salda varor

Kostnaden for sélda varor uppgick till 72 970 MSEK under 2016
j&mfort med 72 165 MSEK for 2015, vilket motsvarade en 6kning
om 805 MSEK eller 1 procent mot 2015. Under 2016 redovisade
Bolaget justeringar for jamforelsestérande poster inom kostnad
for sélda varor om 532 MSEK jamfort med 267 MSEK for 2015,
vilket motsvarade en 6kning om 265 MSEK eller 99 procent mot
2015. Okningen av kostnaden fér sélda varor berodde framst pé
hagre forsaljningsvolymer och férvarvet av Wausau, vilket delvis
motverkades av kostnadsbesparingar, lagre energikostnader
och lagre ravarukostnader framst till f6ljd av lagre massapriser.
Valutakurseffekter bidrog positivt till kostnaden for sélda varor.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for 2016 uppgick till 28 268 MSEK jamfért med
26 354 MSEK for 2015, vilket motsvarade en 6kning om 1 914 MSEK
eller 7 procent mot 2015. Det justerade bruttoresultatet for 2016
uppgick till 28 800 MSEK jamfért med 26 621 MSEK for 2015,
vilket motsvarade en 6kning om 2 179 MSEK eller 8 procent

mot 2015. Okningen av det justerade bruttoresultatet berodde
framst pa hogre forséljningsvolymer, en béttre pris/mix, forvarvet
av Wausau, kostnadsbesparingar samt lagre energikostnader
och lagre ravarukostnader framst till f6ljd av lagre massapriser.
Valutakurseffekter bidrog negativt till bruttoresultatet.

Forsaljnings- och administrationskostnader

Forséljnings- och administrationskostnaderna fér 2016 uppgick till
19 078 MSEK jamfort med 16 241 MSEK f6r 2015, vilket motsvarade
en 6kning om 2 837 MSEK eller 17 procent mot 2015. Under 2016
redovisade Bolaget justeringar for jamforelsestérande poster

inom férsaljinings- och administrationskostnader om 2 113 MSEK
jamfort med 995 MSEK for 2015, vilket motsvarade en 6kning om

1 118 MSEK eller 112 procent mot 2015. Okningen av férséljnings- och
administrationskostnader berodde framst pa 6kade investeringar i
marknadsaktiviteter, sarskilt inom Personal Care. Valutakurseffekter
bidrog positivt till férsaljnings- och administrationskostnaderna.

Intdkter fran andelar i intresseféretag och joint ventures
Intakter fran andelar i intresseféretag och joint ventures for 2016
uppgick till 157 MSEK jamfort med 198 MSEK for 2015, vilket
motsvarade en minskning om 41 MSEK eller 21 procent mot 2015.
Minskningen var framst hanforlig till ett Iagre resultat for Asaleo Care.

EBITA och rorelseresultat

EBITA for 2016 uppgick till 9 347 MSEK jamfoért med 10 311 MSEK for
2015, vilket motsvarade en minskning om 964 MSEK eller 9 procent
mot 2015. Justerad EBITA for 2016 uppgick till 11 992 MSEK jamfort
med 10 603 MSEK f6r 2015, vilket motsvarade en 6kning om

1389 MSEK eller 13 procent mot 2015. Rérelseresultatet for 2016
uppgick till 9 008 MSEK jamfort med 9 684 MSEK for 2015, vilket
motsvarade en minskning om 676 MSEK eller 7 procent mot 2015.
Justerat rorelseresultat for 2016 uppgick till 11 833 MSEK jamfért med
10 470 MSEK f6r 2015, vilket motsvarade en 6kning om 1 363 MSEK
eller 13 procent mot 2015. Okningen av justerad EBITA berodde
framst pa& hogre volymer, béttre pris/mix, kostnadsbesparingar, lagre
ravaru- och energikostnader samt forvarv. Det brittiska pundet och
den mexikanska peson férsvagades mot ett flertal handelsvalutor,
vilket paverkade resultatet negativt. Valutakursférandringar minskade
justerad EBITA med 4 procent.

Personal Care

Justerad EBITA f6r 2016 uppgick till 4 283 MSEK jamfért med

3997 MSEK for 2015, vilket motsvarade en 6kning om 286 MSEK
eller 7 procent mot 2015. Justerat rorelseresultat for 2016 uppgick till
4 255 MSEK jamfért med 3 990 MSEK for 2015, vilket motsvarade en
dkning om 265 MSEK eller 7 procent mot 2015. Okningen av justerad
EBITA berodde framst pa en béttre pris/mix, hogre volymer och
kostnadsbesparingar, vilket delvis motverkades av hogre kostnader
for ravaror och hogre forsaliningskostnader samt 6kade investeringar i
marknadsaktiviteter. Det brittiska pundet och den mexikanska peson
forsvagades mot ett flertal handelsvalutor, vilket paverkade resultatet
negativt. Valutaeffekter minskade justerad EBITA med 4 procent.

Consumer Tissue

Justerad EBITA f6r 2016 uppgick till 4 450 MSEK jamfort med

3 846 MSEK for 2015, vilket motsvarade en 6kning om 604 MSEK
eller 16 procent mot 2015. Justerat rorelseresultat fér 2016 uppgick
till 4 382 MSEK jamfért med 3 773 MSEK for 2015, vilket motsvarade
en 6kning om 609 MSEK eller 16 procent mot 2015. Okningen av
justerad EBITA berodde framst pa en béttre pris/mix, hdgre volymer,
kostnadsbesparingar och lagre ravaru- och energikostnader, vilket
delvis motverkades av hogre forsaljningskostnader samt 6kade
investeringar i marknadsaktiviteter. Det brittiska pundet och den
mexikanska peson férsvagades mot ett flertal handelsvalutor, vilket
paverkade resultatet negativt. Valutaeffekter minskade justerad EBITA
med 5 procent.

Professional Hygiene

Justerad EBITA f6r 2016 uppgick till 3 836 MSEK jamfort med

3497 MSEK for 2015, vilket motsvarade en 6kning om 339 MSEK
eller 10 procent mot 2015. Justerat rorelseresultat for 2016 uppgick
till 3 773 MSEK jamfért med 3 444 MSEK for 2015, vilket motsvarade
en 6kning om 329 MSEK eller 10 procent mot 2015. Okningen av
justerad EBITA berodde framst pa forvarv, hdgre volymer, lagre
ravaru- och energikostnader, vilket delvis motverkades av hogre
forséaljningskostnader. Det brittiska pundet och den mexikanska peson
forsvagades mot ett flertal handelsvalutor, vilket paverkade resultatet
negativt. Valutaeffekter minskade justerad EBITA med 1 procent.

Finansiella poster

Finansiella intakter for 2016 uppgick till 202 MSEK jamfért med

312 MSEK f6r 2015, vilket motsvarade en minskning om 110 MSEK
eller 35 procent mot 2015. Finansiella kostnader f6r 2016 uppgick till
1037 MSEK jamfért med 1 140 MSEK for 2015, vilket motsvarade en
minskning om 103 MSEK eller 9 procent mot 2015. Finansnettot for
2016 uppgick till en kostnad om 835 MSEK jamfért med en kostnad
uppgéende till 828 MSEK for 2015, vilket motsvarade en 6kning om
7 MSEK eller 1 procent mot 2015. Okningen av finansnettot berodde
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framst pa en hogre genomsnittlig nettolaneskuld, vilken paverkades av
forvarvet av Wausau.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt for 2016 uppgick till 8 173 MSEK jamfért med

8 856 MSEK for 2015, vilket motsvarade en minskning om 683 MSEK
eller 8 procent mot 2015. Justerat resultat fére skatt f6r 2016 uppgick
till 10 998 MSEK jamfért med 9 642 MSEK for 2015, vilket motsvarade
en 6kning om 1 356 MSEK eller 14 procent mot 2015. Okningen av
justerat resultat fore skatt berodde framst pa ett hogre justerad EBITA.

Skatt

Skattekostnaden fér 2016 uppgick till 3 931 MSEK jamfort med

2 278 MSEK f6r 2015, vilket motsvarade en 6kning om 1 653 MSEK
eller 73 procent mot 2015. Skattekostnaden fér 2016 motsvarar en
effektiv skattesats pa 48 procent jamfort med 26 procent for 2015.
Den justerade skattekostnaden fér 2016 uppgick till 4 355 MSEK
jamfort med 2 745 MSEK for 2015, vilket motsvarade en 6kning om
1610 MSEK eller 59 procent mot 2015. Skattekostnaden fér 2016
inkluderar en skattereservering pa cirka 1 300 MSEK hanforlig till
pagéende skattemal i Sverige och Osterrike. Skattesatsen, exklusive
jamforelsestérande poster och skattereserveringen om cirka

1 300 MSEK, uppgick till 27 procent.

Jamforelsestérande poster

Kostnader hanforliga till jamforelsestérande poster for 2016 uppgick
till 2 825 MSEK jamfért med 786 MSEK for 2015, vilket motsvarade
en ékning om 2 039 MSEK eller 259 procent mot 2015. Ar 2016
inkluderar jamforelsestdrande poster: kostnader om 1 086 MSEK
avseende pagaende konkurrensmal i Chile, Colombia, Polen,
Spanien och Ungern; omstruktureringskostnader om 757 MSEK,
frAmst avseende stdngningarna av mjukpappersanlaggningarnai
Sant Joan de Mediona, Spanien, och Saint-Cyr-en-Val, Frankrike,
och omstruktureringséatgarder for produktionsanlaggningarna i
Hondouville och Saint-Etienne-du-Rouvray i Frankrike; kostnader
om 174 MSEK f6r stdngningen av Baby Care-verksamheten i Mexiko;
kostnader om 374 MSEK f6r avvecklingen av hygienverksamheten

i Indien; integrationskostnader avseende forvarvet av Wausau och
varulagervardering hanforlig till forvarvsbalansen, totalt 204 MSEK;
transaktionskostnader om 143 MSEK for BSN medical; 6vriga
kostnader om 186 MSEK samt en reavinst om 99 MSEK hanforlig till
avyttringen av Essitys aktieinnehav i IL Recycling.

Periodens resultat

Periodens resultat for 2016 uppgick till 4 242 MSEK jamfort med

6 578 MSEK for 2015, vilket motsvarade en minskning om 2 336 MSEK
eller 36 procent mot 2015. Det justerade resultatet for 2016 uppgick

till 6 643 MSEK jamfort med 6 897 MSEK for 2015, vilket motsvarar

en minskning om 254 MSEK eller 4 procent mot 2015. Minskningen

av periodens resultat berodde framst pa en hogre skattekostnad och
hagre jamforelsestdrande poster.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2015 och 2014

Nettoomséattning

Nettoomsattningen for 2015 uppgick till 98 519 MSEK jamfért med

87 997 MSEK f&r 2014, vilket motsvarade en 6kning om 10 522 MSEK
eller 12 procent mot 2014. Valutaeffekter 6kade nettoomséttningen
med 6 procent. Den organiska forséljiningen dkade med 6 procent
mot 2014, varav volym svarade for 3 procent och pris/mix svarade

for 3 procent. Okningen av organisk forsaljning drevs framst av
tillvaxtmarknaderna, sarskilt mjukpapper till konsumenter i Kina.
Tillvaxtmarknaderna uppvisade en 6kning om 12 procent, medan de
mogna marknaderna uppvisade en 6kning om 2 procent.

Operationell och finansiell 6versikt

Personal Care

Nettoomsattningen for Personal Care uppgick 2015 till 34 344 MSEK
jamfoért med 31 066 MSEK foér 2014, vilket motsvarade en 6kning

om 3 278 MSEK eller 11 procent mot 2014. Valutaeffekter 6kade
nettoomsattningen med 4 procent. Den organiska forséljningen dkade
med 7 procent mot 2014, varav volym svarade for 4 procent och pris/
mix fér 3 procent. Okningen av organisk férsalining drevs framst av
tillvaxtmarknaderna, sérskilt mensskydd och inkontinensprodukter i
Latinamerika och Ryssland. Tillvaxtmarknader och mogna marknader
uppvisade en 6kning av organisk forsaljning med 12 procent
respektive 4 procent.

Consumer Tissue

Nettoomsattningen for Consumer Tissue uppgick 2015 till

41 657 MSEK jamfért med 37 051 MSEK for 2014, vilket motsvarade
en 6kning om 4 606 MSEK eller 12 procent mot 2014. Valutaeffekter
Okade nettoomsattningen med 6 procent. Den organiska férsaljningen
Okade med 6 procent mot 2014, varav volym svarade for 4 procent och
pris/mix svarade fér 2 procent. Okningen av organisk férséljning drevs
framst av tillvaxtmarknaderna, sérskilt Kina. Tillvaxtmarknader och
mogna marknader uppvisade en 6kning av organisk forséljning med
14 procent respektive 1 procent.

Professional Hygiene

Nettoomséttningen for Professional Hygiene uppgick 2015 till

22 527 MSEK jamfort med 19 943 MSEK f6r 2014, vilket motsvarade
en 6kning om 2 584 MSEK eller 13 procent mot 2014. Valutaeffekter
Okade nettoomsattningen med 11 procent. Den organiska
forsaljiningen dkade med 2 procent mot 2014, varav volym svarade for
1 procent och pris/mix svarade fér 1 procent. Okningen av organisk
forséljining drevs framst av hogre férsaljning i tillvéxtmarknaderna och
Nordamerika. Tillvaxtmarknader och mogna marknader uppvisade en
okning av organisk forséljning med 8 procent respektive 1 procent.

Kostnad f6r salda varor

Kostnaden for salda varor for 2015 uppgick till 72 165 MSEK

jamfort med 64 522 MSEK for 2014, vilket motsvarade en 6kning

om 7 643 MSEK eller 12 procent mot 2014. Under 2015 redovisade
Bolaget justeringar for jamforelsestérande poster inom kostnad for
sélda varor om 267 MSEK jamfort med 441 MSEK for 2014, vilket
motsvarade en minskning om 174 MSEK eller 39 procent mot 2014,
Okningen av kostnaden for s&lda varor berodde framst p& hégre
volymer samt hogre ravarukostnader framst pa grund av en starkare
USD.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for 2015 uppgick till 26 354 MSEK jamfért med

23 475 MSEK f6r 2014, vilket motsvarade en 6kning om 2 879 MSEK
eller 12 procent mot 2014. Det justerade bruttoresultatet for 2015
uppgick till 26 621 MSEK jamfért med 23 916 MSEK for 2014, vilket
motsvarade en 6kning om 2 705 MSEK eller 11 procent mot 2014.
Okningen av justerat bruttoresultat berodde framst pa battre pris/mix,
hogre volymer samt kostnadsbesparingar. Hogre ravarukostnader,
framst till f6ljd av en starkare USD, paverkade bruttoresultatet negativt.

Forsaljnings- och administrationskostnader

Forsaljnings- och administrationskostnader f6r 2015 uppgick till

16 241 MSEK jamfort med 15 095 MSEK f6r 2014, vilket motsvarade
en 6kning om 1 146 MSEK eller 8 procent mot 2014. Under 2015
redovisade Bolaget justeringar for jamforelsestdrande poster

inom férsaljnings- och administrationskostnader om 995 MSEK
jamfort med 568 MSEK for 2014, vilket motsvarade en kning om
427 MSEK eller 75 procent mot 2014. Okningen av férsaljnings- och
administrationskostnader berodde framst pa dkade investeringar i
marknadsaktiviteter inom inkontinensprodukter.
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Operationell och finansiell versikt

Intdkter fran andelar i intresseforetag och joint ventures
Intakter fran andelar i intressefdretag och joint ventures for 2015
uppgick till 198 MSEK jamfért med 106 MSEK for 2014, vilket
motsvarade en 6kning om 92 MSEK eller 87 procent mot 2014.
Okningen av intakter fr&n andelar i intresseféretag och joint ventures
berodde framst pa ett hogre resultat for Asaleo Care.

EBITA och rorelseresultat

EBITA for 2015 uppgick till 10 311 MSEK jamfért med 8 486 MSEK for
2014, vilket motsvarade en 6kning om 1 825 MSEK eller 22 procent
mot 2014. Justerad EBITA for 2015 uppgick till 10 603 MSEK

jamfort med 9 495 MSEK for 2014, vilket motsvarade en kning om
1108 MSEK eller 12 procent mot 2014. Rorelseresultatet for 2015
uppgick till 9 684 MSEK jamfort med 8 360 MSEK for 2014, vilket
motsvarade en 6kning om 1 324 MSEK eller 16 procent mot 2014.
Justerat rorelseresultat for 2015 uppgick till 10 470 MSEK jamfért med
9 369 MSEK for 2014, vilket motsvarade en 6kning om 1 101 MSEK
eller 12 procent mot 2014. Okningen av justerad EBITA berodde
framst péa béttre pris/mix, hogre volymer samt kostnadsbesparingar,
vilket delvis motverkades av hdgre ravarukostnader, framst till folid av
en starkare USD. Valutakursférandringar 6kade justerad EBITA med
6 procent.

Personal Care

Justerad EBITA for 2015 uppgick till 3 997 MSEK jamfért med

3528 MSEK f6r 2014, vilket motsvarade en 6kning om 469 MSEK
eller 13 procent mot 2014. Justerat rorelseresultat for 2015 uppgick
till 3 990 MSEK jamfort med 3 526 MSEK for 2014, vilket motsvarade
en 6kning om 464 MSEK eller 13 procent mot 2014. Okningen av
justerad EBITA berodde framst pa battre pris/mix, hogre volymer
samt kostnadsbesparingar, vilket delvis motverkades av hdgre
ravarukostnader, framst till foljd av en starkare USD och tkade
marknadsaktiviteter inom inkontinensprodukter. Valutaeffekter 6kade
justerad EBITA med 1 procent.

Consumer Tissue

Justerad EBITA f6r 2015 uppgick till 3 846 MSEK jamfért med

3858 MSEK for 2014, vilket motsvarade en minskning om 12 MSEK
eller knappt 1 procent mot 2014. Justerat rorelseresultat for

2015 uppgick till 3 773 MSEK jamfort med 3 798 MSEK for 2014,
vilket motsvarade en minskning om 25 MSEK eller 1 procent mot
2014. Minskningen av justerad EBITA berodde framst pa hogre
ravarukostnader, framst till f6ljd av en starkare USD. Béttre pris/
mix, hdgre volymer och kostnadsbesparingar férbattrade resultatet.
Valutaeffekter dkade justerad EBITA med 7 procent.

Professional Hygiene

Justerad EBITA f6r 2015 uppgick till 3 497 MSEK jamfort med

2 918 MSEK for 2014, vilket motsvarade en 6kning om 579 MSEK
eller 20 procent mot 2014. Justerat rorelseresultat for 2015 uppgick
till 3 444 MSEK jamfort med 2 854 MSEK foér 2014, vilket motsvarade
en ©kning om 590 MSEK eller 21 procent mot 2014. Okningen av
justerad EBITA berodde framst pa battre pris/mix, hogre volymer
samt kostnadsbesparingar, vilket delvis motverkades av hdgre
ravarukostnader, framst till f6ljd av en starkare USD. Valutaeffekter
Okade justerad EBITA med 10 procent.

Finansiella poster

Finansiella intékter for 2015 uppgick till 312 MSEK jamfért med

416 MSEK fér 2014, vilket motsvarade en minskning om 104 MSEK
eller 25 procent mot 2014. Finansiella kostnader f6r 2015 uppgick till
1140 MSEK jamfort med 1 156 MSEK f6r 2014, vilket motsvarade

en minskning om 16 MSEK eller 1 procent mot 2014. Finansnetto for
2015 uppgick till en kostnad om 828 MSEK jamfért med en kostnad
uppgéende till 740 MSEK for 2014, vilket motsvarade en 6kning om

88 MSEK eller 12 procent mot 2014. Okningen av finansnettot berodde
framst pa& ndgot hogre genomsnittliga rantor under aret.

Resultat fére skatt

Resultat fore skatt for 2015 uppgick till 8 856 MSEK jamfort med

7 620 MSEK f6r 2014, vilket motsvarade en 6kning om 1 236 MSEK
eller 16 procent mot 2014. Justerat resultat fore skatt fér 2015 uppgick
till 9 642 MSEK jamfort med 8 629 MSEK for 2014, vilket motsvarade
en 6kning om 1 013 MSEK eller 12 procent mot 2014. Okningen av
justerat resultat fore skatt berodde framst pa ett hogre justerad EBITA.

Skatt

Skattekostnaden for 2015 uppgick till 2 278 MSEK jamfort med

1939 MSEK f6r 2014, vilket motsvarade en 6kning om 339 MSEK eller
17 procent mot 2014. Skattekostnaden for 2015 motsvarar en effektiv
skattesats pa 26 procent jamfort med 25 procent for 2014. Den
justerade skattekostnaden for 2015 uppgick till 2 745 MSEK jamfort
med 2 162 MSEK for 2014, vilket motsvarade en 6kning om 583 MSEK
eller 27 procent mot 2014. Okningen av skattekostnaden berodde
framst pa ett hogre resultat fore skatt.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestdrande poster for 2015 uppgick till 786 MSEK jamfort
med 1 009 MSEK fér 2014, vilket motsvarade en minskning

om 223 MSEK eller 22 procent mot 2014. Under 2015 avsag
jamforelsestérande poster framst: nedskrivningar av varuméarken

med 465 MSEK; nedskrivningar av tillgdngar med 375 MSEK och
integrationskostnader med 440 MSEK f6r Georgia-Pacific-forvarvet;
kostnader om 170 MSEK hanforliga till avyttringen av affarsflyg; och
ovrigt som omfattar transaktionskostnader om 306 MSEK och en vinst
om 970 MSEK fran forséljning av véardepapper.

Periodens resultat

Periodens resultat for 2015 uppgick till 6 578 MSEK jamfért med
5681 MSEK for 2014, vilket motsvarade en 6kning om 897 MSEK
eller 16 procent mot 2014. Det justerade resultatet f6r 2015 uppgick
till 6 897 MSEK jamfort med 6 467 MSEK for 2014, vilket motsvarade
en 6kning om 430 MSEK eller 7 procent mot 2014. Okningen av
periodens resultat berodde framst pa en hogre EBITA.
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Likviditet och kapitalresurser

Uttalande angdende rérelsekapital

Det ar Essitys beddmning att dess rorelsekapital ar tillrackligt for

de aktuella behoven under den kommande tolvméanadersperioden.
| detta sammanhang avser rorelsekapitalet Bolagets formaga att

fa tillgang till kontanta medel och andra likvida medel for att kunna
fullgéra sina betalningsforpliktelser vartefter de férfaller till betalning.
Per den 31 mars 2017 hade Essity 30 616 MSEK i likvida medel.)

Kassafléden

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for forsta

kvartalet 2017 till 2 887 MSEK jamfort med 1 697 MSEK for forsta

kvartalet 2016, vilket motsvarar en 6kning om 1 190 MSEK eller

70 procent mot forsta kvartalet 2016. Okningen i kassafléde fran

den I6pande verksamheten berodde framst pa en minskning av

rorelsekapitalet, huvudsakligen till foljd av andringar i rérelseskulder.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under 2016 uppgick

till 12 778 MSEK jamfért med 10 780 MSEK under 2015, vilket

motsvarade en 6kning med 1 998 MSEK eller 19 procent mot 2015.

Okningen berodde framst p& férandringar i rérelsekapitalet, framst

till fljd av ett lagre varulager. Okad betalad skatt hade en negativ

paverkan pa kassaflodet fran den I6pande verksamheten.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under 2015 uppgick till

10 780 MSEK jamfért med 9 758 MSEK under 2014, vilket motsvarade

en dkning med 1 022 MSEK eller 10 procent mot 2014. Okningen

berodde framst pa ett forbattrat resultat fore skatt.

KassaflGde fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for forsta kvartalet
2017 till ett utfldde om 1 123 MSEK jamfoért med 5 593 MSEK for forsta
kvartalet 2016, vilket motsvarar en minskning om 4 470 MSEK eller
80 procent mot forsta kvartalet 2016. Minskningen av kassaflodet fran
investeringsverksamheten berodde framst pa det faktum att Bolaget
inte genomforde nagra forvarv under forsta kvartalet 2017 jamfort med
samma period 2016 da Wausau forvarvades.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2016 uppgick
till ett utfldde om 10 119 MSEK jamfért med 3 263 MSEK under 2015,
vilket motsvarade en 6kning med 6 856 MSEK eller 210 procent mot
2015. Okningen var framst hanforlig till forvarv och 6kade investeringar
i materiella och immateriella anlaggningstillgangar. Effekten pa
likviditeten fran forvarvet av Wausau uppgick till -4 387 MSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2015 uppgick
till ett utfldde om 3 263 MSEK jamfort med 4 909 MSEK under 2014,
vilket motsvarade en minskning med 1 646 MSEK eller 34 procent
mot 2014. Forsélining av vardepapper paverkade kassaflodet med
2 046 MSEK under 2015.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for forsta
kvartalet 2017 till ett utflode om 24 609 MSEK jamfért med
3496 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket motsvarar en 6kning om
21 113 MSEK eller 604 procent mot férsta kvartalet 2016. Okningen
i kassaflode fran finansieringsverksamheten berodde framst pa
nyupptagna lan i samband med finansieringen av BSN medical.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2016 uppgick
till ett utfldde om 3 389 MSEK jamfoért med 6 391 MSEK under 2015,
vilket motsvarade en minskning om 3 002 MSEK eller 47 procent mot
2015. Forandringen &r huvudsakligen hanforlig till 6kade 1an under
2016.

Operationell och finansiell 6versikt

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2015 uppgick
till ett utfldde om 6 391 MSEK jamfért med 5 106 MSEK under 2014,
vilket motsvarade en 6kning om 1 285 MSEK eller 25 procent mot
2014. Foérandringen ar huvudsakligen hanforlig till avbetalning av
Bolagets utestédende skuld.

Investeringar

Strategiska och I6pande investeringar

Essitys investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar

under rakenskapsaren 2014-2016 och under perioden januari-mars

2016 respektive 2017 utgdrs huvudsakligen av:

e Strategiska investeringar i anldggningar, som ska 6ka Bolagets
framtida kassafléde genom investeringar i expansion av
anlaggningar eller ny konkurrenskraftigare teknik; och

e | dpande investeringar utgdrs av konkurrenskraftsbevarande
investeringar av underhalls-, rationaliserings-, ersattnings- eller
miljokaraktar.

Dessa investeringar sammanfattas i tabellen nedan.

Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgdngar

Jan-mar 2017 Jan-mar 2016 Jan-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK (ej reviderade)  (gj reviderade) 2016 2015 2014
Atgérder for att hoja

verksamhetens kapacitetsniva

(strategiska investeringar) —256 -422 2033 -2179 -1632
Atgérder fér att bibehalla

kapacitetsnivan

(I6pande investeringar) —-627 —-669 -4306 -3500 2964
Summa -883 -1091 -6339 -5679 -4596

Strategiska investeringar i anlaggningar under forsta kvartalet 2017
uppgick till -256 MSEK jamfoért med —422 MSEK for forsta kvartalet
2016, vilket motsvarar en minskning om 166 MSEK eller 39 procent
mot férsta kvartalet 2016. De strategiska investeringarna under forsta
kvartalet 2017 harrorde fran ett flertal strategiska investeringar for att
vaxa verksamheten.

Strategiska investeringar i anlaggningar under 2016 uppgick
till -2 033 MSEK jamfort med -2 179 MSEK under 2015, vilket
motsvarade en minskning om 146 MSEK eller 7 procent mot 2015.
De strategiska investeringarna under 2016 harrérde fran ett flertal
strategiska investeringar, till exempel i en ny produktionsanlaggning i
Brasilien.

Strategiska investeringar i anlaggningar under 2015 uppgick
till =2 179 MSEK jamfért med —1 632 MSEK under 2014, vilket
motsvarade en 6kning om 547 MSEK eller 34 procent mot 2014.

De strategiska investeringarna under 2015 harrérde fran ett flertal
strategiska investeringar, till exempel i en ny produktionsanlaggning i
Brasilien.

Lépande investeringar under férsta kvartalet 2017 uppgick il
—627 MSEK jamfort med —669 MSEK for forsta kvartalet 2016, vilket
motsvarar en minskning om 42 MSEK eller 6,3 procent mot forsta
kvartalet 2016. Investeringarna avsag l6pande investeringar inom
samtliga affarsomréaden.

L6pande investeringar for 2016 uppgick till -4 306 MSEK jamfort
med -3 500 MSEK f6r 2015, vilket motsvarade en 6kning om
806 MSEK eller 23 procent mot 2015. Investeringarna avsag lopande
investeringar inom samtliga affarsomraden.

Loépande investeringar for 2015 uppgick till -3 500 MSEK jamfort
med -2 964 MSEK for 2014, vilket motsvarade en 6kning om
536 MSEK eller 18 procent mot 2014. Investeringarna avsag l6pande
investeringar inom samtliga affarsomraden.

1) Skillnaden i likvida medel jamfort med 31 december 2016 &r framst hanforlig till att Essity upptog nya lan i samband med finansieringen av BSN medical. Forvéarvet av BSN medical genomfordes 3 april
2017. Se "Forvérv av BSN medical och presentation av viss finansiell information avseende BSN medical” i avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell information”.
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Koncernens huvudsakliga investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar under perioden 31 mars 2017 fram till datumet
for detta prospekt utgjordes av for Bolaget sedvanliga strategiska
och Iépande investeringar. Se aven "Forvarv och avyttringar” nedan
for en beskrivning av de férvarv och avyttringar som gjordes under
rakenskapsaren 2014-2016 och under 2017 fram till datumet for detta
prospekt.

Pagaende och framtida investeringar
Koncernens huvudsakliga pagéende och framtida investeringar bestar
av foljande: (i) Ibpande investeringar och (i) strategiska investeringar
om cirka 160 MSEK i en TAD-maskin (Through Air Drying) vid Essitys
mjukpappersanlaggning i Skelmersdale, cirka 950 MSEK i en av
Koncernens anlaggningar i Mexiko och cirka 380 MSEK i anlaggningar
i Europa for att stérka deras produktutbud av barnbléjor.

De pagéende och framtida investeringarna forvantas finansieras
genom kassafléde fran Koncernens verksamhet.

Férvérv och avyttringar
Foljande avsnitt innehaller en beskrivning av de framsta forvéary och
avyttringar avseende hygienverksamheten som gjordes av SCA-
koncernen under aren 2014-2017 fram till datumet for detta prospekt.
Under 2014 gjorde Essity ett antal mindre férvérv, vilka redovisades
gemensamt i forvarvsbalansen per den 31 december 2014, da inget
enskilt forvarv har varit av materiell natur. Totalt uppgick forvarven
under 2014 till 508 MSEK inklusive dvertagna nettoskulder. Essitys
dotterbolag Vinda férvarvade den 1 augusti 2014 ytterligare
50 procent i intresseforetaget Vinda Personal Care for 295 MHKD.
Tidigare aktieinnehav i Vinda Personal Care har omvarderats enligt
IFRS, vilket medférde en positiv omvarderingseffekt om 33 MSEK.
I juni 2014 forvarvade Essity aterstdende 50 procent av samriskbolaget
Fine Sancella i Jordanien fran Nuqul Group, for en sammanlagd
kopeskiling om 171 MSEK. Inga avyttringar genomfordes under 2014.
| juli 2015 enades Essity och Nampak om att avyttra
barnbldjverksamheten i det gemensamt dgda sydafrikanska bolaget
Sancella S.A. genom forsaljning till ett sydafrikanskt bolag for en
sammanlagd kopeskilling om 116 MSEK. Essity ingick ocksé ett
avtal att om att forvarva resterande 50 procent av Sancella S.A. fran
Nampak for en sammanlagd kopeskilling om 1 SEK. Samtliga Essitys
forvarv under 2015, vilka uppgick till 74 MSEK, har betalats kontant.
| juni 2016 avyttrade SCA-koncernen 33,3 procent av sitt innehav i
atervinningsforetaget IL Recycling, som Essity &gde 16,66 procent i,
varav Essitys del av ersattningen uppgick till 120 MSEK. | november

EMTN-program

2016 avyttrade Essity sina kvarvarande anldggningstillgangar i Kina
(sominte ingick i den hygienverksamhet som &verférdes till Vinda
under 2014), for en sammanlagd kopeskilling om 169 MSEK. Utdver
dessa avyttringar har Essity erhallit ersattningar for en del mindre
avyttringar i Kina och Sverige, till ett totalt belopp om 29 MSEK.

Under 2016 slutférdes Essitys offentliga bud pa Wausau, till en
sammanlagd képeskilling om 513 MUSD (4 401 MSEK) kontant.

| december 2016 ingick Essity ett avtal om att forvarva BSN medical
for en kopeskiling om 1 400 MEUR f6r aktierna, och évertagande av
nettoldneskulder uppgéende till cirka 1 340 MEUR." Essity slutférde
forvarvet av BSN medical den 3 april 2017. Forvarvets effekt pa
Bolagets resultat, kassafléden och finansiella stéalining kommer att
aterspeglas i Bolagets kommande finansiella rapporter. Se "Férvérv av
BSN medical och presentation av viss finansiell information avseende
BSN medical” i avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell
information” fr en beskrivning av BSN medicals finansiella stallning.

Se "Forvérv och avyttringar” i avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information” for en beskrivning av vasentliga avtal som
ror férvarv och avyttringar av bolag.

Kreditfaciliteter och 1an

Tabellerna nedan visar Essitys huvudsakliga kreditfaciliteter och 1&n
per den 31 mars 2017. Se aven avsnittet "Kapitalstruktur och annan
finansiell information” f6r en beskrivning av Koncernens kapitalisering
och skuldséttning per den 31 mars 2017, och vasentliga forandringar
darefter.

Kreditfaciliteter

Utnyttjat, Outnyttjat, 31
Nominellt 31 mars 2017, mars 2017,
Typ (ej reviderade) belopp MSEK MSEK Forfall

Syndikerad revolverande

kreditfacilitet!) 1000 MEUR 0 9542 2021
Syndikerad revolverande

kreditfacilitet?) 1000 MEUR 0 9542 2019
Totalt 0 19084

1) | syndikatet ingar ANZ Bank (Europe) Limited, BNP Paribas Fortis SA/NV, Bankfilial Sverige;
Citibank Europe plc; Commerzbank Aktiengesellschaft; Crédit Agricole Corporate and
Investment Bank, France, Sweden Branch; Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial; Deutsche
Bank Luxembourg S.A.; ING Belgium N.V./S.A.; J.P. Morgan Securities plc; Nordea Bank AB
(publ); Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ); Svenska Handelsbanken AB (publ); Swedbank
AB (publ); The Royal Bank of Scotland plc och UniCredit Bank Austria AG.

2) | syndikatet ingé&r Bank of America Merrill Lynch International Limited; BNP Paribas Fortis SA/NV,
Bankfilial Sverige; Citibank Europe plc; Commerzbank Aktiengesellschaft; Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank, France, Sweden Branch; Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial; Deutsche Bank Luxembourg S.A.; ING Belgium N.V./S.A.; Nordea Bank AB (publ);
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ); Svenska Handelsbanken AB (publ); Standard
Chartered Bank; Swedbank AB (publ); The Royal Bank of Scotland plc och UniCredit Bank
Austria AG.

Redovisat varde, Verkligt varde,
Typ (ej reviderade) Nominellt belopp Forfall 31 mars 2017, MSEK 31 mars 2017, MSEK Kupongranta
Notes 300 MEUR 300 MEUR 2018 2857 2860 0,000%
Notes 600 MSEK 600 MSEK 2019 603 606 3 manaders STIBOR plus 0,750%
Notes 900 MSEK 900 MSEK 2019 909 913 0,750%
Green bond, 1 000 MSEK 1 000 MSEK 2019 999 1002 3 ménaders STIBOR plus 0,680%
Green bond 500 MSEK 500 MSEK 2019 500 525 2,500%
Notes 300 MEUR 300 MEUR 2020 2847 2840 0,500%
Notes 500 MEUR 500 MEUR 2021 4712 4721 0,500%
Notes 600 MEUR 600 MEUR 2022 5689 5674 0,625%
Notes 500 MEUR 500 MEUR 2023 5165 5179 2,500%
Notes 600 MEUR 600 MEUR 2024 5701 5685 1,125%
Notes 300 MEUR 300 MEUR 2025 2867 2792 1,125%
Notes 500 MEUR 500 MEUR 2027 4733 5071 1,625%
Totalt 37582 37868

1) Baserad pa nettolaneskuld per 31 december 2016. Slutgiltig dvertagen nettolaneskuld baseras pa 31 mars 2017.
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Emitterat belopp,

Typ (ej reviderade) 31 mars 2017, MSEK
Svenskt, 15 000 MSEK 7337
Belgiskt, 800 MEUR -
Totalt 7337
Ovriga huvudsakliga lnefaciliteter

Nominellt Belopp, 31 mars
Typ (ej reviderade) belopp 2017, MSEK Forfall
Europeiska investeringsbanken') 1850 MSEK 1850 2021
Nordiska investeringsbanken 200 MEUR 1908 2024
Svensk Exportkredit 2900 MSEK 2900 2018/2023%
Syndikerade lan? 272,7 MEUR 1342  2020/2022/2022
KFW Ipex-bank 90 MEUR 859 2021
KFW Ipex-bank 124,3 MUSD 1109 2021
Totalt 9968

1) AB SCA Finans &r formell Iantagare och Essity garant i enlighet med avtalet.

2) Bestér av tre syndikerade lanefaciliteter med olika slutliga forfallodatum. Syndikaten bestar av
i) IKB Deutsche Industriebank AG, Nordea Bank AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ),
Deutsche Postbank AG och KFW Ipex-bank GmbH; ii) IKB Deutsche Industriebank AG, Nordea
Bank AB (publ) och KFW Ipex-bank GmbH; och i) IKB Deutsche Industriebank AG, BNP Paribas
S.A. Niederlassung Frankfurt am Main, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank
Deutschland, Commerzbank Aktiengesellschaft, KFW Ipex-bank GmbH, SEB AG och Unicredit
Bank Austria AG. IKB Deutsche Industribank AG agerar arrangér och agent for de syndikerade
lanen.

3 1 500 MSEK forfaller till slutlig &terbetalning 2018 och 1 400 MSEK forfaller till slutlig aterbetalning
2023.

Beskrivning av vissa huvudsakliga kreditavtal och lan

Som anges i tabellerna ovan bestar Koncernens finansieringsavtal
huvudsakligen av (i) tva bindande revolverande kreditfaciliteter i flera
valutor om vardera 1 000 MEUR med ett syndikat av banker med forfall
2019 och 2021, (i) ett EMTN-program (Euro Medium Term Note) om

6 000 MEUR enligt vilket Bolaget per den 31 mars 2017 har emitterat
3600 MEUR och 3 000 MSEK i nominellt belopp i obligationer, (i) ett
svenskt foretagscertifikatprogram om 15 000 MSEK och ett belgiskt
foretagscertifikatprogram om 800 MEUR, enligt vilka Bolaget per den
31 mars 2017 emitterat 7 337 MSEK i féretagscertifikat avseende det
svenska programmet (per samma datum var inga belopp emitterade
for det belgiska programmet), samt (iv) bilaterala lanefaciliteteter med
Europeiska investeringsbanken, Nordiska investeringsbanken, Svensk
Exportkredit och KFW Ipex-bank samt tre syndikerade lanefaciliteter
med IKB Deutsche Industribank AG som arrangér och agent.

De flesta av Koncernens finansieringsavtal innehéaller cross-
default-bestammelser som kan leda till skyldighet for Bolaget att
aterbetala lan i fortid om vissa uppséagningsgrunder (sé kallade events
of default) enligt Bolagets eller dess primara dotterbolags dvriga
finansieringsavtal intréffar. Villkoren om cross-default férutsatter att
angivna troskelvarden éverskrids for att kunna gdéras géllande.

Koncernens policy ar att inga finansieringsavtal som inte innehaller
klausuler som kan ge langivarna ratt att séga upp eller andra de
vasentliga villkoren i avtalen fér den h&ndelse att Koncernens
finansiella nyckeltal eller dess kreditbetyg andras.

Som beskrivs nedan har SCA utfardat garantier avseende
Koncernens ataganden i enlighet med vissa finansieringsavtal. Dessa
garantier kommer automatiskt att upphdra nér utdelningen av Essity
har skett, omkring forsta dag for handel i Essitys aktier pa Nasdag
Stockholm, under forutsattning att (i) det inte finns nagra utestdende
krav mot SCA med anledning av garantierna, (i) event of default inte
foreligger eller orsakas av att SCA frantrader som garant samt (iii) de
intyganden som lamnas i samband med separationen ar korrekta.
Essity beddmer att det inte kommer att uppkomma nagra ytterligare
kostnader for Essity som lantagare nar garantierna upphor att galla.

Revolverande kreditfaciliteter

Koncernens huvudsakliga kreditfaciliteter bestar av (i) en bindande
revolverande kreditfacilitet i flera valutor om 1 000 MEUR med forfall
2019 med ett syndikat av banker, och (i) en bindande revolverande
kreditfacilitet i flera valutor om 1 000 MEUR med férfall 2021 med

Operationell och finansiell 6versikt

ett syndikat av banker. De revolverande kreditfaciliteterna innehaller
vissa garantier och andra villkor avseende, bland annat, finansiell
redovisning, férbud att stélla pant, begréansningar gallande avyttring av
tillgangar samt begransningar gallande foréandringar av verksamheten.
De revolverande kreditfaciliteterna innehéller &ven villkor géllande
uppséagningsgrunder. Alla dessa bestammelser ar férenliga med
Koncernens finanspolicy. Per den 31 mars 2017 har inget belopp
utnyttjats fran de revolverande kreditfaciliteterna.

SCA garanterar Koncernens ataganden i enlighet med de
revolverande kreditfaciliteterna. Nar utdelningen av Essity har skett
kommer de garantier som utfardats av SCA for Koncernens ataganden
automatiskt att upphora, och SCA kommer att befrias fran samtliga
ataganden enligt dessa garantier.

EMTN-program

Koncernen har ett Euro Medium Term Note (EMTN) program

om 6 000 MEUR. EMTN-programmet innehéller bland annat
bestammelser om férbud att stélla pant samt bestammelser om
inldsen och uppséagningsgrunder, vilka ar férenliga med Koncernens
finanspolicy. Per den 31 mars 2017 uppgick det totala vardet for

de utestdende emitterade vardepapperen i enlighet med EMTN-
programmet till 37 868 MSEK.

SCA garanterar Koncernens ataganden i enlighet med de
obligationer som har emitterats inom ramen fér EMTN-programmet.
Nar utdelningen av Essity har skett kommer de garantier som utfardats
av SCA for Koncernens ataganden automatiskt att upphora, och SCA
kommer att befrias fran samtliga ataganden enligt dessa garantier.

Foretagscertifikatprogram
Koncernen har (j) ett svenskt foretagscertifikatprogram om
15 000 MSEK och (ii) ett belgiskt féretagscertifikatprogram om
800 MEUR. Foretagscertifikatprogrammen innehaller bland annat villkor
om forbud att stélla pant samt villkor géllande uppséagningsgrunder,
vilka ar férenliga med Koncernens finanspolicy. Koncernens
kortfristiga upplaning i enlighet med dessa marknadsprogram medfor
en refinansieringsrisk som delvis sékras genom de icke utnyttjade
bindande kreditfaciliteterna. Per den 31 mars 2017 hade Bolaget
emitterat foretagscertifikat till ett totalt belopp om 7 337 MSEK inom
ramen for det svenska programmet. Per samma datum var inget
foretagscertifikat emitterat inom ramen for det belgiska programmet.
SCA garanterar Koncernens ataganden i enlighet med
foretagscertifikat som har emitterats inom ramen for det svenska
foretagscertifikatsprogrammet. Nar utdelningen av Essity har skett
kommer de garantier som utfardats av SCA for Koncernens ataganden
automatiskt att upphora, och SCA kommer att befrias fran samtliga
ataganden enligt dessa garantier.

Vissa Ovriga primara lanefaciliteter
Utover de ovanstaende finansiella arrangemangen bestéar Koncernens
finansiella arrangemang huvudsakligen av ett antal lanefaciliteter
hos, bland annat, Europeiska investeringsbanken, Nordiska
investeringsbanken, Svensk Exportkredit och KFW Ipex-bank. Vidare
har Koncernen ingatt tre syndikerade lanefaciliteter med IKB Deutsche
Industribank AG som arrangdr och agent. Det totala utestaende
beloppet for dessa lan uppgick till 9 968 MSEK per den 31 mars 2017.
Dessa avtal innehaller en rad garantier och villkor avseende, bland
annat, finansiell redovisning, férbud att stalla pant, begransningar
géllande avyttring av tillgdngar samt begransningar gallande
forandringar av verksamheten, och innehaller aven villkor gallande
uppsagningsgrunder, vilka ar férenliga med Koncernens finanspolicy.
Vidare har vissa dotterbolag inom Koncernen ingéatt lokala
kreditfaciliteter, framst med lokala banker som langivare, vilka
i en del fall &r garanterade av Bolaget. Majoriteten av sddana
kreditfaciliteter ar inte bindande och ar avsedda for dotterbolagens
rorelsekapitalsandamal.
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Avtalsenliga férpliktelser
| foliande tabell sammanfattas Koncernens finansiella &taganden per
den 31 mars 2017.

MSEK (ej reviderade) 31 mars 2017

Kortfristiga finansiella skulder

Amorteringar inom 1 ar 283
Obligationslan -
Derivat 603
L&n med kortare |6ptid &n 1 ar 9078
Upplupna finansiella kostnader 105
Summa) 10 069

Langfristiga finansiella skulder

Obligationslan 37582

Derivat 37

Andra langfristiga I&n med I6ptid > 1 &r < 5 ar 9808
Andra langfristiga 1an med I6ptid > 5 &r 4166
Summa 51593
Totalt finansiella skulder 61662
Verkligt varde finansiella skulder 61707

) Verkligt varde for kortfristiga lan bedéms vara lika med redovisat vérde.

Utdver de finansiella skulder som beskrivs ovan har Koncernen flera
avtal om operationell och finansiell leasing, se not G2 pa s. F-80 i
avsnittet "Historisk finansiell information”. | féljande tabeller summeras
Koncernens sammanlagda framtida minimileaseavgifter under
Koncernens leasingavtal per den 31 december 2016.

MSEK 31 december 2016
Operationell leasing, framtida minimileaseavgifter’

Inom 1 ar 515
Mellan 1-5 ar 1209
Senare 8n 5 &r 1392
Summa 3116

1) De operationella leasingobjekten utgdrs av ett stort antal objekt, sdsom lagerlokaler, kontor,
ovriga byggnader, maskiner och inventarier, IT-utrustning, kontorsutrustning samt diverse
transportfordon. Beddmningen &r, for ett antal av objekten, att det i realiteten finns mojlighet att
avbryta ingangna kontrakt i fortid.

MSEK 31 december 2016
Finansiell leasing, framtida minimileaseavgifter

Inom 1 ar 1
Mellan 1-5 ar 1
Senare n 5 ar -
Summa 2
Varav ranta 0
Nuvérde av framtida minimil gifter 2

For en beskrivning av vissa pensionsplaner och ataganden, se not C5
pé s. F-56 i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” for
mer information om Koncernens vasentliga avtal utanfér den [6pande
verksamheten.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Nedanstaende tabell visar Essitys forsknings- och utvecklings-
kostnader, och dessa som en procentsats av nettoomsattningen,
under rakenskapsaren 2014-2016 samt perioden januari-mars 2016
och 2017.

Jan-mar 2017 Jan-mar 2016 Jan-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK (ej reviderade)  (ej reviderade) 2016 2015 2014

Forsknings- och

utvecklingskostnader —289 280 -1211 1055 -1017
Forsknings- och

utvecklingskostnader, % av

nettoomsattningen 1,1% 1,2% 1,2% 1,1% 1,2%

Se &ven "Forskning och utveckling” i avsnittet "Beskrivning av
marknad och verksamhet” f6r en ndrmare beskrivning av Koncernens
forsknings- och utvecklingsprocesser. Se vidare "Férvérv av BSN
medical och presentation av viss finansiell information avseende

BSN medical” i avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell
information” f6r en beskrivning av BSN medicals forsknings- och
utvecklingskostnader.

Finansiell stallning

Nettolaneskulden per den 31 mars 2017 uppgick till 32 122 MSEK
jamfort med 35 173 MSEK per den 31 december 2016, vilket
motsvarade en minskning om 3 051 MSEK eller 9 procent.
Nettokassaflodet minskade nettolaneskulden med 2 262 MSEK.
Vardering till verkligt varde av pensionstillgdngar samt andringar
av de antaganden och bedémningar som paverkar varderingen
av pensionsskulder minskade nettolaneskulden med 779 MSEK.
Forandringar i valutakurser minskade nettolaneskulden under
perioden med 10 MSEK.

Eget kapital per den 31 mars 2017 uppgick till 43 108 MSEK jamfort
med 39 580 MSEK per den 31 december 2016, vilket motsvarade en
Okning om 3 528 MSEK eller 9 procent. Resultatet for forsta kvartalet
2017 6kade eget kapital med 1 656 MSEK, medan utdelning till
innehav utan bestdmmande inflytande minskade eget kapital med
16 MSEK. Eget kapital 6kade med 543 MSEK efter skatt till foljd av
véardering till verkligt varde av pensionstillgangar samt &ndringar
av de antaganden och bedémningar som paverkar varderingen av
pensionsskulder. Vardering av finansiella instrument till verkligt varde
minskade det egna kapitalet med 186 MSEK. Valutakursférandringar,
inklusive effekterna fran sakringar av nettoinvesteringar i utlandet,
Okade eget kapital med 266 MSEK. Eget kapital 6kade till foljd av
en riktad nyemission till innehav utan bestammande inflytande med
960 MSEK. Ovrigt totalresultat i intresseféretag minskade eget kapital
med 29 MSEK, medan transaktioner med aktiedgarna tkade eget
kapital med 243 MSEK. Inkomstskatt hanférligt till komponenter i
Ovrigt totalresultat 6kade eget kapital med 91 MSEK.

Nettolaneskulden per den 31 december 2016 uppgick till
35 173 MSEK jamfért med 19 058 MSEK per den 31 december
2015, vilket motsvarade en 6kning om 16 115 MSEK eller 85 procent.
Okningen berodde framst pa transaktioner med aktiedgarna och
allokeringen av SCA-koncernens nettolaneskuld mellan SCA och
Essity. Vardering till verkligt varde av pensionstillgangar samt &ndringar
av de antaganden och bedémningar som péverkar varderingen av
pensionsskulden netto, dkade dessutom nettolaneskulden med
1 570 MSEK. Okningen av pensionsskulden netto ar till stérsta del
hanforlig till antaganden om lagre diskonteringsrantor vilka dkar
pensionsskulden. Valutakursforandringar dkade nettolaneskulden
under perioden med 578 MSEK.

Eget kapital per den 31 december 2016 uppgick till 39 580 MSEK
jamfort med 48 275 MSEK per den 31 december 2015, vilket
motsvarade en minskning om 8 695 MSEK eller 18 procent. Resultatet
for 2016 dkade eget kapital med 4 242 MSEK, medan utdelning
tillinnehav utan bestdmmande inflytande minskade eget kapital
med 190 MSEK. Eget kapital minskade med 1 149 MSEK efter
skatt till folid av vardering till verkligt varde av pensionstillgangar
samt andringar av de antaganden och bedémningar som paverkar
varderingen av pensionsskulder. Vardering av finansiella instrument
till verkligt varde 6kade det egna kapitalet med 393 MSEK efter
skatt. Valutakursforandringar, inklusive effekterna fran sékringar av
nettoinvesteringar i utlandet, 6kade eget kapital med 2 401 MSEK
efter skatt. Eget kapital 6kade till foljd av en riktad nyemission till
innehav utan bestdmmande inflytande med 431 MSEK, och minskade
péa grund av forvarv av innehav utan bestammande inflytande med
156 MSEK. Ovrigt totalresultat i intresseféretag 6kade eget kapital
med 11 MSEK efter skatt, transaktioner med aktiedgarna minskade
eget kapital med 14 679 MSEK. Transaktioner med aktie&garna
berodde framst pa férdelningen av nettolaneskulden mellan Essity och
SCA om 11 912 MSEK.

Nettolaneskulden per den 31 december 2015 minskade
med 6 008 MSEK till 19 058 MSEK jamfort med 25 066 MSEK
per den 31 december 2014. Ett hdgre nettokassafléde under
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2015 minskade nettolaneskulden med 2 887 MSEK. Vidare

minskade nettolaneskulden till foljd av vardering till verkligt varde

av pensionstillgangar och omvardering av pensionsataganden
tilsammans med vardering till verkligt varde av finansiella instrument
med 1281 MSEK. Valutakursférandringar minskade nettolaneskulden
med 1 840 MSEK.

Eget kapital per den 31 december 2015 6kade med 3 350 MSEK
till 48 275 MSEK jamfort med 44 925 MSEK per den 31 december
2014. Resultatet for 2015 6kade eget kapital med 6 578 MSEK,
medan utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande minskade
eget kapital med 216 MSEK. Eget kapital Okade till f6ljd av en
véardering till verkligt varde av pensionstillgangar och omvéardering
av pensionsataganden med 1 515 MSEK efter skatt. Vardering av
finansiella instrument till verkligt varde minskade det egna kapitalet
med 741 MSEK efter skatt. Valutakursférandringar, inklusive effekterna
fran sékringar av nettoinvesteringar i utlandet, efter skatt, minskade
eget kapital med 1 988 MSEK. Eget kapital minskade dessutom
med 19 MSEK pa grund av forvarv av innehav utan bestammande
inflytande. Ovrigt totalresultat i intresseféretag minskade eget kapital
med 17 MSEK efter skatt, medan transaktioner med aktiedgarna
minskade eget kapital med 1 762 MSEK.

Materiella anlaggningstillgadngar

Per den 31 mars 2017 uppgick Essitys materiella anlaggningstillgangar
till 47 882 MSEK, framst bestaende av produktionsanlaggningar.
Essitys kostnader for operationell leasing av tillgangar sdsom
lagerbyggnader, kontor, dvriga byggnader, maskiner och inventarier,
[T-utrustning, kontorsutrustning samt diverse fordon uppgick till
sammanlagt 293 MSEK under forsta kvartalet 2017. Per den 31 mars
2017, agde och leasade Essity omkring 80 anl&ggningar i éver

30 lander.

For information om stéllda sékerheter, se not G3 pa s. F-81 i
avsnittet "Historisk finansiell information”. Se dven "Pagaende och
framtida investeringar” ovan fér en beskrivning av vissa vasentliga
framtida investeringar avseende materiella anlaggningstillgangar.

Se "Forvérv av BSN medical och presentation av viss finansiell
information avseende BSN medical” i avsnittet "Kapitalstruktur och
annan finansiell information” for en beskrivning av vissa av BSN
medicals vasentliga materiella anlaggningstillgangar.

Kanslighetsanalys

Koncernen har genomfort kénslighetsanalyser av sina
formansbestamda pensionsataganden, sin finansiella riskexponering
och sina finansiella intdkter och kostnader samt prévat
nedskrivningsbehovet for goodwill. For mer information, se not C5,
D1, E6 och E7 pas. F-56, 59, 66 och 68, i avsnittet "Historisk finansiell
information”.

Finansiell risk och riskhantering

I'sin verksamhet &r Essity exponerat for bland annat valutarisk,
kreditrisk, likviditets- och refinansieringsrisk och ranterisk. Essity har
en centraliserad finansiell riskhanteringspolicy och ett koncerninternt
cash-poolingarrangemang som forser verksamheten med den
likviditet som kravs. Foljande avsnitt innehaller en kort beskrivning av
Koncernens finansiella riskexponering och riskhanteringsstrategier.
For en mer detaljerad beskrivning, se &ven not E8 pa s. F-69 i avsnittet
"Historisk finansiell information”.

Valutarisk
Koncernens valutarisk harror fran saval transaktionsexponering som
omrakningsexponering.

Transaktionsexponering

Koncernens prognostiserade nettovalutafléden mot SEK for 2017
uppgar till -892 MSEK. Per den 31 december 2016 var ett nettoflode
mot SEK motsvarande 3 manader, eller 233 MSEK, av 2017 ars

Operationell och finansiell 6versikt

prognostiserade floden sékrat. Majoriteten av sakringarna forfoll

under forsta kvartalet 2017. Koncernens prognostiserade och sékrade
nettovalutafldden mot SEK for helaret 2017 framgar av tabellen nedan.
For vidare information avseende sakringar av transaktionsexponering,
se not E6 pa s. F-66 i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Valuta Valuta

Nettofloden, infléden, utfloden, Sakrade Sakrade
Valuta MSEK MSEK MSEK  infléden, % utfloden, %
CNY 3697 3697 0 0 0
GBP 3210 3688 —478 0 0
RUB 987 1039 -52 0 0
PLN 975 2154 -1179 2 0
NOK 799 808 -9 0 0
CHF 761 818 -57 0 0
MXN 759 1752 —993 1 0
DKK 595 644 -49 0 0
Ovrigt 2529 4365 -1836 2 0
EUR -382 11710 -12092 2 0
SEK -892 5839 -6731 0 26
UsD -13038 3171 —16 209 0 2

Omrékningsexponering

Koncernens sysselsatta kapital i utlandsk valuta uppgick den

31 december 2016 till 74 306 MSEK. Koncernens férdelning av

det sysselsatta kapitalet per valuta vid utgangen av 2016 framgar

av tabellen nedan. Per den 31 december 2016 finansierades det
sysselsatta kapitalet om 74 306 MSEK med 19 732 MSEK i utlandsk
valuta, vilket motsvarade en total matchningsgrad om 27 procent.
For vidare information avseende séakringar av omrékningsexponering,
se not E6 pa s. F-66 i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Sysselsatt kapital, Nettoldneskuld, Matchning
Valuta MSEK MSEK finansiering, %
EUR 25016 4658 19
uUsD 14419 5566 39
CNY 13402 4026 30
MXN 4309 1221 28
GBP 4306 1072 25
COP 2599 462 18
RUB 2209 515 23
Ovrigt 8046 2212 27
Summa valutor 74 306 19732 27
SEK 447 15 441
Summa 74753 35173

Langsiktig valutakanslighet

| tabellen nedan visas fordelningen av Koncernens nettoomsattning
och rérelsekostnader per valuta, vilket ger en dversikt av Koncernens
langsiktiga valutakénslighet. De storsta exponeringarna finns i EUR,
USD, CNY och GBP.

Netto- Rorelse- Justerat
omsittning kostnader rorelseresultat!) Bokslutskurs Snittkurs
Valuta 2016, % 2016, % 2016, MSEK 31dec 2016 2016
EUR 38 39 3854 9,56582 9,4560
usSD 17 29 -8679 9,0840 8,56435
CNY 10 6 4930 1,3079 1,2866
GBP 8 4 4939 11,1624 11,5778
MXN 4 3 1516 0,4390 0,4585
COoP 3 3 420 0,0030 0,0028
RUB 3 3 772 0,1492 0,1282
CAD 2 1 307 6,7339 6,4538
Ovrigt 15 12 3774
Summa 100 100 11833

1) Icke IFRS-matt, ej reviderat (alternativt nyckeltal). Se "Hérledning av icke IFRS-métt” i avsnittet
"Utvald historisk finansiell information”.

Kreditrisk
Koncernen &r exponerad for kreditrisk i form av utebliven betalning
fran Koncernens motparter i finansiella avtal eller fran dess kunder.
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Kreditrisk i finansiella avtal hanteras genom att sakerstalla att
motparterna har ett kreditbetyg om lagst A- (eller motsvarande) fran
minst tva av féljande ratinginstitut: Moody'’s, Fitch eller Standard &
Poor’s. Koncernen stravar efter att anvanda finansiella avtal vilka
medger nettoberakning av fordringar och skulder. Kreditexponeringen
i derivatinstrument redovisas till verkligt varde pa instrumentet. Per
den 31 december 2016 uppgick Koncernens totala kreditexponering
till 5 214 MSEK, vilket omfattar kreditrisk for finansiella placeringar
med 4 244 MSEK, och kreditexponering i derivatinstrument med
971 MSEK. Det forekommer aven exponering mot SCA-koncernen.
For ytterligare information, se not G4 pas. F-81 i avsnittet "Historisk
finansiell information”.

Kreditrisken i kundfordringar hanteras genom kreditkontroll av
kunder via kreditupplysningsforetag. Koncernen satter kreditgranser
fér sina kunder och dvervakar dem regelbundet. Kundfordringar
redovisas till det belopp som forvantas betalas in utifran en individuell
beddmning av respektive kund.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Koncernen &r exponerad for likviditets- och refinansieringsrisk,
vilket avser risken att Koncernen inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser till fljd av otillrécklig likviditet eller svarigheter
att omsétta sina lan.

Koncernen stravar efter att sékerstalla fortsatt tillgang till
l&nefinansiering till attraktiva villkor, oavsett konjunktur, genom att
upprétthalla en solid investment grade rating. Koncernen uppréatthaller
aven en finansiell beredskap i form av en likviditetsreserv, bestaende
av likvida medel och outnyttjade kreditléften, som motsvarar
minst 10 procent av Koncernens prognostiserade drsomsattning.
Outnyttjade kreditldften uppgick per den 31 december 2016
till 19 164 MSEK, och likvida medel uppgick till 4 244 MSEK.
Koncernen begréansar sin refinansieringsrisk genom att sékerstalla
att forfalloprofilen for bruttolaneskulden ar diversifierad och har en
genomsnittlig [6ptid pa dver tre &r, inklusive outnyttjade kreditloften
som inte betraktas som likviditetsreserv. Per den 31 december 2016
var den genomsnittliga [6ptiden for bruttolaneskulden 4,0 &r. Vidare
ar Koncernens policy att inte inga finansieringsarrangemang som ger
l&ngivarna ratt att saga upp lan eller justera rantan som en direkt foljid
av férandringar av Koncernens finansiella nyckeltal eller kreditbetyg.
Koncernen anvander dverskottslikviditet i forsta hand till att amortera
externa skulder.

Koncernens finansiering sékerstélls i huvudsak genom kredit-
faciliteter, EMTN-programmet och féretagscertifikatprogrammen.
Refinansieringsrisken i den kortfristiga upplaningen minskas genom
Koncernens langfristiga kreditloften fran banksyndikat och enskilda
banker med god kreditvardighet. Om kortfristiga 1an ersatts med
langfristiga outnyttjade kreditléften uppgar 16ptiden till 4,5 ar. For
vidare information, se not E8 pa s. F-69 i avsnittet "Historisk finansiell

information”. Se "Kreditfaciliteter och lan” ovan for en beskrivning av
Koncernens framsta finansieringskallor per den 31 mars 2017, och
avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell information” fér en
beskrivning av Koncernens kapitalisering och skuldséttningsniva per
den 31 mars 2017.

Likviditetsreserv

MSEK 31dec2016 31dec2015 31dec 2014
Outnyttjade kreditl6ften 19164 18583 19 396
Likvida medel 4244 4828 3806
Summa 23408 23411 23202

2016 2015 2014
Nettoomsattning 101238 98519 87 997

Likviditetsreserv!) 23% 24% 26%

1) Likviditetsreserv som andel av nettoomsattningen.

Rénterisk
Koncernen ar exponerad for ranterisk, vilket avser risken att
forandringar i rantenivan paverkar Koncernens finansnetto negativt.
Koncernen stréavar efter att uppna en god spridning av ranteforfall
for att undvika att stora lanevolymer &r foremal for ranteomséttning
vid samma tidpunkt. Koncernens policy ar att lana med kort
rantebindning, eftersom det &r Koncernens uppfattning att det leder till
en lagre rantekostnad 6ver tiden.) Rénterisk och réntebindningsperiod
mats per valuta och den genomsnittliga réntebindningen ska vara i
intervallet 3-36 manader.
Koncernens finansnetto tkade under 2016 som en foljd av
Okad uppléning. Koncernens storsta lanevalutor &r SEK, CNY och
USD, se graf nedan. For att &stadkomma 6nskad rantebindning
och valutabalans anvander Koncernen finansiella derivat.
Bruttolaneskulden, inklusive derivatinstrument, hade per den 31
december 2016 en genomshnittlig rantebindning pa 8,5 manader. Den
genomsnittliga rantan pa den totala utestaende nettolaneskulden,
inklusive derivatinstrument, uppgick per den 31 december 2016 till
2,26 procent.

Bruttolaneskuld fordelad per valuta

MSEK

20 000
15 000
10000

5000

0
SEK CNY USD EUR HKD MXN COP RUB MYROwriga
M Bruttolaneskuld

) Till folid av forvarvet av BSN medical, vilkket 6kade Koncernens skuldsattning, beslutade Essity i december 2016 att avvika fran Koncernens finanspolicy med hansyn till rantebindning och valuta, vilket
mojliggjorde for Bolaget att emittera obligationer inom ramen for EMTN-programmet om sammanlagt 2 000 MEUR i fyra trancher pa den europeiska obligationsmarknaden, med en genomsnittlig [6ptid
pa 6,3 ar. Obligationerna emitterades i mars 2017, och sattes som ett undantag till en fast kurs, som en del av den langsiktiga finansieringen av BSN medical.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Kapitalstruktur och annan
finansiell INnformation

Eget kapital och skuldsattning

Eget kapital och skulder
Nedan redovisas Essitys kapitalisering per den 31 mars 2017.

Eventualférpliktelser/indirekt skuldsattning
Féljande tabell visar Essitys eventualforpliktelser per den 31 mars
2017.

MSEK (ej reviderade) 31 mars 2017
MSEK (ej reviderade) 31 mars 2017 Borgensférbindelser for
Summa kortfristiga skulder 10553 intressefbretag 6
Mot garanti eller borgen* 8461 kunder och 6vriga 39
Mot sékerhet - Ovriga ansvarsforbindelser?) 214
Utan garanti/borgen eller sakerhet 2092 Total 259
Summa langfristiga skulder 51593 1) Avséttning for dvriga ansvarsforbindelser ovan avser atervinningsavgifter/skatter for emballage i
Mot garanti eller borgen* 47 529 Frankrike dar kravet &r foremal for réttslig prévning.
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sakerhet 4064 V | f = d H d d 31 201 7

- asentliga forandringar sedan den mars

Summa eget kapital 43108
Aktiekapital o P R . .
Resorviond — Forvarv av BSN medical och presentation av viss
Andra resenver 108 finansiell information avseende BSN medical

*) Avser priméart garantier som lamnats av SCA for diverse 1an upptagna av Essity.
1) Aktiekapitalet uppgick till 500 000 SEK per den 31 mars 2017, men har avrundats i tabellen ovan.

Nettoskuldsattning
Nedan redovisas Essitys nettoskuldsattning per den 31 mars 2017.

MSEK (ej reviderade) 31 mars 2017

(A) Kassa 29117
(B) Andra likvida medel 1499
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 30616
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 2880
(F) Kortfristiga bankskulder 2206

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 283

(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 8 064
(I) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 10553
(J) Netto kortfristig finansiell skuldséttning (1)-(E)-(D) -22943
(K) Langfristiga banklan 7254
(L) Emitterade obligationer 37 582
(M) Andra langfristiga lan 6757
(N) Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M) 51593
(O) Finansiell nettoskuldséattning (J)+(N) 28 650

Vasentliga fordndringar rérande Essitys egna kapital

och nettoskuldsattning sedan 31 mars 2017

Se "Vésentliga férandringar sedan den 31 mars 2017” nedan for en
beskrivning av vasentliga forandringar rérande Essitys egna kapital
och nettoskuldséattning sedan 31 mars 2017 fram till dagen for
prospektet.

| april 2017 slutforde Essity forvarvet av BSN medical for en
képeskilling om 1 400 MEUR fér aktierna, och évertagande av
nettoskulden uppgéende till cirka 1 340 MEUR.) Forvarvets effekt
péa Bolagets resultat, kassafldden och finansiella stallning kommer
att aterspeglas i Bolagets kommande finansiella rapporter. BSN
medicals redovisade nettoomsattning fér 2016 uppgick till 850 MEUR
(8 038 MSEK)2), dess justerade EBITA3) till 197 MEUR (1 863 MSEK)4),
justerade rorelseresultatd till 145 MEUR (1 371 MSEK)9), justerade
rorelsemarginal” till 17,1 procent. Se "Férvérv av BSN medical”
under avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” for
en beskrivning av avtalet som reglerar forvarvet av BSN medical och
"Medical Solutions” under avsnittet "Beskrivning av marknad och
verksamhet” fr en beskrivning av BSN medicals verksamhet.
Forvéarvet av BSN medical finansierades huvudsakligen genom
utfardande av obligationer i enlighet med EMTN-programmet om
2 000 MEUR och genom utfardande av féretagscertifikat i enlighet
med det svenska foretagscertifikatprogrammet om 7 337 MSEK i mars
2017. Betalningen av kdpeskillingen och refinansieringen av dvertagen
nettoskuld 6kade Essitys nettoskuldsattning med 26 047 MSEK enligt
den prelimindra férvarvsanalysen per den 31 mars 2017.
| foljande avsnitt presenteras vissa resultatmaétt for BSN medical
som inte definieras enligt IFRS. Dessa métt har inte granskats eller
reviderats av Bolagets eller BSN medicals revisor. Essity anser att
dessa matt ar anvandbara och allmant anvénda av vissa investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande
matt pa resultattrender och finansiell stallning. BSN medicals icke
IFRS-métt skiljer sig fran de icke IFRS-matt som anvéands av Essity
och ar inte nddvandigtvis jamforbara med matt som har liknande
beteckningar hos andra bolag, och har darmed vissa begransningar
som analysverktyg. Foljaktligen bor de inte beaktas isolerat eller

1) Baserad pa nettolaneskuld per 31 december 2016. Slutgiltig dvertagen nettolaneskuld baseras pé nettolaneskulden per den 31 mars 2017.

2) Beraknat pa véxelkurs EUR/SEK 9,456 per 31 december 2016.

4 Beraknat pa vaxelkurs EUR/SEK 9,456 per 31 december 2016.

5 Exklusive jamforelsestoérande poster och inklusive BSN medicals avskrivningar hanforliga till forvéarvsbalans.

)
)
3 Exklusive jamforelsestorande poster.
)
)
)

6) Beraknat pa vaxelkurs EUR/SEK 9,456 per 31 december 2016.

7) Exklusive jamforelsestorande poster och inklusive BSN medicals avskrivningar hanforliga till forvarvsbalans.
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som ett alternativ till BSN medicals finansiella information som
upprattats i enlighet med IFRS. Informationen avseende BSN medical
som presenteras nedan ar hamtad fran BSN medicals reviderade
rakenskaper for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt BSN medicals
interna redovisning for rakenskapséren 2015 och 2016.

Nedan presenteras vissa av de resultatmatt for BSN medical som
enligt Bolagets bedémning &r de mest vasentliga.

Justerad omséttning

MEUR (ej reviderade) 2016 2015
Omsattning 850 866
Justering 0 -5
Justerad omséttning?) 850 861

1) Icke IFRS-métt, ej reviderat (alternativt nyckeltal).

Justerad omséattning avser korrigerad omséttning i Venezuela,
innebéarande justering fran 14 manaders omséattning till 12 manaders
omsattning men i dvrigt beréknat i enlighet med IFRS. Justerad
omsattning anvands for att reflektera faktiskt underliggande resultat.

Organisk férséljning

MEUR (ej reviderade) 2016 2015
Justerad omséttning 850 861
Valutakurseffekter 15 72
Forvarv/avyttringar -13 20
Organisk forsaljning?) 851 809
Organisk forsaljningstillvaxt (%) 5,3 4,4

1) Icke IFRS-matt, ej reviderat (alternativt nyckeltal).

Organisk forsaljning berédknas som justerad omsattning exklusive
valutakurseffekter, forvarv och avyttringar. Det ar viktigt for BSN
medical att f6lja upp organisk tillvaxt utan valutakurseffekter, férvarv
och avyttringar. Valutakurseffekterna under 2015 ar hanforliga till en
betydande devalvering mot EUR av valutan i Venezuela samt negativa
omrakningseffekter i Storbritannien och Sydafrika.

Organisk férsaljningstillvaxt avser forsaljningstillvaxt exklusive
valutakurseffekter, forvarv och avyttringar. Den organiska

forsaljningstillvaxten uppgick till 5,3 procent under 2016.

EBITDA och justerad EBITDA

MEUR (ej reviderade) 2016 2015
Rérelseresultat 75 76
Avskrivningar 61 57
Nedskrivningar 5 19
Omstruktureringskostnader 23 27
EBITDA" 164 181
Jamforelsestorande poster 462) 21
Justerad EBITDA" 210 201
Justerad EBITDA marginal (%)" 24,7 23,4

1) Icke IFRS-métt, ej reviderat (alternativt nyckeltal).
2) Inkluderar 24,4 MSEK relaterade till forsaliningen av BSN medical.

EBITDA avser intakter fore skatter och finansiella intékter (kostnader)
samt avskrivningar och nedskrivningar, nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar samt goodwill. Mattet ar ett
bra komplement for att mojliggdra jamforelser eftersom det visar
underliggande kassatverskott fran verksamheten.

Justerad EBITDA berdknas som EBITDA justerad for engangs-
kostnader sdsom kostnader relaterade till forsaljningen av BSN
medical, vissa forvarv och integrationsprojekt, engangskostnader
for ett vasentligt besparingsprogram for att finansiera tillvaxt-
investeringar samt engangskostnader hanforliga till en pagaende
forandringsprocess ("Jamforelsestérande poster”). Méttet ar

ett bra komplement fér att mojliggéra jamforelser eftersom det

visar underliggande kassadverskott fran verksamheten exklusive
Jamforelsestdrande poster.

Justerad EBITDA marginal avser justerad EBITDA i procent av
justerad forséljning.

Justerad EBITA

MEUR (ej reviderade) 2016 2015
Justerad EBITDA" 210 201
Avskrivningar -13 -13
Justerad EBITAY 197 189
Justerad EBITA marginal (%)" 23,2 21,9

1) Icke IFRS-matt, ej reviderat (alternativt nyckeltal).

Justerad EBITA beraknas fran justerad EBITDA genom att subtrahera
avskrivningar av materiella tillgdngar och andra engangsavskrivningar
men exklusive avskrivningar relaterade till forvarvsbalans. Méttet ar
ett bra komplement for att maéjliggora resultatjamférelser med andra
bolag oberoende av om verksamheten baserades pa forvarv eller
organisk tillvaxt.

Justerad EBITA marginal avser justerad EBITA i procent av justerad
forséljning.

Justerat rérelseresultat

MEUR (ej reviderade) 2016 2015
Justerad EBITA" 197 189
Avskrivningar -1 -9
BSN medicals avskrivningar hanforliga till forvarvsbalans —41 —-442)
Justerat rorelseresultat?) 145 137
Justerad rérelsemarginal (%) 17,1 15,9

1) Icke IFRS-matt, ej reviderat (alternativt nyckeltal).
2) Inkluderar 8 MEUR relaterade till nedskrivningar av immateriella tillgangar och andra
forvarvsbalansjusteringar.

Justerat rorelseresultat beraknas fran justerad EBITA genom

att subtrahera avskrivningar och avskrivningar hanforliga till
forvarvsbalans. Méttet ar ett nyckeltal for dkad forstaelse avseende
resultatutveckling for verksamheten inklusive effekter fran kostnader
relaterade till forvarv.

Justerad rérelsemarginal avser justerat rorelseresultat i procent av
justerad forséljning.

Viss annan finansiell information avseende BSN medical
Forsknings- och utvecklingskostnader

Nedanstéende tabell visar BSN medicals forsknings- och
utvecklingskostnader, inklusive procent av nettoomsattningen, under
réakenskapsaren 2015-2016.

MEUR (ej reviderade) Jan-dec 2016 Jan-dec 2015
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 -19
Forsknings- och utvecklingskostnader, procent av

nettoomsattningen 1,9% 2,2%

Materiella anlaggningstillgangar

Per den 31 mars 2017 uppgick BSN medicals materiella
anlaggningstillgangar till 147 MEUR (1 404 MSEK), framst bestaende
av mark, byggnader och maskiner. Per den 31 mars 2017, agde och
leasade BSN medical omkring 15 anlaggningari 11 lander.

Andra vasentliga forandringar

Fondemission

Den 5 april 2017 beslutade Essitys arsstamma att genomféra en
fondemission om 2 350 MSEK (inklusive utfardande av 64 589 523
A-aktier och 637 747 966 B-aktier). Fondemissionen registrerades
hos Bolagsverket den 27 april 2017, vilket resulterade i en 6kning av
Bolagets aktiekapital om 2 350 MSEK.
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Allokering av nettolaneskuld mellan Essity och SCA

| december 2016 beslutade Essity och SCA om en omallokering

av SCA-koncernens (inklusive Essity) nettolaneskuld per den

31 december 2016. Av SCA-koncernens totala nettoldneskuld om

35 361 MSEK beslutades att allokera 30 361 MSEK ill Essity och
5000 MSEK till SCA per den 31 december 2016. Vidare beslutades
det att SCA ska reglera fordelningen per dagen fér genomférandet av
utdelningen av aktierna i Essity omkring forsta dag for handel i Essitys
aktier pa Nasdaq Stockholm, sdsom det justerats for det faktiska
kassaflddet hanforligt till SCA for perioden fran den 1 januari 2017

till utdelningen av aktierna i Essity. Omallokeringen av SCAs andel

av SCA-koncernens nettolaneskuld (dvs. 5 000 MSEK tillsammans
med kassaflodesjusteringar fran och med den 1 januari 2017 fram till
utdelningen av aktierna i Essity omkring den férsta dagen fér handel

i aktierna i Essity) kommer att astadkommas baserat pa féljande.

e Perden 31 mars 2017 var SCAs interna nettolaneskuld till Essity
564 MSEK (inklusive kassaflodesjusteringar for perioden fran den

1 januari 2017 till och med den 31 mars 2017).)

Den 12 april 2017 betalade SCA 4 214 MSEK i utdelning till

sina aktiedgare i enlighet med det beslut som antogs pa SCAs
arsstdmma. Utdelningen finansierades av ett internt [an fran Essity
till SCA om 214 MSEK (genom cash-poolingarrangemanget

som legalt ingar i Koncernen)? och genom ett lan fran Svenska
Handelsbanken om 4 000 MSEK som garanteras av Essity;

e Den 16 maj 2017 lamnade SCA ett ovillkorat aktiedgartillskott till
Essity om 598 MSEK, vilket finansierades i sin helhet av ett internt
lan fran Essity till SCA (genom cash-poolingarrangemanget);
Omkring forsta dag for handel i Essitys aktier p4 Nasdag Stockholm,
kommer SCA att betala tillbaka lanet till Svenska Handelsbanken,
uppgéende till 4 000 MSEK. Garantin som utfardats av Essity till
férman for SCAs lan fran Handelsbanken, samt SCAs garantier

till forman for Essitys finansieringsavtal, kommer att upphora
automatiskt (se "Beskrivning av vissa huvudsakliga kreditavtal och
1an” i avsnittet "Operationell och finansiell éversikt”).

SCA kommer dven att aterbetala sin dé utestadende skuld till Essity,
vilket kommer att resultera i en 6kning av Essitys kassa saval som i
en minskning av Essitys kortfristiga finansiella fordringar. Baserat pa
SCAs nettoldneskuld per den 31 mars 2017 och éverenskommelsen
om omallokering av nettolaneskulden, men utan att beakta
kassaflodesjusteringarna fran den 1 april 2017 fram till forsta dag for
handel i aktierna i Essity, uppgar beloppet som SCA ska betala till
Essity till 1 376 MSEK.3)

Utover vad som anges ovan har det inte intraffat nagra vasentliga
forandringar av Essitys finansiella stallning eller stélining pd marknaden
sedan den 31 mars 2017.

Se "Transaktioner med nérstaende” i avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information” for ytterligare beskrivning av
narstaendetransaktioner mellan Essity och SCA.

Kapitalstruktur och annan finansiell information

Vasentliga tendenser

Férandringar i den globala demografin sdsom befolkningsékning,
framst beroende av lagre spadbarnsdddlighet och dkad livslangd,
samt Okad disponibel inkomst talar for en fortsatt god tillvaxt for
marknaderna for personliga hygienprodukter och mjukpapper.
Okad disponibel inkomst leder till att fler manniskor prioriterar
hygien och hélsa nar behoven av mat och boende blivit eller bérjar
bli tillgodosedda, vilket leder till en Okad efterfragan pa Essitys
produkter pa tillvaxtmarknaderna. Tillvaxten forekommer aven pa
mogna marknader till féljd av livsstilsférandringar och innovationer
som leder till 6kad anvandning av hygien- och hélsoprodukter.

Se "Marknadstrender och drivkrafter” i avsnittet "Beskrivning av
marknad och verksamhet”.

Under forsta kvartalet 2017 uppvisade de europeiska och
nordamerikanska marknaderna fér incontinence products inom
vardsektorn hogre efterfrdgan men fortsatt prispress till f6ljd
av intensiv konkurrens. De europeiska och nordamerikanska
detaljhandelsmarknaderna for incontinence products uppvisade
hog tillvaxt. Tillvaxtmarknaderna uppvisade en hogre efterfragan pa
incontinence products. Den globala marknaden for incontinence
products praglades av fortsatt hog konkurrens. | Europa var
efterfragan stabil pa baby care men minskade nagot pa feminine care.
Pa tillvaxtmarknaderna tkade efterfragan pa baby care och feminine
care. Den globala marknaden fér baby care och flera marknader for
feminine care praglades av 6kad konkurrens och kampanjaktivitet.
Den europeiska marknaden for consumer tissue uppvisade lag tillvaxt
och 6kad konkurrens. Den kinesiska marknaden fér consumer tissue
uppvisade hogre efterfragan. De europeiska och nordamerikanska
marknaderna for professional hygiene uppvisade lag tillvaxt.

1) Per den 31 december 2016 uppgick SCAs interna nettolaneskuld till 188 MSEK, vilket ska dras av fran den allokerade nettolaneskulden om 5 000 MSEK.

2) Essity agerar, genom sitt helagda dotterbolag AB SCA Finans, som internbank mellan Koncernen och SCA-koncernen fram till utdelningen av aktierna i Essity. Genom detta cash-poolingarrangemang
har SCA rétt att Iana medel fran Essity, och dérigenom 6ka sin interna nettolaneskuld till Essity. Denna interna beléning redovisas som kortfristiga finansiella fordringar for Essity.

3 Bestéende av SCAs nettolaneskuld per den 31 mars 2017 om 564 MSEK och de ytterligare lanen fran Essity till SCA om 214 MSEK respektive 598 MSEK.
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Styrelse, koncernledning och revisor

Styrelse, koncernledning
OCh revisor

Styrelse
Enligt Essitys bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre Essitys styrelse bestar av SCAs styrelseledamdter som valdes
och hogst tolv ledamdter, med hogst fem suppleanter, valda av av aktiedgarna pa SCAs arsstamma 2017. Valberedningen infér
aktiedgarna pa bolagsstamma. Darutover har Essitys medarbetare SCAs arsstamma presenterade ett forslag avseende SCAs styrelse
ratt till styrelserepresentation enligt lag. Styrelsen bestéar for med avsikten att ledamoterna skulle utgdra styrelsen i Essity efter
nérvarande av tio bolagsstammovalda ledaméter, som omvaldes av utdelningen och att nya ledaméter till SCAs styrelse darmed skulle
arsstdmman den 5 april 2017 for tiden intill slutet av &rsstdmman 2018,  utses. Styrelseledamoterna Ewa Bjorling, Maija-Liisa Friman, Magnus
utan suppleanter, samt tre ordinarie ledamaoter och tre suppleanter Groth, Johan Malmquist, Louise Svanberg och Lars Rebien Serensen
utsedda av arbetstagarorganisationer. kommer att avga fran sina respektive uppdrag i SCAs styrelse fran och
med forsta dag for handel i Essitys aktier.
Ledamoti Ledamot i Revisions- Ersattnings-
Namn Uppdrag Essity sedan SCA sedan') Oberoende utskottet utskottet Aktieinnehav¥
Par Boman Ordforande 2016 2010 Nej?) Ja Ja 1000 A-aktier
Ewa Bjorling Ledamot 2016 2016 Ja -
Maija-Liisa Friman Ledamot 2016 2016 Ja -
Annemarie Gardshol Ledamot 2016 2015 Ja 1 200 B-aktier
Magnus Groth Ledamot, vd och koncernchef 2016 2015 Nejd 21000 B-aktier
Louise Svanberg Ledamot 2016 2012 Ja Ja 15 000 B-aktier
Johan Malmquist Ledamot 2016 2016 Ja 4 000 B-aktier
Barbara Milian Thoralfsson Ledamot 2016 2006 Ja Ja -
Bert Nordberg Ledamot 2016 2012 Ja Ja Ja 5 000 B-aktier
Lars Rebien Serensen Ledamot 2017 2017 Ja -
Tina Elvingsson Ledamot® 2017 - - 225 B-aktier
Orjan Svensson Ledamot® 2017 2005 - 75 B-aktier
Niclas Thulin Ledamot® 2017 - - -
Niklas Engdahl Suppleant” 2017 - - -
Martin Ericsson Suppleant*) 2017 - - 200 A-aktier och 200 B-aktier
Paulina Halleréd Suppleant”) 2017 2013 - 370 B-aktier

*) Arbetstagarrepresentant.

1) Uppgiften géller vilket &r ledamoterna valdes till ledaméter | SCAs styrelse.

2) Ej oberoende i fornallande till stérre &gare i Bolaget under antagande om att SCAs utdelning av aktierna i Essity hade genomforts med avstamningsdag den 28 april 2017.

3 Ej oberoende i férnallande till Bolaget och bolagsledningen.

4 Samtliga uppgifter om innehav avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav under antagande om att SCAs utdelning av aktierna i Essity hade genomférts med avstamningsdag
den 28 april 2017, dvs. avser innehavet i SCA per namnda dag. Styrelseledaméternas respektive innehav i Bolaget per forsta dagen for handel i Essitys aktier, vilken forvantas vara den 15 juni 2017, kan
awvika fran informationen ovan.
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Par Boman

Fodd 1961. Styrelsens ordférande och styrelseledamot sedan 2016
(i SCA sedan 2010). Ordférande i erséttningsutskottet och medlem i
revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Ingenjor, ekonomexamen
och ekonomie hedersdoktor. Tidigare koncernchef och vd i Svenska
Handelsbanken AB. Tidigare aven innehaft andra ledande positioner
inom Handelsbanken.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseordférande

i Svenska Handelsbanken AB. Vice styrelseordférande i AB
Industrivarden och styrelseledamot i Hulabo AB, Internationella
Handelskammaren Sverige, Jan Wallanders och Tom Hedelius
Stiftelse, Skanska AB samt Tore Browaldhs Stiftelse.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren):
Styrelseordférande i Anglo—Swedish Trade Service AB.
Styrelseledamot i Affarsbankernas Serviceaktiebolag, Svenska
Handelskammaren i Storbritannien och Svenska Bankf6reningen,
Naringsverksamhet. Ledamot i Dutch Chamber of Commerce in
Swedens Advisory Board. Ledamot i Stockholms Handelskammares
samt Finsk-Svenska Handelskammarens fullmaktige.

Innehav: 1 000 A-aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen, men inte i
férhallande till Bolagets stérre aktiedgare.

Ewa Bjorling
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2016 (i SCA sedan 2016).
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Tandlakarexamen, medicine

doktor och docent fran Karolinska Institutet. Tidigare ledamot i
Sveriges Riksdag och styrelserna i Férsakringskassan och SIDA.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Biogaia
AB, Mobilaris AB och Ullr AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Handelsminister
och nordisk samarbetsminister.

Innehav: —

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets storre aktiedgare.

Maija-Liisa Friman
Fodd 1952. Styrelseledamot sedan 2016 (i SCA sedan 2016).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor, Helsingfors
Tekniska Universitet, Finland. Tidigare koncernchefi Aspocomp Group
Plc samt vd i Vattenfall Oy och Gyproc Oy.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseordférande i
Helsingfors Diakonianstalt. Styrelseledamot i Finnair Oyj och the
Securities Market Association. Partner i Boardman Oy.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren):
Styrelseordférande i Ekokem Qyj. Vice styrelseordférande i Metso
Qyj och i Neste Oyj. Styrelseledamot i LKAB, Rautaruukki, Talvivaara
Mining Company Plc och TeliaSonera.

Innehav: —

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets storre aktiedgare.

Styrelse, koncernledning och revisor

Annemarie Gardshol

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2016 (i SCA sedan 2015).
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor, Chalmers
Tekniska Hogskola. Tidigare innehaft ett flertal ledande befattningar

inom Gambro AB, inklusive forsknings- och utvecklingschef och
global marknadschef.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Gardshol
Consulting AB. Styrelsesuppleant i Gardshol Holding AB. Vd i
PostNord Strélfors Group AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Bygghemma Group Nordic AB, Etac AB och Ortivus AB.

Innehav: 1 200 B-aktier.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets storre aktiedgare.

Magnus Groth

Fédd 1963. Styrelseledamot samt vd och koncernchef sedan 2016
(i SCA sedan 2015).

Se "Koncernledning” nedan.

Oberoende i férhallande till Bolagets storre aktiedgare, men inte i
férhéllande till Bolaget och bolagsledningen.

Louise Svanberg

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2016 (i SCA sedan 2012). Medlem i
erséttningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Stockholms
universitet. Tidigare innehaft ett flertal ledande positioner inom EF,
inklusive vd och styrelseordférande.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Careers
Australia Group. Ledamot i Cue Ball Capitals, Boston, Advisory Board
och ledamot i MPM Bio-techs investeringskommitté.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —

Innehav: 15 000 B-aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stérre aktiedgare.

Johan Malmquist

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2016 (i SCA sedan 2016).
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom,
Handelshogskolan i Stockholm. Tidigare vd i Getinge AB och
styrelseledamot i Capio AB.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseordférande i AB
Tingstad Papper och Arjo AB. Styrelseledamot i Stiftelsen Chalmers
Tekniska Hogskola (Chalmersstiftelsen), Elekta AB, Getinge AB, Henry
Dunkers Forvaltningsaktiebolag, Medvisor AB, MéInlycke AB och
Trelleborg AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —

Innehav: 4 000 B-aktier.

Oberoende i férhéallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stérre aktiedgare.
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Styrelse, koncernledning och revisor

Barbara Milian Thoralfsson

Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2016 (i SCA sedan 2006).
Ordférande i revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Master of Business
Administration Marketing & Finance, Columbia University, USA, och
Bachelor of Arts in Psychology, Duke University, USA. Tidigare vd i
Midelfart & Co AS och NetCom ASA. For narvarande industrirddgivare
at EQT.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseordférande i
ColArt Holdings Ltd. Styrelseledamot i G4S Plc, Hilti AG och Norfolier
GreenTec AS.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i
AB Electrolux, Cable & Wireless Plc, Orkla ASA och Telenor ASA.

Innehav: —

Oberoende i férhéallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stdrre aktiedgare.

Bert Nordberg

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2016 (i SCA sedan 2012). Medlem i
revisionsutskottet och erséttningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Ingenjor, Malmoé Tekniska
Laroverk och Marinen Berga drlogskolor, samt International
Management Marketing and Finance, INSEDA University, Frankrike.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseordférande

i Innovativa Solutions Sweden AB, Sigma Connectivity AB och
Vestas Wind Systems A/S. Styrelseledamot i AB Electrolux, Axis AB,
Connectivity Spring AB, LU Holding AB, Rothschild Nordic AB, SAAB
AB och Skistar AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren):
Styrelseordférande i [Ideonfonden AB och Sony Mobile
Communications AB. Styrelseledamot i Abecede AB, BlackBerry Ltd,
Materials Technology Economy Know-how Sweden AB, NOTE AB
och United Influencers Media Group AB. Vd och koncernchefi Sony
Ericsson.

Innehav: 5 000 B-aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stérre aktiedgare.

Lars Rebien Sgrensen
Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2017 (i SCA sedan 2017).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Master of Science in Forestry,
K6penhamns universitet, Danmark, Bachelor in International
Economics, Copenhagen Business School, Danmark. Tidigare
styrelseledamot i Bertelsmann och SAS.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Vice styrelseordférande i
Carlsberg A/S. Styrelseledamot i Jungbunzlauer, the Novo Nordisk
Foundation och Thermo Fisher Scientific Inc.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot
i Dong Energy. Ledamot i Board of Representatives i Danmarks
Nationalbank. Vd och koncernchef i Novo Nordisk A/S.

Innehav: —

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets storre aktiedgare.

Tina Elvingsson
Fodd 1967. Styrelseledamot (arbetstagarrepresentant) sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kvalitetstekniker pa SCA
Hygiene Products AB.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 225 B-aktier.

Orjan Svensson
F6dd 1963. Styrelseledamot (arbetstagarrepresentant) sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Huvudskyddsombud vid SCA
Hygiene Products AB.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 75 B-aktier.

Niclas Thulin
Fodd 1976. Styrelseledamot (arbetstagarrepresentant) sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Infrastrukturutvecklare pad SCA
Hygiene Products AB.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Kommanditdelagare i TH
Tryck & Reklam Kommanditbolag.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Nya Nyttokonst butik och galleri Uddevalla ekonomisk férening.

Innehav: —

Niklas Engdahl
Fodd 1980. Styrelsesuppleant (arbetstagarrepresentant) sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Maskiningenjor, Hogskolan
Trollhattan/Uddevalla. Processingenjor pa SCA Hygiene Products AB.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: -

Martin Ericsson
Fodd 1968. Styrelsesuppleant (arbetstagarrepresentant) sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor, Chalmers
Tekniska Hogskola. Projektingenjor El/Automation pa SCA Hygiene
Products AB.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 200 A-aktier och 200 B-aktier.

Paulina Haller6d
Fodd 1967. Styrelsesuppleant (arbetstagarrepresentant) sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjér, Chalmers
Tekniska Hogskola. Laboratoriechef, Incontinence Care, SCA Hygiene
Products AB.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 370 B-aktier.
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Koncernledning

Styrelse, koncernledning och revisor

Essitys koncernledning bestar av tidigare medlemmar i SCAs koncernledning.

Ingéri
SCAs koncern-

Ingdri
Essitys koncern-

Namn Befattning ledning sedan ledning sedan Aktieinnehav)
Magnus Groth Vd och koncernchef 2017 2011 21 000 B-aktier
Fredrik Rystedt Vice Vd, CFO och chef koncernfunktion Finance 2017 2014 10 000 B-aktier
Don Lewis Chef, AfH Professional Hygiene 2017 2012 14942 SCA ADR
Volker Zoller Chef, Consumer Goods Europe 2017 2015 -

Pablo Fuentes Chef, Latin America 2017 2015 9 448 B-aktier
Margareta Lehmann Chef, Incontinence Care 2017 2012 12 414 B-aktier
Georg Schmundt-Thomas Chef, Global Hygiene Category 2017 2016 -

Donato Giorgio Chef, Global Hygiene Supply Mjukpapper 2017 2015 2 568 B-aktier
Ulrika Kolsrud Chef, Global Hygiene Supply Personliga Hygienprodukter 2017 2015 3 653 B-aktier
Anna Savinger Aslund Chef, koncernfunktion Human Resources 2017 2015 3 275 B-aktier
Joséphine Edwall-Bjérklund  Chef, koncernfunktion Communications 2017 2012 5017 B-aktier
Kersti Strandqvist Chef, koncernfunktion Sustainability och Public Affairs 2017 2010 12 447 B-aktier
Mikael Schmidt Chef, koncernfunktion Legal Affairs, chefsjurist 2017 2012 19 000 B-aktier
Robert Sjostrom Chef, koncernfunktion Strategy and Business Development (inkl. Global Business Services och IT) 2017 2009 16 000 B-aktier

1) Samtliga uppgifter om innehav avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav under antagande om att SCAs utdelning av aktierna i Essity hade genomférts med avstamningsdag
den 28 april 2017, dvs. avser innehavet i SCA per namnda dag. Koncernledningens respektive innehav i Bolaget per férsta dagen for handel i Essitys aktier, vilken forvéantas vara den 15 juni 2017, kan

awvika fran informationen ovan.

Magnus Groth

Fédd 1963. Vd och koncernchef sedan 2017 (i SCA sedan 2011).
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom,
Handelshogskolan i Stockholm, och civilingenjor, Kungliga Tekniska

Hogskolan. Tidigare vd i Studsvik AB (publ) och Senior Vice President
i Vattenfall AB.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Acando
AB och Vinda, Hongkong.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot
i Pilum AB.

Innehav: 21 000 B-aktier.

Fredrik Rystedt
Fédd 1963. Vice vd, CFO och chef koncernfunktion Finance sedan
2017 (i SCA sedan 2014).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom,
Handelshdgskolan i Stockholm. Tidigare CFO i AB Electrolux, Nordea
AB och Sapa AB.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Teracom
Group AB och Vinda, Hongkong.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Gunnebo Industrier AB och Svenskt Industriflyg AB. Styrelsesuppleant
i Affarsbankernas Serviceaktiebolag. Vice vd i Nordea Bank AB.

Innehav: 10 000 B-aktier.

Don Lewis

F6dd 1961. Chef, AfH Professional Hygiene sedan 2012 (i SCA sedan
2002).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Bachelor of Science in Business
Administration, Youngstown State University, USA. Tidigare vice vd i
Encore Paper och férsaljningschef i Fort Howard Paper.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Productos Familia S.A.

Innehav: 14 942 SCA ADR.

Volker Zoller

Fédd 1967. Chef, Consumer Goods sedan 2015 (i SCA sedan 1994).
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Bachelor of Science in Business
Administration, Berufsakademie Mannheim, Tyskland. Tidigare
controller i Pepperl & Fuchs GmbH Mannheim.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: -

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —

Innehav: -

Pablo Fuentes

Fodd 1973. Chef, Latin America sedan 2015 (i SCA sedan 2006).
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Bachelor of Science in
Chemical Engineering, Universidad Iberoamericana, Mexiko, och
Master of Business Administration, Harvard University, USA. Tidigare
innehaft ett flertal ledande positioner inom SCA, inklusive COO SCA
Mexico and Central America i SCA Mexico y Centro America och CFO
Americas Business Unit i SCA Americas.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Productos
Familia S.A.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 9 448 B-aktier.

Margareta Lehmann

Fodd 1958. Chef, Incontinence Care sedan 2012 (i SCA sedan 1983).
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Goteborgs
universitet. Tidigare innehaft ett flertal ledande positioner inom SCA,
inklusive Regional Director SCA Tissue Europe, AFH North West
Europe, och Mélinlycke, inklusive International Product Manager,
Category AFH.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot
i Sanitec Oy.

Innehav: 12 414 B-aktier.
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Georg Schmundt-Thomas

Fodd 1962. Chef, Global Hygiene Category sedan 2016 (i SCA sedan
2016).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Doctor of Philosophy in English,
Northwestern University, USA. Tidigare innehaft ett flertal ledande
positioner inom Procter & Gamble, inklusive Vice President och Brand
Franchise Leader Duracell samt Vice President Special Assignment.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: -

Donato Giorgio

Fodd 1974. Chef, Global Hygiene Supply Mjukpapper sedan 2015
(i SCA sedan 2009).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Master of Science in
Engineering, Politecnico di Bari, Italien. Tidigare innehaft ledande
positioner inom Procter & Gamble, inklusive Operations Manager
Beauty Care och Operations Manager Tissue.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: -
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): -
Innehav: 2 568 B-aktier.

Ulrika Kolsrud

Fodd 1970. Chef, Global Hygiene Supply Personliga Hygienprodukter
sedan 2015 (i SCA sedan 1995).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor, Chalmers
Tekniska Hogskola. Tidigare innehaft ett flertal ledande positioner
inom SCA, inklusive Vice President R&D Personal Care och Global
Product Director Baby.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Ledamot av Supervisory
Board i UcM Joint Venture.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 3 653 B-aktier.

Anna Sivinger Aslund

Fodd 1969. Chef, koncernfunktion Human Resources sedan 2015
(i SCA sedan 2001).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Fil.kand. Human Resource
Management, Linkdpings universitet. Tidigare Human Resource
Manager pa AstraZeneca.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: -
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): -
Innehav: 3 275 B-aktier.

Joséphine Edwall-Bjorklund

Fodd 1964. Chef, koncernfunktion Communications sedan 2012 (i SCA
sedan 2012).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kommunikationsexamen,
Jonkdping University, och Advanced Management Program,
Handelshogskolan i Stockholm. Tidigare innehaft ett flertal
kommunikationsbefattningar inom Ericsson.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 5 017 B-aktier.

Kersti Strandqvist

Fédd 1963. Chef, koncernfunktion Sustainability och Public Affairs
sedan 2010 (i SCA sedan 1997).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor och teknologie
licentiat, Chalmers Tekniska Hogskola. Tidigare styrelseledamot i
Swedish Match AB och aven innehaft ledande positioner inom SCA,
inklusive Vice President Category Feminine Care och Category
Director Baby Care.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i SJ AB.
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot
i Telia Company AB.

Innehav: 12 447 B-aktier.

Mikael Schmidt

Fodd 1960. Chef, koncernfunktion Legal Affairs, chefsjurist, sedan 2012
(i SCA sedan 1992).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Juris kandidatexamen,
Uppsala universitet. Tidigare innehaft ett flertal positioner inom
juristprofessionen, inklusive hovréttsassessor och bolagsjurist.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelsesuppleant i Vinda,
Hongkong.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Svenskt Industriflyg AB.

Innehav: 19 000 B-aktier.

Robert Sjostrom

Fodd 1964. Chef, koncernfunktion Strategy and Business Development
(inkl. Global Business Services och IT) sedan 2009 (i SCA sedan 2009).
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Uppsala
universitet, och Master of Business Administration, Handelshdgskolan
i Stockholm. Tidigare chef for Global Hygiene Category i SCA.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Asaleo
Care Ltd och Productos Familia S.A.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Buildor AB och Ljung & Sjéberg AB.

Innehav: 16 000 B-aktier.
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Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nas via
Bolagets adress, Box 200, 101 23 Stockholm, Sverige.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledamdéterna
och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen ledamot eller
ledande befattningshavare har domts i nagot bedragerirelaterat
mal under de senaste fem aren. Ingen av dem har varit inblandad
i nagon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av
medlem av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren, med undantag
fér Barbara Milian Thoralfsson som var styrelseledamot i samt,
tilsammans med nérstaende, dgare av 85 procent av Longa Industrier
AS som, liksom dess dotterbolag Norfolier, forsattes i konkurs ar 2012.
Konkursen avslutades ar 2014.

Med undantag fér vad som anges nedan har inte ndgon anklagelse
och/eller sanktion utfardats av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot
nagon av ledamoterna eller de ledande befattningshavarna under de
senaste fem aren. Inte heller har nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren forbjudits av domstol
att ingéd som medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos ett bolag.

Margareta Lehmann respektive Don Lewis har av
Finansinspektionen paforts sarskild avgift enligt lagen (2000:1087)
om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument
om 5 000 kronor respektive 20 000 kronor for underlatenhet att
inom féreskriven tid anmala &ndring i innehav av aktier respektive
amerikanska depaaktier i SCA. Avgifterna var hanforliga till andringar
i innehav under &r 2012. Bert Nordberg har vid ett tillfalle, avseende
taxeringsar 2015, paforts skattetilldgg om 4 000 kr. Par Boman har
i april 2017 delgivits misstanke om mutbrott avseende deltagande
i jakt arrangerad av Holmen AB som &gde rum under hans tid som
verkstéallande direktor i Handelsbanken.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra
privata intressen som kan sté i strid med Essitys intressen. Som
framgér ovan kommer ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ha ekonomiska intressen i Essity genom
aktieinnehav samt innehav av amerikanska depaaktier i Essity.

Styrelse, koncernledning och revisor

Revisor

Ernst & Young AB (Box 7850, 103 99 Stockholm) &r Bolagets
revisor sedan arsstamman 2016. Det senaste revisorsvalet &gde
rum vid &rsstamman 2017, vid vilken Ernst & Young omvaldes

intill slutet av arsstamman 2018, med revisor Hamish Mabon som
huvudansvarig revisor. Hamish Mabon ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR (branschorganisationen for revisorer i Sverige). Ernst
& Young har reviderat Koncernens omraknade finansiella rapporter
for rakenskapsaret 2016 pé s. F-33 och framat i avsnittet "Historisk
finansiell information” och har granskat Essitys delarsrapport for
perioden januari-mars 2017 pa s. F-4 och framat i avsnittet "Historisk
finansiell information”.

PricewaterhouseCoopers AB, med auktoriserade revisorerna
Anna-Clara af Ekenstam och Mikael Eriksson som huvudansvariga
revisorer under 2014 respektive 2015, har reviderat SCA-koncernens
finansiella rapporter for rakenskapséaren 2014 och 2015, vilken
inkluderade hygienverksamheten. Essitys arsredovisningar for
rakenskapséaren 2014 och 2015 har reviderats av den auktoriserade
revisorn Michael Lindengren fran PricewaterhouseCoopers AB.
Anna-Clara af Ekenstam, Mikael Eriksson och Michael Lindengren &r
auktoriserade revisorer och medlemmar i FAR (branschorganisationen
for revisorer i Sverige). PricewaterhouseCoopers AB, med Mikael
Eriksson som huvudansvarig revisor, har reviderat Koncernens
omraknade finansiella rapporter for aren 2014 och 2015 pa s. F-33 och
framat i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm 69



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom Essity

Essitys bolagsstyrning &r baserad pa svensk lagstiftning, Essitys
bolagsordning, Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) och Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter samt andra tillampliga regler och
rekommendationer. Koden bygger pa principen "f6lj eller forklara”. Den
innebar att ett bolag som tillampar Koden inte vid varje tillfalle maste
folja varje regel i Koden utan har majlighet att vélja alternativa I6sningar
som de anser passar battre med hansyn till bolagets sarskilda
omstéandigheter, forutsatt att varje avvikelse rapporteras, att den
|6sning som valts istéllet beskrivs och att en forklaring till avvikelsen
lamnas. Essity avser att tillampa Koden utan avvikelse fran och med
noteringen pa Nasdaq Stockholm.

Bolagsstamma

Inledning

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstémman det hogsta
beslutande organet i ett svenskt aktiebolag, och aktiedgarna utdvar
sin rostratt pa dessa stammor. Arsstamman for Essity halls varje ar
fore juni manads utgéng. Utbver arsstdmman kan extra bolagsstamma
hallas vid behov. Essitys bolagsstadmma halls antingen i Stockholms
kommun, dar Bolaget har sitt sate, eller i Géteborgs kommun.

P& bolagsstdmman beslutar Essitys aktiedgare om olika fragor,
déaribland faststéllande av resultatrakningar och balansrékningar,
disposition av Bolagets resultat, fragan om ansvarsfrihet for styrelse
och vd, valberedningens sammansattning, val av styrelseledamdter
(daribland styrelseordférande) och revisor, ersattning till
styrelseledaméter och revisor, riktlinjer for erséttning till vd och
ledande befattningshavare. Essitys aktiedgare beslutar aven om andra
frégor av betydelse for Bolaget pa bolagsstamman, som exempelvis
om eventuella dndringar av bolagsordningen.

Kallelse till bolagsstamman

I enlighet Essitys bolagsordning ska kallelse till bolagsstamma ske
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
webbplats (www.essity.se). Att kallelse till bolagsstamma har skett
ska annonseras i dagstidningarna Dagens Nyheter och Svenska
Dagbladet. N&r Essity har noterats kommer pressmeddelande pa
svenska och engelska innehallande kallelsen i sin helhet publiceras
fére varje bolagsstamma.

Ratt att delta i bolagsstamma

Samtliga aktiedgare som fem vardagar (I6rdagar inrdknade) fore

bolagsstdmman ar registrerade i Bolagets av Euroclear Sweden

férda aktiebok, och som senast det datum som anges i kallelsen till

bolagsstamma har meddelat Bolaget om sin avsikt att narvara, har ratt

att delta i bolagsstamman och rosta for det antal aktier de innehar.
Forutom att meddela Bolaget maste aktiedgare som har sina

aktier forvaltarregistrerade genom bank eller annan forvaltare

begéra att deras aktier tillfalligt registreras i deras eget namn i den

av Euroclear Sweden forda aktieboken, for att ha ratt att delta i

1) Euroclear Sweden ansvarar for Bolagets aktiebok.

stamman. Aktiedgare bor informera sina forvaltare i god tid fore
avstamningsdagen.

Aktie&gare far delta vid Essitys bolagsstamma personligen eller
genom ombud, och far medfora hogst tva bitraden. Normalt har
aktiedgare majlighet att anmala sig till bolagsstamma pa flera olika satt
i enlighet med vad som anges i kallelsen till stamman.

Aktieagarinitiativ

Aktiedgare i Bolaget som vill ha ett &rende behandlat pa arsstamman
ska begara detta skriftligen hos styrelsen. Begaran maste ha inkommit
till Bolaget senast sju veckor fore arsstdmman, s att drendet kan tas
med i kallelsen.

Valberedning

Enligt Koden ska ett bolag som ar noterat pa Nasdaq Stockholm ha
en valberedning med uppgift att Iagga fram forslag till &rsstdmman om
val av stammoordférande, styrelse, styrelseordférande och revisor,
ersattning till varje styrelseledamot (delat mellan styrelseordférande
och 6vriga styrelseledamdter samt ersattning for styrelsearbete),
ersattning till revisor och, i den man det anses nddvandigt, forslag

till andringar av instruktion till valberedningen. Vid arsstamman som
holls den 5 april 2017 antogs féljande instruktion till valberedningen
att galla tills vidare under forutséttning att Bolaget noteras pa Nasdaq
Stockholm:

Valberedningen ska utgdras av representanter for de fyra
rostmassigt stérsta &garregistrerade aktiedgarna i den av Bolaget
forda aktieboken?! per sista bankdagen i augusti, samt styrelsens
ordférande, vilken dven ska sammankalla valberedningen till dess
forsta sammantrade. Till ordférande i valberedningen ska utses
den ledamot som féretrader den réstmassigt stérste aktiedgaren.
Styrelsens ordférande ska inte vara ordférande i valberedningen.

Om det pa grund av darefter intraffade agarforandringar befinnes
angelaget, ager valberedningen kalla in ytterligare en eller tva
ledamoter bland de aktiedgare som rostméassigt star nast i tur. Det
sammanlagda antalet ledaméter far uppga till hogst sju. For det

fall ledamot [amnar valberedningen innan dess arbete ar slutfort

och valberedningen finner det dnskvart att en erséttare utses, ska
sé&dan ersattare hamtas fran samme aktie&gare eller, om denne inte
langre tillnor de rostmassigt storsta aktiedgarna, fran aktiedgare som
rostmassigt st&r nast i tur. Andring i valberedningens sammanséttning
ska omedelbart offentliggéras.

Sammanséattningen av valberedningen ska offentliggoras
av Essity senast sex manader fére rsstamman. Ersattning till
ledaméterna i valberedningen ska ej utga. Eventuella omkostnader
for valberedningens arbete ska baras av Essity. Valberedningens
mandattid I6per intill dess sammansattning av nastkommande
valberedning offentliggjorts. Valberedningen ska lamna férslag till
stammoordférande, styrelse, styrelseordférande, styrelsearvode for
ordféranden och envar av 6vriga ledamater inklusive erséattning for
utskottsarbete, revisor och revisorsarvode samt, i den man sa anses
erforderligt, &ndringar i denna instruktion.
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Styrelse

Sammanséttning och oberoende

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for Bolagets organisation
och férvaltning genom I6pande uppfdljning av verksamheten,
sékerstallande av en andamalsenlig organisation, ledning, riktlinjer
och internkontroll. Styrelsen faststéller Essitys strategier och mal,
samt tar beslut om bland annat stérre investeringar, férvarv och
avyttringar av verksamheter. Enligt Essitys bolagsordning ska
styrelsen besta av minst tre och hogst tolv stdmmovalda ledaméter
med hogst fem suppleanter. Darutover ingar i styrelsen tre ledamater
med tre suppleanter utsedda av de anstéllda. Essitys bolagsordning
innehaller inga bestammelser om tillséttande eller entledigande av
styrelseledamoter eller om andring av bolagsordningen. Styrelsen
bestar for narvarande av tio styrelseledamdter utan suppleanter och
tre arbetstagarrepresentanter med tre suppleanter.

Enligt Koden méste en majoritet av de styrelseledaméter som
utses av arsstamman vara oberoende i forhallande till Bolaget och
dess ledning. Detta galler inte for arbetstagarrepresentanter. For
att faststélla huruvida en styrelseledamot ar oberoende bor alla
omstandigheter beaktas som kan ifrdgasétta styrelseledamotens
oberoende i forhallande till Bolaget eller ledningen, till exempel om en
styrelseledamot nyligen varit anstélld av Bolaget eller ett narstéende
bolag. Hogst en styrelseledamot vald av arsstamman far sitta i
ledningen for Bolaget eller ett dotterbolag. Minst tva styrelseledamoter
som ar oberoende i forhallande till Bolaget och ledningen méste
ocksa vara oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.
For att beddma en styrelseledamots oberoende bor omfattningen
pa styrelseledamotens direkta eller indirekta relation till de storre
aktiedgarna beaktas. En storre aktiedgare ar, enligt Koden, en
aktiedgare som direkt eller indirekt kontrollerar minst 10 procent av
Bolagets aktier.

Styrelsens beddmning av styrelseledamotens oberoende i
forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare presenteras
under "Styrelse” i avsnittet "Styrelse, koncernledning och revisor”.
Bortsett fran Magnus Groth, som &r vd och koncernchefi Bolaget, ar
samtliga styrelseledaméter oberoende i forhallande till Bolaget och
dess ledning. Av dessa r atta dven oberoende i forhallande till storre
aktiedgare. Bolaget uppfyller darmed kraven pa oberoende i Koden.

Styrelsens arbete och ansvar

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen, Bolagets
bolagsordning och Koden, varav den senare kommer att bli tillamplig
for Bolaget fran tidpunkten for noteringen av aktierna pa Nasdag
Stockholm. Darutdver regleras styrelsens arbete av en av styrelsen
arligen faststélld arbetsordning. Arbetsordningen reglerar bland
annat arbets- och ansvarsférdelningen mellan styrelsens ledamoter,
styrelsens ordférande och vd, samt innehaller rutiner for ekonomisk
rapportering for vd. Styrelsen faststaller &ven instruktioner till
styrelsens utskott.

Styrelsens arbetsuppgifter omfattar faststallande av strategier,
affarsplaner, budget, delarsrapporter, arsbokslut samt antagande
av policyer. Styrelsen ska ocksa folja den ekonomiska utvecklingen,
sékerstélla kvaliteten pa den finansiella rapporteringen och intern

Bolagsstyrning

kontrollen och se till att de dverensstdmmer med lagar och regler
samt utvardera verksamheten mot de mal och policyer som
styrelsen har faststéllt. Styrelsen ska ocksa faststalla policyer och
riktlinjer for Bolagets uppférande i samhallet for att sakerstélla dess
formaga att skapa vérde pa lang sikt. Styrelsen ansvarar dessutom
for att Idpande utvardera vd:s arbete. Darutdver beslutar styrelsen
om storre investeringar och andringar i Koncernens organisation
och verksamhet. Styrelsens ordférande leder och organiserar
styrelsens arbete, ser till att styrelsen fullgér sina arbetsuppgifter
och att styrelsens beslut verkstalls. Styrelsens ordférande ska
tillsammans med vd &vervaka Bolagets resultat samt forbereda och
leda styrelsemotena. Styrelseordféranden &r ocksa ansvarig for att
styrelseledamoterna varje ar utvarderar sitt arbete och fortldpande
far den information kravs for att kunna utfora sitt arbete effektivt.
Styrelseordféranden foretrader Bolaget gentemot dess aktiedgare.

Styrelseutskott

Enligt aktiebolagslagen och Koden ska styrelsen inratta ett
revisionsutskott och ett ersattningsutskott. Bolaget har inrattat ett
revisionsutskott och ett ersattningsutskott.

Revisionsutskott

Bolagets revisionsutskott Gvervakar den finansiella rapporteringen,
effektiviteten i Bolagets interna kontroll, internrevision och
riskhantering. Utskottet héller sig informerat om revisionen,
granskar och dvervakar revisorns opartiskhet och sjéalvstandighet.
Revisionsutskottet sammantrader regelbundet med revisorn for

att diskutera samordningen av den interna kontrollen och den
externa revisionen. Utskottet bitrader ocksé valberedningen i att

ta fram forslag till arsstdmmans val av revisor genom att, bland
annat, sakerstalla att revisorns mandattid inte dverskrider var

som &r tillatet enligt tillamplig lagstiftning, upphandla revisor (om
tillampligt) och lamna en rekommendation om forslag till revisor till
valberedningen. Utskottet ska ocksa informera styrelsen om resultatet
av revisionen, daribland hur revisionen har bidragit till tillforlitligheten
i Bolagets finansiella rapportering, samt i dvrigt utféra det arbete
som krévs for att uppfylla samtliga krav i EU:s revisionsférordning.
Darutdver beslutar revisionsutskottet om riktlinjer fér upphandling
av andra tjanster an revisorstjanster fran Bolagets revisor och, om
tillampligt, om godkannande av sadana tjanster. Slutligen utvarderar
revisionsutskottet revisorsinsatsen och informerar valberedningen
om resultatet av utvarderingen. Revisionsutskottet bestar av Barbara
Milian Thoralfsson (ordférande), Par Boman och Bert Nordberg.

Erséttningsutskott

Bolagets ersattningsutskott bereder styrelsens beslut i fragor om
ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor fér vd
samt har beslutanderatt i dessa fragor avseende Bolagets ledande
befattningshavare. Utskottet foljer och utvarderar Essitys program

for rérliga erséttningar, tilldmpningen av arsstdmmans beslut om
riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare samt den
géllande ersattningsstrukturen och ersattningsnivéerna i Koncernen.
Ersattningsutskottet bestar av Par Boman (ordférande), Bert Nordberg
och Louise Svanberg.
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Ersattning till styrelsen

Arsstamman 2017 beslutade att ersattning ska utgé med

2100 000 SEK till styrelsens ordférande och med 700 000 SEK

till varje styrelseledamot som &r vald av bolagsstdmman och som
inte &r anstalld av Bolaget. Vidare beslutades att ersattning for
utskottsarbete ska utgd med 135 000 SEK for ordféranden och
med 105 000 SEK f6r varje ledamot i ersattningsutskottet samt
med 330 000 SEK for ordféranden och med 250 000 SEK for varje
ledamot i revisionsutskottet. Styrelseledamdternai Essity fick ingen
ersattning for sitt arbete som styrelseledamaéter for Bolaget under
2016. | informationssyfte visas i tabellen nedan den erséattning som
SCA betalade ut till SCAs styrelseledaméter 2016. Ingen ersattning
betalades till vd for dennes arbete som styrelseledamot i SCA.

befattningshavare ar 40 procent. Den langsiktiga delen (LTI) kan
maximalt uppga till 50 procent av den fasta Ionen. Befattningshavaren
skainvestera halva den rdrliga LTl-ersattningen, efter avdrag for
skatt, i SCA aktier. Aktierna far dérefter inte avyttras fore utgdngen
av det tredje kalenderaret efter inkop av aktier. Det uppsatta LTI-
maélet ar baserat pa vardeutvecklingen av SCAs B-aktie matt som
TSR-index (Total Shareholder Return) jamfort med ett vagt index av
konkurrenters och konsumentforetags aktier Gver en trearsperiod.
Principerna for rorlig ersattning har tillampats aven for ersattning
avseende verksamhetsaret 2017. Den rorliga erséttningen hanforlig
till det I6pande LTI-programmet kommer under férsta kvartalet 2018
att utbetalas kontant av Essity till anstéllda i Essity som omfattas av
programmet och de Essity-anstélla deltagarna i programmet ska
investera 50 procent av den rorliga LTI-ersattningen, efter avdrag for

Arvode  Arvode skatt, i Essity-aktier. Dessa aktier far inte avyttras forran tre ar efter
Styrelse- revisions- ersattnings- o
arvode utskott utskott forvarvet.

SEK _ SEK2016 __ SEK 2016 2016 Totalt 2016 | informationssyfte visas i tabellen nedan information om den

Pér Boman (ordftrands) 2100000 200000 135000 2485000 gratining som SCA betalade ut till ledningen fér deras arbete | SCA

Ewa Bjorling 700 000 - - 700 000 under 20169

Maija-Liisa Friman 700 000 - - 700 000 ’

Al i hol 7 - - 7

nngmarle Gardsho 00000 00000 Sammanstillning dver erséttningar och évriga férméaner under 2016

Louise Svanberg 700000 - 105000 805000 ytbetalda av SCA

Johan Malmquist 700 000 - - 700 000 Rorlig Bvriga

Bert Nordberg 700 000 200 000 105 000 1005 000 SEK Fast 16n ersittning? Formaner4 Totalt

Barbara Milian Thoralfsson 700 000 250 000 — 950 000 Vd och koncernchef

Totalt 7 000 000 650 000 345 000 7 995 000 !Ylagnus Groth 11 000 000 8998 0002 87738 20085 738
Ovriga ledande
befattningshavare* 58739016 456119973 6127 411 110478 424
Totalt 69739016 54 609 997 6215149 130 564 162

Vd och ledning

Essitys vd och koncernchef ansvarar for och skéter den [pande
forvaltningen av Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Till
sitt stéd har vd och koncernchef en vice vd, samt en ledningsgrupp
vars arbete vd leder. Ledningen bestar av vd, CFO, de fyra
affarsenhetscheferna och cheferna fér de tre globala enheterna
Global Hygiene Category (GHC), Global Hygiene Supply Tissue
(GHS-T) och Global Hygiene Supply Personal Care (GHS-PC), samt
cheferna for koncernfunktionerna Human Resources, Hallbarhet,
Juridik, Kommunikation och Strategi & Affarsutveckling. | styrelsens
arbetsordning och i styrelsens instruktion for vd klargdrs bland annat
arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd. Vd tar i samrad med
ordféranden fram dokumentation och underlag for styrelsens arbete.

Ersattning till ledningen

Ingen erséttning betalades ut av Essity till dess ledning under

2016. Essitys vd och koncernchef liksom dess vice vd har, fram till
separationen av Essity fran ovrig verksamhet bedriven av SCA, varit
anstallda i SCA medan vissa andra medlemmar av ledningen har
anstallningsavtal med dotterbolag till Essity. Till foljd av separationen
har anstéaliningsavtalen avseende de medlemmar av ledningen som
tidigare varit anstallda i SCA overforts till Essity pa oférandrade

villkor. Generellt stipulerar anstallningsavtalen att ersattning ska utga
som fast 16n och rérlig ersattning. Fram till separationen har SCA-
koncernen tillampat féljande principer vad avser rorlig ersattning. Den
rorliga ersattningen ar for koncernchefen, vice verkstéllande direktorer
och affarsenhetscheferna maximerad till sammanlagt 100 procent av
den fasta [6nen. For tva affarsenhetschefer, verksamma i Amerika,

ar det maximala utfallet 110-130 procent medan motsvarande
begransning for 6vriga ledande befattningshavare ar 90 procent.
Programmet fér den rdrliga ersattningen ar uppdelat i en kortsiktig och
en langsiktig del. Den kortsiktiga delen (STI) kan for koncernchefen,
vice verkstéllande direktorer och affarsenhetschefer maximalt

uppga till 50 procent av den fasta I6nen. For affarsenhetscheferna
verksamma i Amerika ar det maximala utfallet 60—-80 procent av den
fasta l6nen medan motsvarande begransning for dvriga ledande

*) 14 personer under 2016.

1) Rorlig ersattning ar hanforlig till verksamhetséaret 2016, men utbetalas under 2017. Styrelsen i
SCA har beslutat att inféra ett langsiktigt incitamentsprogram ("LTI”) som utgér en del av den
rorliga ersattningen till vd och évriga ledande befattningshavare i SCA. LTl:s andel av den rérliga
ersattningen kan maximalt uppga till 50 procent av den fasta I6nen. Ersattningen utbetalas
kontant. Befattningshavaren ska investera halva den rérliga LTI-ersattningen, efter avdrag for
skatt, i SCA-aktier. Aktierna far dérefter inte avyttras fore utgéngen av tredje kalenderéret efter
inkdp av aktier i det aktuella LTI-programmet. Det uppsatta LTI-mélet &r baserat pa
vardeutvecklingen av SCAs B-aktie méatt som TSR-index jamfort med ett vagt index av
konkurrenters och konsumentforetags aktier (Total Shareholder Return eller TSR) 6ver en
tredrsperiod.

2 Varav LTI-programmet svarar fér 5 500 000 SEK.

3) Varav LTI-programmet svarar for 29 225 605 SEK.

4 Ovriga forméaner utgér i vissa fall i form av bilférmén, bostadsférmén och skolavagifter.

Pensionskostnad 2016 utbetalda av SCA"

SEK

Vd och koncernchef Magnus Groth? 4 495 961
Ovriga ledande befattningshavare® 3) 19647 387
Totalt 24143 348

*) 14 personer under 2016.

1) Pensionskostnaden avser den kostnad som paverkat 2016 &rs resultat, exklusive sarskild
|6neskatt.

2) Utestéende pensionsforpliktelser enligt formansbestdmda pensionsplaner uppgar till
15741 000 SEK.

3 Utestéende pensionsforpliktelser enligt formansbestdmda pensionsplaner uppgar till
131665 322 SEK.

Uppséagningstid och avgangsvederlag

En uppséagningstid om tva ar galler for vd vid uppségning fran
Bolagets sida. Vd &ger motsvarande ratt med iakttagande av

en uppsagningstid om ett ar. Sker uppségning fran Bolagets

sida ar vd inte skyldig att tjanstgora under uppsagningstiden.

Avtalet foreskriver inget avgangsvederlag. Mellan Bolaget

och 6vriga ledande befattningshavare galler i normalfallet en
uppsagningstid om sju till femton méanader vid uppséagning fran
Bolagets sida. Befattningshavaren dger motsvarande ratt med
iakttagande av en uppsagningstid om mellan sex och sju manader.
Befattningshavaren forutsatts i normalfallet sta till Bolagets forfogande
under uppsagningstiden. Inget av avtalen foreskriver nagot
avgangsvederlag, med undantag for en ledande befattningshavare
som ar beréttigad till avgangsvederlag motsvarande tolv manadsloner
vid uppsagning fran Bolaget.

1) | Koncernens historiska finansiella information som presenteras i detta prospekt har den ersattning som utbetalats av SCA belastat Essitys resultat.
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Riktlinjer

I enlighet med aktiebolagslagen ska arsstamman anta riktlinjer for
ersattning till vd och dvriga ledande befattningshavare. Foljande
riktlinjer att galla fram till arsstamman 2018 antogs vid arsstémman
som hélls den 5 april 2017.

Erséttning till ledande befattningshavare!) ska utgéras av fast 16n,
rorlig ersattning, évriga formaner samt pension. Den sammanlagda
ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig
péa den arbetsmarknad befattningshavaren verkar och relaterad
till befattningshavarens ansvar och befogenhet. Rorlig ersattning
skall vara maximerad och relaterad till den fasta I6nen, baserat pa
resultatutfall i forhallande till arliga respektive langsiktigt uppsatta
mal. Vid uppségning bor i normalfallet gélla en uppsagningstid om
hogst tva &r, om uppsagningen initieras av Bolaget, och hogst ett ar,
om uppsagningen initieras av befattningshavaren. Avgéangsvederlag
skall inte férekomma. Pensionsformaner ska, dar sa ar mojligt,
endast innehalla premiebestamda pensionsférmaner och ge
befattningshavaren rétt att erhalla pension fran 65 ars alder. Rérlig
ersattning ska inte vara pensionsgrundande. Styrelsen skall ha ratt att
fréngé de faststéllda riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sérskilda
skél for detta. Riktlinjerna har inte foretrade framfor obligatoriska villkor
enligt arbetsrattslig lagstiftning eller kollektivavtal. De ager heller inte
tillampning pa redan ingangna avtal.

Externrevision

Bolagets revisor, vald vid arsstdmman, granskar Essitys
halvarsrapport, bokslutskommuniké, arsredovisning och
koncernredovisning, styrelsens och vd:s férvaltning samt
arsredovisningarna for dotterbolag samt avger revisionsberattelse.
Revisionen sker i enlighet med aktiebolagslagen,
revisionsférordningen International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige.

Ernst & Young ar Bolagets revisor sedan arsstamman 2016. For
mer information, se "Revisor” i avsnittet "Styrelse, koncernledning och
revisor”.

Intern kontroll

Inledning
Styrelsens ansvar for intern styrning och kontroll regleras
i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och i Koden. |
arsredovisningslagen uttrycks krav pa att Bolaget arligen ska
beskriva sitt system for intern kontroll och riskhantering avseende den
finansiella rapporteringen. Styrelsen har det dvergripande ansvaret
fér den finansiella rapporteringen och i dess arbetsordning regleras
styrelsens och utskottens inbdrdes arbetsfordelning.
Revisionsutskottet har en viktig uppgift i att bereda styrelsens
arbete med att kvalitetssékra den finansiella rapporteringen.
Beredningen innefattar fragor om intern kontroll och regelefterlevnad,
kontroll av redovisade varden, uppskattningar, bedémningar och
ovrigt som kan paverka de finansiella rapporternas kvalitet. Utskottet
har gett i uppdrag &t Bolagets revisor att sarskilt granska hur val
reglerna for intern kontroll, saval dvergripande som detaljerade,
efterlevs i Bolaget.

Finansiell rapportering till styrelsen

Styrelsens arbetsordning anger vilka rapporter och vilken information
av finansiell natur som ska férelaggas styrelsen vid varje ordinarie
sammantrade. Den verkstéllande direktéren sakerstéller att styrelsen
erhaller den rapportering som erfordras for att styrelsen I6pande

ska kunna bedéma Bolagets och Koncernens ekonomiska stallning.
Detaljerade instruktioner anger &ven i sak vilka typer av rapporter som
styrelsen ska erhalla vid varje sammantrade.

Bolagsstyrning

Extern finansiell rapportering

Kvaliteten i Essitys externa finansiella rapportering sakerstalls genom
en rad skilda atgarder och rutiner. Verkstéllande direktéren ansvarar
for att all information som férekommer, till exempel pressmeddelanden
med finansiellt innehéll, presentationsmaterial for méten med media,
agare och finansiella institutioner, &r korrekt och av god kvalitet. For
mer information, se "Externrevision” ovan.

Riskhantering

Bolaget genomfdr I6pande riskbeddémningar for att identifiera och
beddma risker avseende Bolagets finansiella rapportering. Vad géller
den finansiella rapporteringen beddms riskerna framst ligga i att
vasentliga fel kan uppkomma i redovisningen av Bolagets finansiella
stallning och resultat. For att minimera dessa risker har styrande
dokument etablerats avseende redovisning, rutiner for bokslut samt
uppfélining av rapporterade bokslut. Det finns dven ett gemensamt
system for inrapportering av bokslut. Essitys styrelse och ledning
bedodmer I6pande rapporteringen fran ett riskperspektiv. Som stod
for denna beddmning gors bland annat jamforelser av resultat- och
balansrékningsposter med tidigare rapportering samt med budget
och andra plansiffror. Viktiga kontrollaktiviteter av betydelse fér den
finansiella rapporteringen utférs med hjalp av Bolagets IT-system.

Kontrollaktiviteter och uppféljning

Véasentliga instruktioner och riktlinjer vad géller Essitys finansiella
rapportering upprattas och uppdateras I6pande av koncernfunktion
Finance och finns l&tt tillgangliga pd Koncernens intranat.
Koncernfunktion Finance ansvarar for att instruktioner och

riktlinjer efterlevs. Procességare pa olika nivaer inom Essity ar
ansvariga for utférandet av nddvandiga kontroller avseende den
finansiella rapporteringen. En viktig roll spelar affarsenheternas
controllerorganisationer vilka ansvarar for att den finansiella
rapporteringen fran varje enhet ar korrekt, fullstandig och i tid.
Darutdver har varje affarsenhet en ekonomiansvarig med ansvar
for respektive affarsenhets finansiella rapportering. Ett stoéd for
kontrollaktiviteterna ar de budgetar som varje affarsenhet upprattar
och under aret uppdaterar i form av I6pande prognoser.

Essity har infort ett standardiserat system av kontroller avseende
processer av betydelse for den finansiella rapporteringen. Kontrollerna
anpassas till varje enhets arbetsprocess och systemstruktur. Med
anledning av detta upprattar varje enhet en forteckning éver de
faktiska kontroller som ska géras for enheten i fraga. Kontrollerna i
dessa processer bedéms genom sjalvutvardering, kompletterat med
uppfélining genom enheten fér internrevision. Essity har i vissa fall &ven
anlitat extern hjalp for att utvardera dessa kontroller.

Regelbunden rapportering och granskning av ekonomiskt utfall
sker i de operativa enheternas ledningsgrupper och kommuniceras
till Essitys ledning genom manads- och kvartalsvisa méten. Innan
rapportering sker analyseras resultaten for att identifiera och eliminera
eventuella misstag i processen fram till bokslutet.

Styrelsen féljer upp att den interna kontrollen och rapporteringen
till styrelsen fungerar genom I6pande avrapportering fran vd
och CFO samt genom aterrapportering fran internrevision inom
ramen for den arligen faststallda revisionsplanen. Internrevision
rapporterar dessutom I6pande sina iakttagelser i detta avseende till
revisionsutskottet. Bland internrevisions uppgifter ingér att folja upp
efterlevnaden av Bolagets policyer, och resultatet av denna uppfdljning
rapporteras till styrelsen genom revisionsutskottet.

1) Med ledande befattningshavare avses verkstéllande direktor, vice verkstéllande direktor, affarsenhetschef och motsvarande samt centrala stabschefer.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapital och

agarforhallanden

Aktieinformation

Enligt Essitys bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till minst
1700 000 000 SEK och hogst 6 800 000 000 SEK, férdelat pa minst
700 000 000 och hogst 2 800 000 000 aktier. Det finns tva serier av
aktier utgivna i Bolaget: aktier av serie A och aktier av serie B. Enligt
Essitys bolagsordning har Bolaget &ven mdjlighet att emittera aktier
av serie C." Inga aktier av serie C har givits ut. Vid tidpunkten for detta
prospekt uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 2 350 366 980
SEK, fordelat pa 702 342 489 aktier, varav 64 593 939 aktier av serie
A och 637 748 550 aktier av serie B, vardera med ett kvotvarde om
cirka 3,35 SEK (avrundat till tva decimaler).2) For information om
férandringar i Bolagets aktiekapital, se "Aktiekapitalets utveckling”
nedan.

Aktiernai Essity ar utgivna enligt svensk ratt, fullt betalda
och denominerade i SEK. Aktierna ar inte foremal for nagra
Overlatelsebegransningar. Aktieagarnas rattigheter kan endast éndras
pé det satt som anges i aktiebolagslagen.

Depaaktier

Amerikanska depaaktier (American depositary shares)
Deutsche Bank Trust Company Americas ar depabank for Essity-
depéaktierna ("Essitys Depabank”). | dess egenskap av Essitys
Depéabank kommer Deutsche Bank Trust Company Americas att
registrera och leverera Essity-depéaktierna, som var och en motsvarar
(i) en aktie av serie B i Essity och som ar férvaltarregistrerade hos
Handelsbanken som forvaltare (inklusive eventuella eftertradare,
"Forvaltaren”) for Essitys Depéabank, och (i) eventuella andra
vardepapper, likvida medel eller annan egendom som kan innehas av
Essitys Depéabank eller Forvaltaren. Essitys Depabanks huvudkontor
dér depaaktierna administreras ar 60 Wall Street, New York, NY
110005, USA.

Essitys aktiedgares rattigheter styrs av svensk lag. Enligt svensk lag
ar Essitys Depabank, och inte innehavarna av Essity-depaaktier, dgare
till de aktier som ar underliggande tillgang till depaaktierna. Essity
avser inte att behandla innehavare av depaaktier som aktiedgare
i Essity. Innehavare av Essity-depaaktier har darfor inte samma
rattigheter som aktie&gare, utan istéllet mer begrénsade kontraktuella
rattigheter i deras egenskap av innehavare av Essity-depaaktier. | ett
depéavtal mellan Essity, Essitys Depabank och innehavarna av Essity-
depéaktier regleras rattigheterna for innehavare av Essity-depaaktier
samt Bolagets respektive Essitys Depabanks rattigheter och
skyldigheter. Delstaten New Yorks lagar ska tillampas med avseende
pé depaavtalet och depaaktierna. For anvisningar hur man erhaller
kopior av depdavtalet och blankett fér amerikanskt depébevis se
"Tillgéngliga handlingar” i avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information”.

Avgifter och kostnader

Enligt Essitys Depdavtal ar innehavare av Essity-depéaktier skyldiga

att till Essitys Depabank erlagga vissa avgifter som kan komma att

uppga till 5,00 USD per 100 depaaktier, for var och en av foljande

tjanster:

(i) utfardandet av depéaktier och distribution av depaaktier i enlighet
med aktieutdelning, split eller annan utdelning;

(i) indragning av de aktier som ar underliggande tillgang till Essity-
depaaktier eller annan cancellering av Essity-depaaktier;

(iii) distribution av kontantutdelning eller annan distribution av
kontanter;

(iv) utfardande av depéaaktier vid utévandet av rattigheter; och

(v) arlig administrering, drift och underhall av ADR-programmet.

Déruttver kommer innehavare av Essity-depaaktier, verkliga

huvudman, personer som lamnar aktier fér deposition, personer

som lamnar in Essity-depaaktier fér indragning samt personer

som aterkallar de aktier som &r underliggande tillgéng till Essity-

depaaktierna, vara skyldiga att erlagga féljande avgifter:

(i) skatter och andra statliga avgifter;

(i) for var tid géllande registreringsavgifter for registrering av aktier vid
utlandsk registrator;

(iii) kabel-, telex-, fax- och elektroniska dverférings- och
leveranskostnader som uttryckligen inkluderas i Essitys Depaavtal;

(iv) kostnader, avgifter och andra utlagg som Essitys Depéabank adrar
sig vid omrékning av utlandsk valuta;

(v) avgifter och kostnader som Essitys Depabank &drar sig i samband

med efterlevnad av valutakontrollregler och andra regler tillampliga

avseende de aktier som ar underliggande tillgang till Essity-

depaaktierna, Essity-depaaktierna samt Essitys Depéabevis;

avgifter och kostnader som Essitys Depabank adrar sig i samband

med leverans av de aktier som ar underliggande tillgang till Essity-

depaaktierna; och

(vii) eventuella avgifter, utlagg, utgifter eller kostnader som Essitys
Depabank och/eller dess ombud, inklusive Forvaltaren, fran tid
till annan kan &dra sig i samband med underhall, forsaljning eller
leverans av de aktier som ar underliggande tillgang till Essity-
depaaktierna eller Essity-depaaktierna, eller annars i samband
med Essitys Depabanks eller Forvaltarens efterlevande av
tillampliga lagar, regler och féreskrifter.

(vi

De forvaltningsavgifter som ska betalas till Essitys Depabank

for kontantutdelningar dras i allmanhet av fran det belopp som
Essitys Depabank betalar ut. Vid annan utdelning an kontant
utdelning tar Essitys Depébank ut de tillampliga avgifterna vid
tidpunkten for utdelningen fran innehavarna av Essity-depaaktier
pa avstamningsdagen eller fran Essitys Depabanks forsaljning av
utdelningsbar egendom.

1) Syftet med bestdmmelsen &r att aktier av serie C ska kunna anvéandas for leverans i vissa incitamentsprogram. Bolaget erbjuder for narvarande inte nagra sadana incitamentsprogram.
2) Per den 31 december 2016 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 500 000 SEK, férdelat pa 5 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.
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Betalning av skatter

Innehavare av Essity-depaaktier ansvarar for eventuella obetalda
skatter eller andra statliga avgifter hanforliga till, eller vilka kan kommma
att bli hanforliga till Depabevisen, Essity-depaaktierna, B-aktierna
eller till andra deponerade vardepapper som representeras av
Essity-depaaktierna. Essitys Depabank kan vagra deponering av
B-aktier, samt att utfarda Essity-depaaktier, att leverera depabeuvis,
att registrera dverforing, split eller sammanslagning av depébevis eller
till att tillata innehavarna av Essity-depaaktier att ta ut de deponerade
vardepapper som ar underliggande tillgang till depéaktierna innan
sadana ovriga skatter eller avgifter &r betalda. Essitys Depabank

kan innehalla eller dra av beloppet for eventuella utestdende skatter
eller avgifter fran eventuella utdelningar som gjorts med avseende

pé deponerade vardepapper, eller sdlja deponerade vardepapper
som representeras av depaaktierna for att betala eventuella obetalda
skatter eller avgifter, och innehavarna av Essity-depaaktier ar
ansvariga for eventuella felande belopp. Om Essitys Depébank séljer
deponerade vardepapper ska den, om lampligt, minska antalet
depéaktier sa att det aterspeglar forsaljningen och betala innehavarna
av Essity-depaaktier en eventuell nettoavkastning, eller dversanda till
innehavarna eventuell egendom som kvarstar efter att skatterna eller
avgifterna har betalts.

De skyldigheter som aligger innehavare av Essity-depéaktier och
verkliga huvudmaén avseende skatter paverkas inte av en eventuell
Overlatelse av depabevis, avstdende av depabevis samt indragning av
underliggande aktier eller uppsagning av Essitys Depaavtal.

Krav pa depositionsatgarder

Innan Essitys Depabank utfardar, levererar eller registrerar en
overforing av en depaaktie, split, delning eller sammanslagning av
depéaktier, gér en utdelning av en depaaktie eller tilldter indragning
av Essitys aktier kommer Essitys Depabank kréva betalning av
férvaltningsavgifter, avgifter och utgifter som foljer av Essitys
Depéavtal, liksom betalningen av aktietverlatelsen eller skatter eller
andra statliga avgifter och dverférings- eller registreringsavgifter
som debiteras av tredje part for dverféringen av B-aktier eller andra
deponerade vardepapper samt betalning av Essitys Depabanks
tillampliga avgifter, kostnader och utlagg.

Avgifter som ska erlaggas av Essitys Depabank till Essity
Essitys Depabank kan komma att erlagga betalning till Essity for att
den utsetts till enda depabank inom ramen for ADS-programmet.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Roéstratt pa bolagsstamman

Varje aktie av serie A har tio roster och varje aktie av serie B har en
rost pa bolagsstamman. Om aktier av serie C utfardas kommer varje
sadan aktie att ha en rost. Varje aktie&gare ar berattigad att rosta for
hela antalet aktier utan begrénsning av rostetalet. Se "Bolagsstamma”
i avsnittet "Bolagsstyrning” fér mer information om bolagsstamman i
Essity.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget beslutar om kontantemission eller kvittningsemission av
aktier av serie A och serie B samt serie C, ska innehavare av aktier av
serie A och serie B samt serie C ha féretradesratt att teckna aktier i
forhallande till det antal aktier innehavaren &ger (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas med priméar foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktiedgare (sekundar foretradesratt). Om Bolaget skulle
besluta att genom kontantemission eller kvittningsemission enbart
emittera aktier av serie A, serie B eller serie C, kommer alla aktiedgare,
oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B eller serie C, att

Aktiekapital och agarforhallanden

ha foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier de
ager. Det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som
begransar Bolagets mojlighet att i enlighet med aktiebolagslagen fatta
beslut om att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Se § 7 i avsnittet
"Bolagsordning”.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Aktier av serie A och serie B har lika ratt till andel av Bolagets vinst
och 6verskott vid likvidation. Aktier av serie C, om sddana emitterats,
medfor ratt till en arlig utdelning av Bolagets utdelningsbara vinst med
ett belopp motsvarande STIBOR med sex méanaders |6ptid gallande
fran den 1 maj visst ar till och med den 1 maj pafoljande ar och
beréknad pa kvotvardet for Bolagets aktie.

Utdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalningen sker
genom Euroclear Sweden. Utdelning far endast lamnas om Bolaget,
efter utdelning, fortfarande har full tdckning for sitt bundna egna
kapital och om utdelning da framstar som forsvarlig med héansyn till
(i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av det egna kapitalet, och (ii) Bolagets och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den s.k.
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om
utdelning av ett hogre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.
Utdelningar betalas normalt ut kontant till aktiedgarna per aktie, men
kan aven ske genom sakutdelning. Se aven "Utdelningspolicy” nedan.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststallda avstdmningsdagen ar registrerad aktiedgare i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken. Om en aktiedgare inte kan erhalla
betalning genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens fordran
péa Bolaget avseende utdelningsbeloppet, under en preskriptionstid
pa tio ar. Om fordran preskriberas tillfaller utdelningen Essity. Varken
aktiebolagslagen eller Essitys bolagsordning innehéller nagra
restriktioner gallande ratt till utdelning for aktiedgare utanfor Sverige.
Med férbehall for eventuella restriktioner som inforts av banker eller
clearingsystem i relevant jurisdiktion sker utbetalningar till sddana
aktiedgare pa samma séatt som for aktieédgare bosatta i Sverige.
Aktiedgare med begransad skattskyldighet i Sverige ar dock normalt
foremal for svensk kupongskatt. Se avsnittet "Vissa skattefragor” for
mer information.

Omvandling av aktier av serie A till serie B

Agare till aktier av serie A &ger enligt Essitys bolagsordning ratt att
begéra att aktie av serie A omvandlas till aktie av serie B. Framstélining
om omvandling ska goéras skriftligen hos Bolaget. Darvid ska anges
hur manga aktier som 6nskas omvandlade samt, om begéaran inte
omfattar hela innehavet, vilka av dessa omvandlingen avser. Bolagets
styrelse ska vid nastkommande ordinarie sammantrade behandla
fragor om omvandling till aktier av serie B av de aktier av serie A, vars
&gare under perioden fore sddant sammantrade framstéllt begéran
om omvandling. Styrelsen ager dock, om styrelsen finner skal dartill,
behandla fragor om omvandling &ven vid andra tider &n som ovan
sagts. Omvandling ska utan dréjsmal anmélas for registrering hos
Bolagsverket.

Inlésen

Styrelsen ager ratt att under perioden fran och med den 1 juli till och
med den 31 juli varje &r besluta om minskning av aktiekapitalet genom
inlosen av samtliga C-aktier, om s&dana har emitterats. Vid beslut

om inldsen, ar innehavare av aktier av serie C skyldiga att acceptera
|6sen till ett pris motsvarande kvotvardet av aktierna. Utbetalning

av inlésenbeloppet ska ske snarast. Det finns fér nérvarande inga
C-aktier utgivna.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalets utveckling

Tabellen nedan visar utvecklingen av Bolagets aktiekapital sedan den 1 januari 2014.

Férandring av Forandring av
antalet aktierav  antalet aktier av Totalt antal aktier Totalt antal aktier Férandring av Totalt aktie-
Ar Héandelse serie A serie B av serie A av serie B Totalt antal aktier aktiekapital, SEK kapital, SEK  Kvotvarde, SEK
2016 Nyemission 4000 - 5000 - 5000 400 000 500 000 100
2017 Fondemission?) 64 589 523 637 747 966 64 594 523 637 747 966 702 342 489 2349 866 980 2 350 366 980 3,35
2017 Omvandling -584 584 64 593 939 637 748 550 702 342 489 - 2 350 366 980 3,35

1) P& &rsstamman den 5 april 2017 beslutade aktiedgarna om en fondemission. Syftet med fondemissionen var att ¢ka aktiekapitalet samt antalet aktier for att béttre motsvara SCAs férhallanden per den
5april 2017.

Agarstruktur

Vid tidpunkten for detta prospekt &r Essity ett helagt dotterbolag till SCA. Tabellen nedan visar &garstrukturen for Essity for det fall att
utdelningen av aktier i Essity hade genomférts med avstamningsdag den 28 april 2017. Agarstrukturen kommer initialt vara densamma som

i SCA, som pa ovanstaende datum hade 88 258 aktie&gare. Den storsta aktiedgaren var AB Industrivarden med cirka 9,5 procent av det totala
aktiekapitalet och cirka 29,7 procent av rosterna i SCA.

Innehavare/férvaltare Antal aktier av serie A Antal aktier av serie B Totalt antal aktier Aktier, % Roster, %
AB Industrivarden 35000 000 31800 000 66 800 000 9,5 29,7
Norges Bank Investment Management 8066 000 25846798 33912798 4,8 8,3
SHB resultatandelsstiftelse Oktogonen 3150 000 - 3150000 0,4 2,4
Swedbank Robur Fonder - 28949612 28949612 4.1 2,2
AMF Forsakring & Fonder 333 500 23 567 451 23900 951 3,4 2,1
Skandia 2009710 3949 486 5959 196 0,8 1,9
SHB pensionskassa 1303 000 - 1303 000 0,2 1,0
SEB Fonder - 11751373 11751373 1,7 0,9
SCAs personalstiftelse 982 845 74 406 1057 251 0,1 0,8
SHB Fonder - 8305933 8305933 1,2 0,6
De tio storsta aktiedgarna 50 845 055 134 245 059 185090 114 26,2 50,0
Ovriga aktiedgare 13749 409 506270571 520019980 73,8 50,0
Totalt? 64 594 464 640515 630 705110094 100,0 100,0

1) Tabellen ovan reflekterar inte den indragning av 2 767 605 egna B-aktier som beslutades pa SCAs arsstamma den 5 april 2017. Vidare har det totala antalet aktier av serie A respektive serie B i SCA
respektive Essity &ndrats till fljd av omvandlingar gjorda efter den 28 april 2017. Vid tidpunkten for detta prospekt uppgér det totala antalet aktier i sdval SCA som Essity till 702 342 489, varav
64 593 939 aktier av serie A och 637 748 550 aktier av serie B.

Kalla: Euroclear Sweden, 28 april 2017.

| Sverige &r den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier eller réster.

Teckningsoptioner och konvertibla lan Aktiedgaravtal m.m.

Det finns inga utgivna teckningsoptioner eller konvertibla lan. Styrelsen kanner inte till nagra aktieagaravtal eller andra
Overenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att utéva

Central vérdepappersffirvaring gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kénner heller inte till
nagra avtal eller motsvarande som kan resultera i att kontrollen Gver

Aktierna i Essity &r registrerade i ett avstdmningsregister i enlighet Bolaget féréndras.

med lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av

finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden (Euroclear Utdelningspolicy

Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige). Aktierna registreras

pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer Essity stravar efter att ge langsiktig stabil och stigande utdelning till

utfardas for nya aktier. ISIN-koden for aktier av serie A i Essity &ar sina aktieagare. Nar rorelsens kassaflode langsiktigt dverstiger vad

SE0009922156 och ISIN-koden for aktier av serie B i Essity ar Bolaget kan investera i Il6nsam expansion, och under frutsattning

SE0009922164. att malet for kapitalstruktur ar uppfylit, distribueras dverskottet il
aktiedgarna.

Ingen utdelning har gjorts fran Bolaget under perioden 2014-2016.
Foér mer information om utdelningar, se "Rétt till utdelning och
dverskott vid likvidation” ovan.
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Bolagsordning

Antagen vid arsstamman den 5 april 2017.

§1. Firma
Bolagets firma ar Essity Aktiebolag (publ). Bolaget &r publikt.

§2. Sate
Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholm.

§3. Verksamhetsforemal

Foremalet for bolagets verksamhet ar att &ga och forvalta aktier

och andra andelsbevis i industriella féretag, bedriva industriell och
kommersiell rorelse, foretradelsevis verksamhet inom hygienomradet
och utéva annan liknande verksamhet samt darmed férenlig
verksamhet.

§4. Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska utgéra lagst en miljard sjuhundra miljoner
(1.700.000.000) kronor och hégst sex miljarder &ttahundra miljioner
(6.800.000.000) kronor.

§5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 700.000.000 och hégst 2.800.000.000.

§6. Aktieslag
Bolagets aktier ska kunna utges i tre serier, serie A och serie B samt
serie C.

Vid omréstning pa bolagsstdmma ska aktie av serie A &ga tio roster
och aktie av serie B respektive serie C en rost.

Hela aktiekapitalet kan motsvaras av aktier av serie A eller serie B.
Aktier av serie C far dock utges till ett antal av hdgst 1.800.000.

Agare till aktie av serie A ska dga ratt - men inte skyldighet — att
begara att aktie av serie A omvandlas till aktie av serie B. Begaran
om omvandling ska gdras skriftligen hos bolagets styrelse. Darvid
ska anges hur manga aktier, som 6nskas omvandlade, samt, om
begéran inte omfattar hela innehavet, vilka av dessa omvandlingen
avser. Bolagets styrelse ska vid ordinarie sammantréade behandla
fragor om omvandling till aktier av serie B av de aktier av serie A, vars
agare under perioden fore sddant sammantrade framstallt begaran
om omvandling. Styrelsen ager dock, om styrelsen finner skal dartill,
behandla fragor om omvandling dven vid andra tider &n som ovan
sagts. Omvandling ska utan dréjsmal anmélas for registrering.

Aktie av serie C, som innehas av bolaget sjélvt, ska, pa begéran av
bolagets styrelse, kunna omvandlas till aktie av serie B. Omvandling
ska utan drojsmal anmalas for registrering och ar verkstalld nar
registrering sker.

§7. Foretradesratt vid emission

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya aktier av serie A och serie B samt serie C, ska &gare av aktier
av serie A och serie B samt serie C &ga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut ager (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar

Bolagsordning

foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte de erbjudna aktierna réacker fér den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut ager och i den mén
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut aktier endast av serie A eller serie B eller serie C, ska samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B eller serie
C, aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna féretradesratt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund
av optionsratten respektive féretradesratt att teckna konvertibler som
om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara ndgon inskrankning
i majligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma
slag, som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst
aktieslag medfora ratt till aktier av samma aktieslag.

§8. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

§9. Styrelse
Bolagets styrelse ska besta av lagst tre och hogst tolv ledamoter, med
hoégst fem suppleanter for dem.

§10. Revisorer
Bolagsstdmma ska vélja minst en och hogst tre revisorer, med hogst
tre suppleanter fér dem.

§11. Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska
annonseras i Dagens Nyheter och Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstamma ska aktiedgare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstalining av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fére stamman, dels anmala
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Denna dag far ej vara sbndag, annan allméan helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an
femte vardagen fére stamman.

§12. Plats for bolagsstamma
Bolagsstédmma ska héllas i Stockholm eller Goteborg.
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§13. Arsstamma §14. Rakenskapséar
P& arsstdamma ska foljande arenden férekomma till behandling: Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.
1. valav ordférande vid stdmman
2. upprattande och godkénnande av rostlangd §15. Inlosenforbehall m.m.
3. valav tvajusteringsman Aktie av serie C medfor ratt till en arlig utdelning av bolagets
4. prévning avom stdmman blivit behdrigen sammankallad utdelningsbara vinst med ett belopp som skall motsvara STIBOR med
5. godkannande av dagordning 6 manaders I0ptid gallande fran den 1 maj visst ar till och med den
6. framlaggande av &rsredovisningen och revisionsberattelsen samt 1 maj pafoljande &r och berdknad péa kvotvardet for bolagets aktie.
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen Bolagets styrelse &ger under perioden fran och med den 1 juli till
7. beslut och med den 31 juli varje ar besluta om minskning av aktiekapitalet
a. om faststéllelse av resultatrdkningen och balansrékningen genom inldsen av samtliga aktier av serie C.
samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrékningen Vid beslut om inldsen ska innehavare av aktie av serie C vara skyldig
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt att taga I6sen med ett belopp som motsvarar aktiens kvotvarde.
den faststallda balansrékningen Utbetalning av inlésenbelopp ska ske snarast.
c. om ansvarsfrihet at styrelseledamaoterna och verkstallande
direktéren

8. bestdmmande av antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter

9. bestdmmande av antalet revisorer och revisorssuppleanter

10. faststallande av arvoden at styrelsen och arvode &t revisorerna

11. val av styrelseledamd&ter och styrelsesuppleanter

12. val av revisorer och revisorssuppleanter

13. annat &rende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.
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L egala fragor och
kKompletterande information

Allman bolags- och koncerninformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Essity Aktiebolag (publ).
Essitys organisationsnummer ar 556325-5511 och styrelsen har sitt
sate i Stockholms kommun. Bolaget bildades i Sverige den 25 april
1988 och registrerades hos Bolagsverket den 5 augusti 1988. Bolaget
ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Den 30 december 2016 ingick SCA och Essity ett avtal om éverlatelse
av samtliga tillgangar och skulder hanférliga till hygienverksamheten
till Essity. Fore dverlatelsen av hygienverksamheten har Bolaget enbart
bedrivit begransad verksamhet.

Essity & moderbolag i Koncernen, som bestar av cirka 300 legala
enheter i omkring 70 I1&nder. | tabellen nedan redovisas de viktigaste
koncernféretagen och den innefattar helagda dotterbolag samt
dotterféretag med vasentligt innehav utan bestammande inflytande.
Essitys innehav i intresseféretag beddms inte vara av vasentlig
betydelse for Essitys finansiella stallning eller resultat.

Dotterbolag Land Aktier och rostratt, %
SCA Hygiene Products SAS Frankrike 100
SCA Hygiene Products Nederland B.V. Nederlanderna 100
SCA Hygiene Products (Fluff) Ltd. Storbritannien 100
SCA Tissue North America LLC USA 100
BSN medical med dotterforetag Luxemburg 100
Vinda International Holdings Ltd") Kina 55
Wausau Paper Towel & Tissue LLC USA 100
SCA Hygiene Products Vertriebs GmbH Tyskland 100
SCA Hygiene Products AB Sverige 100
SCA Hygiene Products S.L. Spanien 100
SCA Consumidor Mexiko, S.A. de C.V. Mexiko 100
Productos Familia S.A., Colombia®) Colombia 50
SCA Hygiene Products SPA Italien 100
SCA Hygiene Products Russia OO0 Ryssland 100
SCA Hygiene Sp.z.0.0. Polen 100
SCA Hygiene Products GmbH Osterrike 100
SCA Hygiene Products SA-NV Belgien 100
SCA Hygiene Products AFH Sales GmbH Tyskland 100
SCA North America-Canada Inc. Kanada 100
QY SCA Hygiene Products AB Finland 100
SCA PERSONAL CARE INC. USA 100
Productos Familia del Sancela Ecuador S.A.") Ecuador 50
SCA Hygiene Products AS Norge 100
SCA Hygiene Products AG Schweiz 99
SCA Hygiene Products A/S Danmark 100
SCA Chile SA Chile 100
Sancella S.A. Tunisien 49
SCA Hygiene Products Kft Ungern 100
Uni-Charm MéInlycke KK Japan 49
SCA Hygiene Products s.r.o. Tjeckien 100
SCA Hygiene Spain, SL Spanien 100
SCA Hygiene Products Slovakia s.r.o. Slovakien 100
SCA Hygiene Produkter GmbH Wiesbaden Tyskland 100
SCA Tissue France SAS Frankrike 100
SCA Hygiene Products GmbH Mannheim Tyskland 100
SCA Hygiene Products GmbH Neuss Tyskland 100
SCA Hygiene Products Sp.z.0.0. Polen 100
SCA Hygiene Products Supply SAS Frankrike 100
SCA Hygiene Products Manchester Ltd Storbritannien 100

1) Koncernen har ett fatal dotterbolag som &r deldgda och som har ett vasentligt minoritetsintresse.

Separationen fran SCA

Bakgrund

Koncernens verksamhet bedrevs tidigare i hdg grad som en operativt
oberoende verksamhet, men har varit juridiskt integrerat inom

SCA i Sverige och har delat vissa koncernfunktioner, sdsom t.ex.
finansiering och treasuryavdelning med SCA. Fore utdelningen av
Essity har Koncernens verksamhet i allt vasentligt varit avskild fran
ovrig verksamhet som har bedrivits av SCA. Utgangspunkten for
ansvarsfoérdelningen mellan SCA och Essity efter utdelningen har varit
att SCA ansvarar for skogsverksamheten och att Essity ansvarar for
den hygienrelaterade verksamheten ("Hygienverksamheten”). For att
skapa en juridiskt avskild enhet och for att reglera forhallandet mellan
Koncernen och SCA efter delningen, har Essity och SCA ingétt vissa
avtal om delning ("Separationssavtalen”). Beslutet att separera Essity
fran SCA genom en utdelning till SCAs aktiedgare antogs pa SCAs
arsstamma den 5 april 2017. Fér mer information om utdelningen av
Essity, se avsnittet "Information om utdelningen av aktierna i Essity”.

Separationssavtalen

Separationsavtalen bestar av ett inkramsoverlatelseavtal
("Inkramsoverlatelseavtalet”) och ett huvudseparationsavtal
("Huvudseparationsavtalet”). Inkramsoverlatelseavtalet

reglerar generellt () Overlatelse till Essity av féretag som tillnér
Hygienverksamheten, (ii) Gverlatelse till Essity av tillgangar och skulder
som inte &r huvudsakligen hanférliga till SCAs skogsverksamhet,

(iii) bvergéng av medarbetare anstallda vid huvudkontoret, (iv)
Overlatelse och licensiering avimmateriella rattigheter, samt (v)
ansvarsfoérdelningen mellan Essity och SCA i relation till den nuvarande
liksom den tidigare och framtida verksamheten i SCA och Essity.

Enligt Inkrdmsoverlatelseavtalet ska SCA, som huvudregel, ersatta
Essity for krav och ataganden som huvudsakligen &r hanforliga till
SCAs skogsindustriverksamhet och, pd motsvarande satt, ska Essity
ersatta SCA for krav och ataganden som huvudsakligen ar hanforliga
till Hygienverksamheten. Ansvar som inte kan férdelas genom att
tilldmpa huvudregeln som beskrivs ovan, ska fordelas genom att
tillampa en férdelningsprincip, som innebér att 85 procent av ansvaret
ska baras av Essity och 15 procent av SCA. | Separationsavtalen finns
vissa exempel pa situationer dar fordelningsprincipen ska galla. Det
klargors till exempel att fordelningsprincipen ska galla for forpliktelser
relaterade till extern finansiering, skatteplanering samt efterlevnad av
bdrsrattsliga regler.

For det fall parterna inte kan enas om tilldmpningen av huvudregeln
eller férdelningsprincipen, ska tvisten i forsta hand diskuteras mellan
parternas respektive chefsjurister, och i andra hand mellan deras
respektive vd, innan en sadan tvist gar till skiljeforfarande.

Huvudseparationsavtalet innehéller bland annat bestammelser
om (i) den framtida anvandningen av vissa av SCAs varumarken,

(ii) ett framtida utbyte av historisk information och (jii) den framtida
hanteringen av koncernens stiftelser.

Serviceavtal

Essity och SCA har ingatt ett antal serviceavtal av dvergangsnatur
enligt vilka Essity tillhandahéller vissa tjanster till SCA i avvaktan pa att
egen sjalvstandig kapacitet har etablerats hos SCA. Serviceavtalen
avser i huvudsak IT-tjanster (infrastruktur) och HR. Loptiderna for
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serviceavtalen ar normalt 3-7 manader, med undantag for nagra
tjanster som I6per pé en langre tid (som langst upp till 12 manader fran
separationen).

Immateriella rattigheter

I enlighet med Inkramsdéverlatelseavtalet har SCA Gverfort immateriella
rattigheter till vissa av SCA-koncernens varumarken (som till exempel
koncernens logotyp) till Essity, medan varumarket "SCA” kommer att
stanna kvar i SCAs &go. SCAs féretagsvarumarken anvands i stor
utstrackning bade av skogsverksamheten och Hygienverksamheten.
For att garantera att en omprofilering av de bada verksamheterna sker
pa ett ordnat satt omfattar Separationsavtalen vissa bestammelser
avseende den framtida anvandningen av dessa foretagsvarumarken.

Overlatelse av pensionsataganden

Essity och SCA har sinsemellan beslutat att samtliga
pensionsataganden som bars av SCA, samt pensionstillgangar
som utgdr en sékerhet for sddana ataganden (med undantag for
pensionsataganden och pensionstillgangar som &r hanforliga till ett
fatal individers anstaliningar inkluderande bl.a. vice vd Ulf Larsson),
ska overlatas till Essity.

SCA Forsakringsaktiebolag (Koncernens forsakringsbolag)
Essity och SCA ingick den 31 december 2016 ett avtal om Overlatelse
av aktierna i SCA Férsakringsaktiebolag till Essity. Eftersom SCA
Forsékringsaktiebolag har tillstand att bedriva forsékringsrorelse kravs
ett godkannande fran Finansinspektionen for dverlatelsen av aktierna

i bolaget, varfor dverlatelsen av bolaget séledes villkorades av sadant
godkannande.) Ett sddant godkannande lamnades av myndigheten
den 2 juni 2017.

Omallokering av nettoldneskuld mm.

Se "Andra védsentliga fordndringar” i avsnittet "Kapitalstruktur och
annan finansiell information” och fér en beskrivning av omallokeringen
av nettolaneskuld och vissa andra transaktioner som gjorts mellan
Essity och SCA och som kommer att genomféras mellan bolagen i
samband med genomférande av utdelningen, omkring férsta dag for
handel i Essitys aktier pa Nasdag Stockholm.

Vasentliga avtal

Nedan foljier en sammanfattning av vésentliga avtal som Essity ingatt
under de senaste tva aren samt andra avtal som Essity ingatt och som
innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for
Essity (i bada fallen med undantag for avtal som ingétts i den I6pande
affarsverksamheten).

Foérvarv och avyttringar

Férvérv av BSN medical

| december 2016 ingick Essity ett avtal om att forvarva BSN medical
for en kdpeskilling om 1 400 MEUR for aktierna, och dvertagande
av nettoskulden uppgéende till cirka 1 340 MEUR.2) Essity slutforde
forvarvet av BSN medical den 3 april 2017.

Aktiedverlatelseavtalet innehdller garantidtaganden frén saljaren
avseende den bolagsrattsliga stallningen for det séljande bolaget
och dess dotterforetag, inklusive garantidtaganden avseende
&ganderatt till aktierna, finansiella rapporter, immateriella rattigheter,
verksamhetens bedrivande, tillstand, regelefterlevnad, produkter,
miljo, skatter och tvister. Garantidtagandena omfattas av sedvanliga
begransningar och undantag, inkluderande ett sammanlagt
belopp om 15 MEUR for att kunna gora ansprak gallande, och

ett motsvarande lagsta belopp per skada om 1 MEUR. Essity har
tecknat en garanti- och ansvarsforsakring for garantikrav enligt
aktiedverlatelseavtalet till ett totalbelopp om 440 MEUR,; garanti- och
ansvarsforsakringen omfattas av sedvanliga begransningar och
undantag.

Krav mot séljaren avseende garantibrott (forutom en garanti
avseende bolagsfragor) preskriberas tretton manader efter
genomfort forvary, krav avseende séljarens kovenanter preskriberas
fyra manader efter genomfort forvarv, och alla dvriga krav
preskriberas senast tre ar efter genomfort forvarv. Enligt garanti- och
ansvarsforsékringen har garantiperioderna forlangts till 24 manader
efter genomfort kdp for verksamhetsgarantier och 84 manader for
grundldggande garantier.

Férvérv av Wausau Paper Corp.

Den 21 januari 2016 slutforde Essity sitt forvarv av Wausau, ett
USA-baserat bolag som tillverkar och marknadsfoér mjukpapper for
storforbrukare samt tval och dispensrar genom sina varumérken
Artisan, DublNature, DublSoft och EcoSoft. Férvarvet reglerades

av ett ssmmangaendeavtal enligt vilket Salmon Acquisition, Inc., ett
helagt dotterforetag till SCA Americas Inc., fusionerades med Wausau,
dar Wausau fortsatter som dvertagande bolag. Efter genomfort
forvarv drogs samtliga av Wausaus aktier in (forutom aktier som agdes
av Wausau sjalvt eller av SCA Americas Inc., eller av nagot direkt

eller indirekt helégt dotterféretag till SCA Americas or Wausau) och
konverterades automatiskt till en rétt att erhalla 10,25 USD kontant,
och handeln med Wausau-aktier pa NYSE upphdrde. Den totala
kopeskillingen for forvarvet var 513 MUSD kontant.

Fusionen slutfordes baserat pa intyganden och garantier fran
Wausau till Essity avseende Wausaus verksamhet och Salmon
Acquisition Incs ataganden enligt avtalet om sammangéende
garanterades av SCA.

Avyttring av hygienverksamheten i Sydostasien,

Taiwan och Sydkorea fér integreringen av Vinda

Per datumet for detta prospekt ager Essity 54,6 procent av aktierna

i Vinda. Vinda marknadsfor och saljer mjukpapper och personliga
hygienprodukter, framst i Kina, Hongkong och Macau. Vinda &r noterat
pa Hongkongborsen.

Den 1 april 2016 slutforde Essity avyttringen av sin verksamhet i
Sydostasien, Taiwan och Sydkorea till Vinda. Képeskillingen uppgick
till 2,8 miljarder HKD pa skuldfri basis, bestaende av kontanter,
vederlagsaktier och konvertibla skuldebrev (som konverterades till
Vindaaktier efter genomfort forvarv). Essity gav sedvanliga allmanna,
skatteméassiga och miljiogarantier i aktieOverlatelseavtalet. Krav
avseende skattegarantier preskriberas sex ar efter genomfort forvarv
och, for samtliga 6vriga garantier, 18 manader efter genomfort forvarv.

Som en del av transaktionen har Essity och Vinda tecknat ett avtal
dar Essity ger Vinda en exklusiv licens for att marknadsféra och
salja Essitys varumarken TENA, Tork, Tempo, Libero, samt Libresse
i Sydostasien, Taiwan och Sydkorea. Enligt férvarvsavtalet och ett
varumarkesavtal forvarvade Vinda varumarkena Drypers, Dr.P, Sealer,
Prokids, EQ Dry samt Control Plus pa dessa marknader. Essity gav
ocksé Vinda licens att anvanda patent och teknologi som avser dessa
forvarvade varumarken.

Essity och Vinda samarbetar ocksa genom ett serviceavtal
enligt vilket Essity och den avyttrade verksamheten tillhandahaller
vissa IT- och redovisningstjanster till varandra, samt ett inkdpsavtal
enligt vilket Essity och Vinda samtycker till att salja vissa personliga
hygienprodukter och ravaror efter behov till varandras verksamheter
for personliga hygienprodukter, for en period om tre ar fran den 31
mars 2016.

1) SCA Forsakringsaktiebolag har konsoliderats i Essitys historiska finansiella information som presentas i detta prospekt.
2) Baserad pé nettolaneskuld per 31 december 2016. Slutgiltig évertagen nettolaneskuld baseras pa 31 mars 2017.
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Samarbetsarrangemang

Essity utfor viss verksamhet i samarbete med andra affarspartners
inom ramen for joint ventures eller dvrig gemensam verksamhet.
Vanligen &r ett s.k. joint venture utformat sa att Essity och dess
affarspartner genom avtal har ett gemensamt bestammande
inflytande éver verksamheten och har ratt till nettotillgangarna fran
sin investering. | en s.k. gemensam verksamhet ges respektive

part i uppgorelsen i stéllet ratt till de tillgadngar och skyldigheter for
ataganden kopplade till investeringen, vilket innebar att varje part
ska redovisa sin andel av tillgangar, skulder, intékter och kostnader
proportionerligt. Intresseféretag ar féretag dar Koncernen utdvar ett
betydande inflytande utan att det delagda foretaget ar ett dotterbolag
eller ett samarbetsarrangemang.

Se not F2-F4 pa s. F-75 och framat i avsnittet "Historisk finansiell
information” for en narmare beskrivning av Koncernens samagda
dotterbolag, joint ventures, gemensamma verksamhet och
verksamhet med intressebolag.

Kreditavtal
Se "Kreditfaciliteter och lan” i avsnittet "Operationell och finansiell
Oversikt” for en beskrivning av Koncernens véasentliga kreditavtal.

Rattsliga forfaranden och tvister

Koncernen bedriver verksamhet i flera lander och inom ramen for

den I6pande verksamheten blir Koncernen fran tid till annan foremal
for tvister, krav och administrativa férfaranden. Utéver vad som
beskrivs nedan har Essity inte varit part i négra rattsliga forfaranden
eller skilieférfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller
sadana som Essity &r medvetet om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Essitys finansiella stallning eller [Ibnsamhet. Koncernen gor
avsattningar for tvister som Koncernen ar inblandad i enligt géllande
redovisningsregler.

Néagra krav relaterade till forséljningen av férpackningsverksamheten
2012 ar utestaende av vilka det storsta hanfor sig till en skattetvist i
Danmark. Essity har per 31 mars 2017 gjort avsattningar i Bolagets
finansiella rakenskaper motsvarande 558 MSEK for skatterisker, vilka
huvudsakligen avser avsattningar for att tacka kostnader for att tacka
denna skattetvist. De kostnader som materialiseras till féljd av dessa
tvister kommer i enlighet med Inkramséverlatelseavtalet fordelas
mellan SCA och Essity enligt férdelningsprincipen.

| Sverige har Skatteverket beslutat om tillkommande skatter och
skattetillagg for aren 2008-2012 pa cirka 1 188 MSEK inklusive ranta.
Tvisten galler rantekostnader palan i ett koncernbolag som uppkom
i samband med att en verksamhet flyttades till Sverige under 2004.
Essity har dverklagat Foérvaltningsrattens dom till Kammarréatten och
har aven erlagt betalning av det omtvistade beloppet och kostnadsfort
detta under 2016. Essity forvantar sig att Kammarratten meddelar sin
dom senast 16 juni 2017.

Essity &r for narvarande féremal for utredningar av
konkurrensmyndigheter i vissa lander. Utfallen av utredningarna ar
oséakra. Under 2016 har dessutom konkurrensmyndigheter beslutat
om sanktioner mot Essity i Spanien och Polen, samt mot ett joint
venture i Colombia i vilket Essity ar part. Besluten har dverklagats
av Essity. Essity har gjort avsattningar motsvarande 556 MSEK i
Bolagets finansiella réakenskaper per 31 mars 2017 for att tacka
processkostnader och méjliga sanktioner relaterade till dessa
utredningar och processer.

Legala frdgor och kompletterande information

Transaktioner med narstaende

Se not 3 pa s. F-25 respektive not G4 pa s. F-81 i avsnittet "Historisk
finansiell information” for en beskrivning av Koncernens transaktioner
mellan narstadende under delarsperioden 1 januari-31 mars 2017
respektive under rakenskapsaren 2014-2016.

| tillagg till det ovanstdende och de narstédendetransaktioner
med SCA i anledning av omallokeringen av nettolaneskulden
som beskrivs under "Andra vasentliga féréndringar” i avsnittet
"Kapitalstruktur och annan finansiell information”, har de
huvudsakliga nérstaendetransaktionerna mellan Essity och SCA
under perioden fran 31 mars 2017 fram till dagen for prospektet
primart bestatt av utldning fran Essity till SCA inom ramen for cash-
poolingarrangemanget samt av inkdp av pappersmassa som anvands
i Koncernens tillverkningsprocess.

Utover vad som angetts ovan har det inte forekommit nagra
narstaendetransaktioner efter den 31 mars 2017 som enskilt eller
tillsammans &r vasentliga for Essity.

For information om erséattning till styrelseledamdter och ledning, se
avsnittet "Styrelse, koncernledning och revisor”.

Radgivare m.m.

Essitys finansiella radgivare i samband med utdelningen och
noteringen pa Nasdaqg Stockholm &r Handelsbanken och Bank of
America Merrill Lynch. Handelsbanken (samt till Handelsbanken
narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tilhandahalla, olika bank-, finansiella-, investerings-, kommersiella och
andra tjanster at Essity for vilka de erhallit, respektive kan komma att
erhélla, ersattning. Handelsbanken &r dessutom langivare och/eller
formedlare av 1an beviljade till Essity.

Mannheimer Swartling Advokatbyra och Cleary Gottlieb Steen &
Hamilton LLP &r Essitys legala radgivare i samband med utdelningen
och noteringen pa Nasdag Stockholm.

Tillgangliga handlingar

Foliande handlingar (med undantag for dotterforetags arsredovis-

ningar och depaavtal och blankett for amerikanskt depabevis) finns

tillgéngliga i elektronisk form pé& Essitys hemsida, www.essity.se.

Kopior av samtliga handlingar halls ocksa tillgangliga pa Essitys

huvudkontor, Klarabergsviadukten 63 i Stockholm, under prospektets

giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar).

e Essitys bolagsordning.

e Essitys finansiella rapporter for rakenskapsaren 2014-2016
(aterfinns aven i avsnittet "Historisk finansiell information”).

o Essitys dotterforetags arsredovisningar for rakenskapséaren
2015-2016 (inklusive revisionsberattelser).

e Essitys delarsrapport for perioden januari—juni 2017.

e Depdavtal och blankett for amerikanskt depébevis.
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Vissa skattefragor

Vissa skattefragor

Nedan féljer en generell sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av férslaget
att dela ut aktierna i Essity till aktiedgarna i SCA. Sammanfattningen é&r inte en uttbrmmande analys av samtliga skatte-
konsekvenser som kan uppkomma med anledning av den féreslagna utdelningen, varken i Sverige, USA eller i

nagot annat land. Skattekonsekvenserna for varje enskild aktiedgare beror pa de specifika omstandigheterna i det
enskilda fallet och skattelagstiftningen i det land dér aktiedgare har hemvist. Varje aktiedgare bér dérfor radfraga

sin egen skatteradgivare for att fa information om de sérskilda skattekonsekvenserna som kan uppsta i det enskilda
fallet. Sammanfattningen &r baserad pa géllande lagstiftning vid tidpunkten for detta prospekt och ar uppréttad med
forbehall fér eventuella lagéndringar som kan tréda i kraft efter denna tidpunkt.

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser
som kan uppkomma med anledning av forslaget att dela ut aktierna
i Essity till aktiedgarna i SCA. Sammanfattningen &r baserad pa
géllande lagstiftning, &r endast avsedd som allmén information

och géller endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska
personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen
dr inte heltdckande och omfattar t.ex. inte (i) aktier som innehas

av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet, (i) de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalfériust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillémpliga da aktiedgare innehar aktier
som anses ndringsbetingade, eller (i) aktier som férvaras pa ett
S.k. investeringssparkonto och som omfattas av sérskilda regler

fér schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler géller &ven for

vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
férsékringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror
séledes pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor dérfér
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tilldmpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Fysiska personer
Beskattning vid utdelning av aktier i Essity

Utdelningen av aktier i Essity vantas ske enligt s.k. Lex ASEA-reglerna.

Detta innebar att utdelningen av aktiernai Essity till aktiedgarna i
SCA inte foranleder nagon omedelbar beskattning. Aktiedgarnas
omkostnadsbelopp for de aktier i SCA som berattigar till utdelningen
ska dock férdelas mellan dessa aktier och de mottagna aktierna

i Essity. Fordelningen av omkostnadsbeloppet baseras pa den
vardeforandring pa aktierna i SCA som uppkommer till foljid av
utdelningen av aktierna i Essity. SCA kommer att anstka om ett
allmént rad fran Skatteverket avseende hur omkostnadsbeloppet
ska fordelas. Information om Skatteverkets allmanna rad kommer
att lamnas sé snart som mojligt pa SCAs, Essitys och Skatteverkets
hemsidor.

Skatt pa utdelning fran Essity

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade
aktier, vilket aktierna i Essity avses bli, i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For de som &r bosatta i Sverige innehalls
normalt preliminérskatt avseende utdelning med 30 procent. Den
preliminara skatten innehalls av Euroclear Sweden, eller nér det galler
forvaltarregistrerade aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning vid avyttring av aktier i Essity

Nar marknadsnoterade aktier, vilket aktierna i Essity avses bli,

séljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst

eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas

i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.

Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdknas som skillnaden

mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for férsaljningsutgifter,

och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier

av samma slag och sort berdknas gemensamt med tillampning

av genomsnittsmetoden. Anskaffningsutgiften, och darmed

omkostnadsbeloppet, for de aktier som mottas i Essity

genom utdelningen fran SCA berdknas med utgangspunkt i

det allménna rad som Skatteverket kommer att meddela. Vid

forséljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet

alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av

forséaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla

mot skattepliktig kapitalvinst pa noterade och onoterade aktier

samt mot andra marknadsnoterade del&garratter som realiseras

under samma beskattningsar. Detta galler dock inte andelar i

vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller

svenska fordringsrétter, s.k. réntefonder. Kapitalfrlust som inte

kan kvittas pa detta sétt far dras av med upp till 70 procent mot

ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott

i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal

och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal

fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den

del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och 21 procent

av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare

beskattningsar.
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Aktiebolag

Beskattning vid utdelning av aktier i Essity

P& sa satt som namnts ovan vantas utdelningen av aktier i Essity till
aktiedgarna i SCA ske enligt s.k. Lex ASEA-reglerna. Detta innebér
att denna utdelning inte féranleder nagon omedelbar beskattning.
Aktiedgarnas omkostnadsbelopp for de aktier i SCA som berattigar till
utdelningen ska dock férdelas mellan dessa aktier och de mottagna
aktierna i Essity vilket ska goras i enlighet med det allméanna rad

som SCA kommer att anstka om, se beskrivningen ovan for fysiska
personer.

Skatt pa utdelning och kapitalvinst avseende aktierna i Essity
For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med
22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas pa samma
satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter far endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. En sddan
kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under férutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust som
inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarréatter under efterféliande
beskattningsér utan begransning i tiden.

Vissa skattefragor

Sarskilda skattefragor for aktieagare som

ar begransat skattskyldiga i Sverige

Skatt pa utdelning

Utdelningen av aktierna i Essity till aktiedgarna i SCA véntas ske
med stod av Lex ASEA-reglerna. Detta innebar att ndgon svensk
kupongskatt inte tas ut pa denna utdelning.

Vid utdelning pa de erhallna aktierna i Essity uttas dock normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent men &r i allmanhet
reducerad for aktiedgare bosatta i jurisdiktioner med vilka Sverige
ingéatt skatteavtal. | Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt av
Euroclear Sweden. Betraffande forvaltarregistrerade aktier verkstaller
normalt férvaltaren avdraget for kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for
mycket kupongskatt annars innehéllits, kan aterbetalning begéaras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning vid avyttring av aktierna i Essity
Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars
aktieinnehav inte &r hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Aktieagare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forsaljning
av aktier om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av
de tio féregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock begransas
av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Finansiell information fér perioden januari-mars 2017

—Inansiell INnformation 1Or
Derioden januar—mars 201/

Delarsrapport januari-mars 2017

Delarsrapport Q1 2017

SCA Hygiene AB (publ)

Care of Life
1 JANUARI - 31 MARS 2017 (jamfort med samma period féregaende ar)

o Nettoomsattningen uppgick till 25 268 (24 248) MSEK

e Den organiska forsaljningen, vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och avyttringar,
okade med 1,0 procent

o Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
(EBITA), 6kade med 1 procent och uppgick till 2 596 (2 558) MSEK

e Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
(EBITA), 6kade med 6 procent och uppgick till 2 917 (2 744) MSEK

e Justerat rérelseresultat kade med 7 procent och uppgick till 2 896 (2 713) MSEK

e Justerad EBITA marginal uppgick till 11,5 procent (11,3 procent)

e Justerat resultat fore skatt 6kade med 9 procent till 2 630 (2 410) MSEK

e Jamférelsestérande poster uppgick till -409 (-191) MSEK varav -134 (-185) MSEK ar
kassaflodespaverkande

e Periodens resultat uppgick till 1 656 (1 625) MSEK

o Resultat per aktie' uppgick till 2,08 (2,15) SEK

e Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 15,6 procent (15,5 procent)

e Rorelsens kassafléde uppgick till 2 282 (1 043) MSEK

e Forvarvet av BSN medical slutférdes den 3 april 2017

e SCAs arsstamma har beslutat att dela ut och notera hygienverksamheten, det blivande
hygien- och hélsobolaget Essity AB. Forberedelserna for att genomféra utdelningen och

noteringen av SCA Hygiene AB fortgar med inriktning mot forsta dag for separat handel
i de bada bolagen under juni manad 2017

e De finansiella malen har uppdaterats fér koncernen och ar en arlig organisk tillvaxt pa
Over 3 procent och en justerad avkastning pa sysselsatt kapital pa over 15 procent
"Indikativ vinst per aktie under antagande att antalet utgivna aktier i SCA Hygiene AB per den 31 mars 2017 motsvarat

antalet utgivna aktier i SCA (702,3 miljoner) vid samma tidpunkt. Det faktiska antalet utgivna aktier i SCA Hygiene AB per
den 31 mars 2017 var 5 000.

RESULTATUTVECKLING

MSEK 1703 1603 %
Nettoomsattning 25268 24248 4
Justerat rérelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar (EBITA)? 2917 2744 6
Rérelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella

tillgangar (EBITA) 2596 2558 1
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -21 -31
Justerat rérelseresultat? 2896 2713 7
Jamférelsestérande poster -409 -191
Rérelseresultat 2487 2522 -1
Finansiella poster -266 -303
Resultat fore skatt 2221 2219 O
Justerat resultat fore skatt? 2630 2410 9
Skatter -565 -594
Periodens resultat 1656 1625 2
Resultat per aktie, SEK 2,08 2,15

2 Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 13.
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

SCAs aktiedgare beslutade pa arsstamman den 5 april 2017 att dela SCA i tva noterade bolag. Det ena bolaget,
ett effektivt och valinvesterat skogsbolag, SCA. Det andra bolaget, ett ledande globalt hygien- och halsobolag,
Essity. Delningen syftar till att langsiktigt 6ka vardet for aktiedgarna genom okat fokus, kundnytta,
utvecklingsmojligheter samt mojliggora for respektive bolag att framgangsrikt realisera sina strategier. Vi ser
fram emot en spannande framtid fér dessa tva starka noterade bolag.

Den 3 april 2017 slutférdes forvarvet av BSN medical, ett ledande medicintekniskt foretag. Foérvarvet av BSN
medical passar SCA strategiskt mycket val och kommer att bidra till att forverkliga var vision att 6ka
valbefinnande genom ledande I6sningar inom hygien och halsa. BSN medical har ledande marknadspositioner
inom flera attraktiva medicintekniska produktkategorier och utgér en ny tillvaxtplattform.

Vi vidareutvecklade vara kund- och konsumenterbjudanden och lanserade fem innovationer under kvartalet. |

Latinamerika lanserade vi innovationer inom Consumer Tissue under varumarket Familia samt inom Feminine
Care under varumarket Saba. | Ryssland uppgraderade vi vart erbjudande inom Baby Care under varumarket
Libero. Inom Incontinence Products lanserade vi tva innovationer under det varldsledande varumarket TENA. |
Frankrike lanserade vi under april 2017 produkter inom Baby Care under vart starka varumérke Lotus.

Vart arbete med kontinuerliga effektiviseringar och kostnadsbesparingar inom hela vardekedjan har fortsatt.
Under kvartalet har vi som en del av var Tissue roadmap beslutat om investeringar i Mexiko och Storbritannien
for att starka vara produkterbjudanden. Dessutom har en stangning av en mjukpappersmaskin och avyttring av
en mjukpappersanlaggning genomforts i Storbritannien. Detta ligger i linje med var strategi att effektivisera
produktionen och sakerstélla kapacitet for framtida tillvaxt for att 6ka vardeskapandet inom affarsomradena
Consumer Tissue och Professional Hygiene.

Vart arbete med att forbattra eller ldmna underpresterande marknadspositioner har fortsatt. En betydligt battre
Idnsamhet inom Incontinence Products i Nordamerika, avvecklingarna av Baby Care verksamheten i Mexiko och
hygienverksamheten i Indien har under forsta kvartalet haft en positiv paverkan pa marginalen inom Personal
Care.

Koncernens nettoomsattning for det forsta kvartalet 2017 6kade med 4,2 procent jamfort med samma period
féregaende ar. Den organiska forsaljningen 6kade med 1,0 procent. Pa tillvaxtmarknaderna, som svarade for 36
procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska forsaljningen med 5,2 procent och pa mogna marknader
minskade den med 0,9 procent.

Koncernens justerade EBITA for det forsta kvartalet 2017, exklusive omrékningsvalutaeffekter, férvarv och
avyttringar, 6kade med 4 procent jamfért med samma period féregéende ar. Okningen var framst relaterad till
hogre volymer, battre pris/mix, kostnadsbesparingar samt andra atgarder for att forbattra Ionsamheten.
Forsaljningskostnaderna var hogre och investeringar i 6kade marknadsaktiviteter genomfordes. Hogre energi-
och ravarukostnader paverkade resultatet negativt. Koncernens justerade EBITA-marginal 6kade med 0,2
procentenheter och uppgick till 11,5 procent. Det operativa kassaflodet 6kade med 60 procent. Justerad
avkastning pa sysselsatt kapital 6kade med 0,1 procentenhet och uppgick till 15,6 procent.

Nettoomsittning Justerad EBITA Vinst per aktie
MSEK MSEK SEK
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JUSTERAD RESULTATUTVECKLING

MSEK 1703 1603 %
Nettoomsattning 25268 24248 4
Kostnad fér salda varor' -18 050 -17 576
Justerat bruttoresultat’ 7218 6672 8
Forséljnings- och administrationskostnader’ -4301  -3928
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella

tillgangar (EBITA)' 2917 2744 6
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar’ -21 -31
Justerat rérelseresultat’ 2896 2713 7
Finansiella poster -266 -303
Justerat resultat fore skatt’ 2630 2410 9
Justerade skatter’ -659 -634
Justerat resultat fér perioden’ 1971 1776 11

" Exklusive jamférelsestérande poster, for belopp se sidan 13.

Justerade Marginaler (%)

Bruttomarginal® 28,6 27,5
EBITA marginal’ 11,5 11,3
Roérelsemarginal’ 11,5 11,2
Finansnettomarginal -1,1 -1,2
Vinstmarginal' 10,4 10,0
Skatter' -2,6 -2,6
Nettomarginal' 7.8 7.4

" Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 13.

JUSTERAD EBITA PER AFFARSOMRADE

MSEK 1703 1603 %
Personal Care 1228 977 26
Consumer Tissue 1151 1078 7
Professional Hygiene 720 777 -7
Ovrigt -182 -88

Totalt ' 2917 2744 6

" Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 13.

JUSTERAT RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

MSEK 1703 1603 %
Personal Care 1224 974 26
Consumer Tissue 1149 1061 8
Professional Hygiene 705 765 -8
Ovrigt -182 -87

Totalt ' 2896 2713 7

" Exklusive jamférelsestérande poster, fér belopp se sidan 13.

OPERATIVT KASSAFLODE PER AFFARSOMRADE

MSEK 1703 1603 %
Personal Care 1063 930 14
Consumer Tissue 1245 1272 -2
Professional Hygiene 848 152 458
Ovrigt -70 -420

Totalt 3086 1934 60

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511
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KONCERNEN
MARKNAD/OMVARLD

Januari-mars 2017 jamfoért med motsvarande period féregaende ar
Den globala marknaden fér hygienprodukter var delvis utmanande under det forsta
kvartalet 2017.

De europeiska och nordamerikanska marknaderna for incontinence products inom
vardsektorn uppvisade hogre efterfragan men fortsatt prispress till foljd av intensiv
konkurrens. De europeiska och nordamerikanska detaljhandelsmarknaderna for
incontinence products uppvisade hag tillvaxt. Tillvaxtmarknaderna uppvisade en hogre
efterfragan pa incontinence products. Den globala marknaden for incontinence products
praglades av fortsatt hog konkurrens. | Europa var efterfragan stabil pa baby care men
minskade nagot pa feminine care. Pa tillvaxtmarknaderna 6kade efterfragan pa baby
care och feminine care. Den globala marknaden for baby care och flera marknader for
feminine care préglades av dkad konkurrens och kampanjaktivitet.

Nettoomsittning

MSEK Den europeiska marknaden for consumer tissue uppvisade lag tillvéxt och 6kad

o konkurrens. Den kinesiska consumer tissue marknaden uppvisade hogre efterfragan. De

europeiska och nordamerikanska marknaderna for professional hygiene uppvisade lag
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Januari-mars 2017 jamfért med motsvarande period féregaende ar

& @ @ @ Nettoomsattningen 6kade med 4,2 procent jamfért med samma period féregaende ar

vororovr och uppgick till 25 268 (24 248) MSEK. Den organiska forsaljningen, vilken exkluderar
Justerad EBITA och marginal valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6kade med 1,0 procent varav volym var 0,7

MSEK %  procent och pris/mix var 0,3 procent. Den organiska forsaljningen pa mogna marknader
3500 125% minskade med 0,9 procent och 6kade pa tillvaxtmarknader med 5,2 procent.
oo —— | Tillvaxtmarknader svarade for 36 procent av nettoomsattningen. Valutaeffekter 6kade
izgg i nettoomsattningen med 2,6 procent. Férvarvet av Wausau Paper Corp. ckade
115% nettoomsattningen med 0,6 procent.
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Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
R & R o (EBITA) 6kade med 6 procent (4 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och
A forvarv) och uppgick till 2 917 (2 744) MSEK. Hogre volymer, battre pris/mix,
kostnadsbesparingar, forvarvet av Wausau Paper Corp. samt avvecklingarna av Baby
Care verksamheten i Mexiko och hygienverksamheten i Indien dkade resultatet.
Kostnadsbesparingarna uppgick till 214 MSEK. Foérsaljningskostnaderna var hogre och
investeringar i 6kade marknadsaktiviteter genomfordes. Hégre energi- och
1703 vs. ravarukostnader paverkade resultatet negativt.

1603

10,5%

Exklusive jamférelsestérande poster

Forandring av nettoomsattning (%)

Totalt 42 Jamfdrelsestérande poster uppgick till -409 (-191) MSEK och inkluderar kostnader om
Pris/mix 03 cirka -460 MSEK hanférliga till delningen av SCA koncernen i tva noterade bolag, stérsta
Volym 0,7 delen avser utlandsk skatt av engangskaraktar pa anlaggningstillgangar utanfér Sverige.
Valuta 2,6  Dessutom ingar integreringskostnader relaterade till Wausau Paper Corp forvarvet om
Forvary 0,6  cirka -30 MSEK, omstruktureringskostnader om -80 MSEK hanférliga till stangning av en
Avyttringar 0  mjukpappersmaskin i Storbritannien samt évriga kostnader om -104 MSEK. En

uppldsning av en reservering avseende konkurrensmal i Polen paverkade positivt med
Féréandring av justerad EBITA (%) cirka 265 MSEK.

171053,,‘3'5' Finansiella poster minskade till -266 (-303) MSEK. L&gre rantor paverkade finansiella
Totalt 6 poster positivt under perioden.
Pris/mix 2
Volym 4 Justerat resultat fore skatt kade med 9 procent (6 procent exklusive
Ramaterial _1  omrakningsvalutaeffekter och férvérv) och uppgick till 2 630 (2 410) MSEK.
\Elgﬁfal 1 Skattekostnaden, exklusive effekter av jamforelsestdrande poster, uppgick till 659 (634)
Ovrigt 1 MSEK.

Justerat resultat for perioden, 6kade med 11 procent (8 procent exklusive
omrakningsvalutaeffekter och forvarv) och uppgick till 1 971 (1 776) MSEK.

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511
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Periodens resultat 6kade med 2 procent (minskade med 1 procent exklusive
omrakningsvalutaeffekter och forvarv) och uppgick till 1 656 (1 625) MSEK. Resultat per
aktie, inklusive jamforelsestorande poster, uppgick till 2,08 (2,15) SEK.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 15,6 (15,5) procent.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Januari-mars 2017 jamfort med motsvarande period foregaende ar

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 4 146 (3 900) MSEK.
Kassaflodeseffekten fran rérelsekapitalférandringar uppgick till -253 (-1 071) MSEK.
Rérelsekapitalet som andel av nettoomsattningen minskade. Lopande investeringar
uppgick till -596 (-664) MSEK. Det operativa kassaflédet uppgick till 3 086

(1934) MSEK.

Finansiella poster minskade till -266 (-303) MSEK. Lagre rantor paverkade finansiella
poster positivt under perioden. Skattebetalningarna uppgick till 627 (662) MSEK.
Rorelsens kassaflode for perioden uppgick till 2 282 (1 043) MSEK. Forbattringen ar
framférallt hanforlig till en lagre rorelsekapitalbindning och ett hdgre rérelsedverskott.

Strategiska investeringar uppgick till -256 (-422) MSEK. Nettot av férvarv och avyttringar
uppgick till 23 (-6 474) MSEK. Nettokassaflodet uppgick till 2 262 (-5 317) MSEK.

Nettolaneskulden har under perioden minskat med 3 051 MSEK och uppgick till 32 122
MSEK. Exklusive pensionsskulden uppgick nettolaneskulden till 28 030 MSEK.
Nettokassaflodet minskade nettolaneskulden med 2 262 MSEK. Marknadsvérdering av
pensionstillgangar samt uppdateringar av de antaganden och beddmningar som
paverkar varderingen av pensionsskulden, netto tillsammans med marknadsvarderingar
av finansiella instrument minskade nettolaneskulden med 779 MSEK.
Valutakursférandringar minskade nettolaneskulden med 10 MSEK.

Skuldsattningsgraden uppgick till 0,75 (0,53). Exklusive pensionsskulden uppgick
skuldsattningsgraden till 0,65 (0,42). Skuldbetalningsférmagan uppgick till 37 (56)
procent.

EGET KAPITAL

Januari-mars 2017

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 3 528 MSEK och uppgick till

43 108 MSEK. Periodens resultat ékade eget kapital med 1 656 MSEK. Eget kapital
Okade, till foljd av marknadsvardering av pensionstillgangar samt uppdateringar av de
antaganden och bedémningar som paverkar varderingen av pensionsskulden, netto med
543 MSEK efter skatt. Vardering av finansiella instrument till marknadsvarde minskade
det egna kapitalet med 135 MSEK efter skatt. Valutakursférandringar, inklusive
effekterna fran sakringar av nettoinvesteringar i utlandet, efter skatt, 6kade eget kapital
med 306 MSEK. Eget kapital 6kade till foljd av en riktad nyemission till innehav utan
bestammande inflytande i Vinda med 960 MSEK. Transaktioner med aktiedgare (SCA
AB) 6kade eget kapital med 243 MSEK. Ovrigt minskade eget kapital med 45 MSEK.

SKATT

Januari-mars 2017

En skattekostnad redovisas, exklusive jamforelsestérande poster, om 659 MSEK. Denna
redovisade skattekostnad motsvarar en skattesats om cirka 25,1 procent for perioden.

Skattekostnaden, inklusive jamforelsestérande poster, uppgick till 565 MSEK,
motsvarande en skattesats om 25,4 procent for perioden.

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511
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HANDELSER UNDER KVARTALET

SCA Hygiene AB starker mjukpappersverksamheten i Storbritannien

Den 26 januari 2017 meddelade SCA att bolaget for att mota okad efterfragan pa
hogkvalitativt mjukpapper och starka produkterbjudandet i Storbritannien investerar i en
TAD-maskin (Through Air Drying) vid sin mjukpappersanlaggning i Skelmersdale. SCA
Hygiene AB har ocksa beslutat om stangning av en aldre mjukpappersmaskin i Stubbins
samt tecknat avtal om att avyttra mjukpappersanlaggningen i Chesterfield till Sidcot
Group Limited. Atgarderna ar en del av SCA Hygiene ABs Tissue Roadmap och ligger i
linje med bolagets strategi att effektivisera produktionen och sakerstalla kapacitet fér
framtida tillvaxt for att 6ka vardeskapandet inom affarsomradena Consumer Tissue och
Professional Hygiene.

Efter investeringen vid mjukpappersanlaggningen i Skelmersdale om cirka 160 MSEK,
kommer produktionskapaciteten av hogkvalitativa TAD-produkter att uppga till 28 000
ton.

Kostnaden for stangningen av den aldre mjukpappersmaskinen i Stubbins, med en arlig
produktionskapacitet pa 20 000 ton, forvantas uppga till cirka 120 MSEK och kommer att
redovisas som en jamforelsestorande post varav 80 MSEK har redovisats i det forsta
kvartalet 2017. Av kostnaderna forvantas cirka 70 MSEK vara kassaflédespaverkande.

Sidcot Group Limited betalade en kdpeskilling om cirka 3 MGBP (cirka 35 MSEK) for
produktionsanlaggningen i Chesterfield. Anldggningen producerar moderrullar men har
ingen konverteringskapacitet. SCA Hygiene AB kommer inte ha ett internt behov av den
typ av moderrullar som produceras vid anlaggningen. Den arliga produktionskapaciteten
uppgar till 31 000 ton. En nedskrivning om cirka 10 MSEK redovisades som en
jamforelsestérande post i det fjarde kvartalet 2016. Transaktionen slutférdes under férsta
kvartalet 2017.

SCA Hygiene AB investerar for att ytterligare starka mjukpappersverksamheten i
Mexiko samt barnbldjverksamheten i Europa

Den 23 februari 2017 meddelade SCA att bolaget for att ytterligare starka
konkurrenskraften och méjliggéra framtida tillvaxt inom mjukpappersverksamheten i
Mexiko beslutat att investera cirka 105 MUSD (cirka 950 MSEK) vid en av bolagets
anlaggningar i landet. SCA Hygiene AB har aven, for att starka produkterbjudandet inom
barnbldjor i Europa, beslutat att investera cirka 40 MEUR (cirka 380 MSEK) vid
anlaggningar i Europa. Investeringen i Mexiko kommer att starka SCAs
produkterbjudande av hogkvalitativt mjukpapper under varumarket Regio.

SCA Hygiene AB lanar 2 miljarder euro pa obligationsmarknaden

Den 15 mars 2017 meddelade SCA att SCA Hygiene AB under sitt EMTN (Euro Medium
Term Note) program lanat 2 miljarder euro till en genomsnittsranta om 0,98 procent och
en genomsnittlig 16ptid pa 6,35 ar. Syftet med transaktionen var att finansiera forvarvet
av BSN medical.

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511
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HANDELSER EFTER KVARTALET

SCA Hygiene ABs forvarv av BSN medical slutfort

Den 3 april 2017 meddelade SCA att bolagets forvarv av BSN medical, ett ledande
medicintekniskt foretag, har slutférts. BSN medical utvecklar, tillverkar och saljer
produkter inom sarvard, kompressionsbehandling och ortopedi. Képeskillingen for
aktierna uppgar till 1 400 MEUR och 6vertagande av nettolaneskuld till cirka 1 340
MEUR?". SCA Hygiene AB konsoliderar BSN medical fran och med den 3 april 2017.

BSN medicals omsattning for 2016 uppgick till 850 MEUR (8 038 MSEK) och justerad
EBITDA? fér 2016 uppgick till 210 MEUR (1 986 MSEK). Den organiska forsaljningen,
vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6kade med 5,3 procent.

BSN medical kommer att inkluderas i affarsomradet Personal Care. Tillsammans med
affarsenheten, Incontinence Care, bildar BSN medical den nya affarsenheten Health and
Medical Solutions. Affarsenheten leds av Margareta Lehmann, tidigare Chef for SCA
Incontinence Care.

Forvarvet av BSN medical passar SCA Hygiene AB strategiskt mycket val och stéder
bolagets vision; att 6ka valbefinnande genom ledande I6sningar inom hygien och halsa,
tva omraden som ar nara sammankopplade. SCA Hygiene ABs Incontinence Products
verksamhet, med det globalt ledande varumarket TENA, delar samma positiva
marknadsegenskaper, kundbas och forsaljningskanaler som BSN medical, vilket
mojliggor snabbare tillvaxt genom korsvis forsaljning.

BSN medical har med valkédnda varumérken som Leukoplast, Cutimed, JOBST, Delta
och Actimove, ledande marknadspositioner inom flera attraktiva medicintekniska
produktkategorier och skapar en ny tillvaxtplattform med framtida méjligheter for
branschkonsolidering.

Forvarvet forvantas generera arliga synergier om minst 30 MEUR, med full effekt tre ar
efter att transaktionen slutforts. Omstruktureringskostnaderna férvantas uppga till totalt
cirka 10 MEUR under de forsta tre aren efter slutférandet av transaktionen. BSN medical
forvarvet férvantas bidra positivt till SCA Hygiene ABs vinst per aktie fran forsta aret.
Bolaget har en affarsmodell med starkt kassafléde och Iag kapitalbindning. Forvarvet ar
helt lanefinansierat. SCA Hygiene ABs avsikt ar att aven fortsattningsvis uppratthalla en
solid investment grade rating.

1) Baserad pa nettolaneskuld per 31 december 2016. Slutgiltig 6vertagen nettolaneskuld baseras pa
31 mars, 2017.
2) Exklusive jamférelsestorande poster

SCA blir tva noterade bolag: Skogsbolaget SCA och Hygien- och hilsobolaget
Essity

SCAs arsstamma 2017 beslutade den 5 april 2017 att samtliga aktier i det helagda
dotterbolaget SCA Hygiene AB (under namnandring till Essity Aktiebolag), innehallande
SCA koncernens hygienverksamhet, ska delas ut till aktiedgarna i SCA. Forberedelserna
for att genomféra utdelningen och noteringen av SCA Hygiene AB fortgar med inriktning
mot férsta dag for separat handel i de bada bolagen under juni manad 2017.

SCA har aven kallat till extra bolagsstdmma den 17 maj 2017 kl. 12.00 i Sundsvall for
nyval av styrelseledaméter i SCA, vilka avses tilltrada vid tidpunkten for forsta dag for
separat handel i de bada bolagen.

Forandring av finansiella mal

Den 27 april 2017 meddelade SCA att i samband med uppdelningen av koncernen har
de finansiella malen for hygienverksamheten uppdaterats. Befintliga mal for Personal
Care och Tissue har ersatts med mal fér koncernen. Aven fortsattningsvis anvands mal
for organisk forsaljningstillvaxt och justerad avkastning pa sysselsatt kapital (definierad
som justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar (justerad EBITA)/sysselsatt kapital). Nivan pa malen har bestamts med
utgangspunkt i det vagda genomsnittet av de tidigare malen samt beaktande av bedomd
paverkan fran BSN medical forvarvet. De nya malen for koncernen ar en arlig organisk
tillvaxt pa 6ver 3 procent och en justerad avkastning pa sysselsatt kapital pa éver 15
procent.

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511
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Andel av koncernen, nettoomsattning

33%

Andel av koncernen, justerad EBITA

40%
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1603
Totalt 3,8
Pris/mix 0,7
Volym 0,4
Valuta 2,7
Forvary 0
Avyttringar 0

Foréndring av justerad EBITA (%)

1703 vs.
1603

Totalt 2
Pris/mix
Volym
Ramaterial
Energi
Valuta
Ovrigt

WNO oo

N

PERSONAL CARE

MSEK 1703 1603 %
Nettoomsattning 8 455 8151 4
Justerad EBITA* 1228 977 26
Justerad EBITA marginal, %* 14,5 12,0

Justerat rorelseresultat* 1224 974 26
Justerad rérelsemarginal, %* 14,5 11,9

Justerad ROCE, %* 35,4 28,9

Operativt kassaflode 1063 930

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affarsomradet.

Januari-mars 2017 jamfoért med motsvarande period féregaende ar
Nettoomsattningen ékade med 3,8 procent och uppgick till 8 455 (8 151) MSEK. Den
organiska forsaljningen, vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6kade
med 1,1 procent varav volym var 0,4 procent och pris/mix var 0,7 procent.
Avvecklingarna av Baby Care verksamheten i Mexiko och hygienverksamheten i Indien
paverkade den organiska forsaljningen negativt med cirka 1 procent. Den organiska
forsaljningen pa mogna marknader minskade med 0,3. P4 tillvaxtmarknaderna, som
svarade for 42 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska forsaljningen med
3,1 procent. Valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 2,7 procent.

Inom Incontinence Products, under det globalt ledande varumarket TENA, 6kade den
organiska forsaljningen med 2,0 procent. Tillvaxten ar hanforlig till tillvéaxtmarknaderna
och Nordamerika. | Europa uppvisade detaljhandeln en god tillvaxt medan en lagre
forsaljning till vardsektorn paverkade tillvaxten negativt. Inom Baby Care minskade den
organiska forsaljningen med 4,2 procent. Minskningen var framst hanforlig till
avvecklingarna av Baby Care verksamheterna i Mexiko och Indien. Inom Feminine Care
Okade den organiska forsaljningen med 4,5 procent och ar hanforlig till
tillvaxtmarknaderna.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
(EBITA), ckade med 26 procent (24 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter) och
uppgick till 1 228 (977) MSEK. EBITA resultatet paverkades positivt av battre pris/mix,
hogre volymer, lagre ravarukostnader, kostnadsbesparingar, hogre I6nsamhet for
Incontinence Products i Nordamerika samt avvecklingarna av Baby Care verksamheten i
Mexiko och hygienverksamheten i Indien. Investeringar i 6kade marknadsaktiviteter
genomfordes.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, exklusive jamférelsestérande poster, uppgick
till 35,4 (28,9) procent.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 491 (1 218) MSEK. Det operativa
kassaflodet 6kade till 1 063 (930) MSEK.

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm
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Andel av koncernen, nettoomséttning

42%

Andel av koncernen, justerad EBITA

37%

Nettoomsattning
MSEK
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Forandring av nettoomsattning (%)

1703 vs.
1603
Totalt 2,3
Pris/mix -0,3
Volym 0,9
Valuta 1,7
Forvarv 0
Avyttringar 0

Forandring av justerad EBITA (%)

1703 vs.
1603

Totalt 7
Pris/mix -2
Volym 2
Ramaterial 6
Energi -3
Valuta 3
Ovrigt 1

CONSUMER TISSUE

MSEK 1703 1603 %
Nettoomsattning 10473 10 238 2
Justerad EBITA* 1151 1078 7
Justerad EBITA marginal, %* 11,0 10,5

Justerat rorelseresultat™ 1149 1061 8
Justerad rérelsemarginal, %* 11,0 10,4

Justerad ROCE, %* 11,4 10,6

Operativt kassaflode 1245 1272

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som j poster utanfor

Januari-mars 2017 jamfoért med motsvarande period féregaende ar
Nettoomsattningen kade med 2,3 procent och uppgick till 10 473 (10 238) MSEK. Den
organiska forsaljningen, vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6kade
med 0,6 procent varav volym var 0,9 procent och pris/mix var -0,3 procent. Den
organiska forsaljningen pa mogna marknader minskade med 1,6 procent. Minskningen
var framst relaterad till Iagre forsaljning av produkter under detaljhandelns egna
varumarken och lagre forséljning av moderrullar. Pa tillvaxtmarknaderna, som svarade
for 44 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska forsaljningen med 5,2
procent. Okningen var relaterad till Asien, Latinamerika och Ryssland. Valutaeffekter
okade nettoomsattningen med 1,7 procent.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
(EBITA), 6kade med 7 procent (4 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter) och
uppgick till 1 151 (1 078) MSEK. Okningen var relaterad till hégre volymer, lagre
ravarukostnader och kostnadsbesparingar. Lagre priser och hégre energikostnader
paverkade resultatet negativt.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, exklusive jamforelsestorande poster, uppgick
till 11,4 (10,6) procent.

Kassamassigt rorelsedverskott 6kade till 1 661 (1 573) MSEK. Det operativa kassaflodet
minskade och uppgick till 1 245 (1 272) MSEK.

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) p4 Nasdag Stockholm
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Andel av koncernen, nettoomséttning

25%

Andel av koncernen, justerad EBITA

23%

Nettoomsittning
MSEK
8000

7000

Y —

5000
N & o » A
< ' Q
& & N
3 o ® 3 >

Justerad EBITA och marginal
MSEK
1200

1000 -
800 -
600 -
400 -
200 -

0

N
s©
L

o > N
8 N &
L o

Forandring av nettoomsittning (%)

1703 vs.
1603
Totalt 8,6
Pris/mix 0,9
Volym 1,2
Valuta 4,0
Forvarv 2,5
Avyttringar 0

Foréndring av justerad EBITA (%)

1703 vs.
1603
Totalt -7
Pris/mix 4
Volym 4
Ramaterial -15
Energi 0
Valuta 4
Ovrigt -4

PROFESSIONAL HYGIENE

MSEK 1703 1603 %
Nettoomsattning 6 383 5876 9
Justerad EBITA* 720 7777 -7
Justerad EBITA marginal, %* 11,3 13,2
Justerat rorelseresultat* 705 765 -8
Justerad rérelsemarginal, %* 11,0 13,0
Justerad ROCE, %* 13,7 17,8
Operativt kassaflode 848 152

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som ja

poster utanfor

Januari-mars 2017 jamfoért med motsvarande period féregaende ar
Nettoomsattningen 6kade med 8,6 procent och uppgick till 6 383 (5 876) MSEK. Den
organiska forsaljningen, vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6kade
med 2,1 procent varav volym var 1,2 procent och pris/mix var 0,9 procent. Férvarvet av
Wausau Paper Corp. kade nettoomsattningen med 2,5 procent. Den organiska
forsaljningen pa mogna marknader var i niva med foregaende ar. En 6kad forsaljning i
Vasteuropa kompenserade for en lagre forséaljning i Nordamerika. Pa
tillvaxtmarknaderna, som svarade fér 17 procent av nettoomsattningen, 6kade den
organiska forsaljningen med 13,2 procent. Okningen var framst relaterad till Asien och
Latinamerika. Valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 4,0 procent.

Justerat rérelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
(EBITA), minskade med 7 procent (14 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter och
forvarv) och uppgick till 720 (777) MSEK. Minskningen var framst relaterad till hogre
ravarukostnader framforallt till foljd av betydligt hdgre returpapperspriser. Hogre
forsaljningskostnader paverkade resultatet negativt. Battre pris/mix, hdgre volymer,
kostnadsbesparingar och forvarvet av Wausau Paper Corp. 6kade resultatet.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick
till 13,7 (17,8) procent.

Kassamassigt rorelsedverskott minskade till 1 153 (1 178) MSEK. Det operativa
kassaflodet okade till 848 (152) MSEK.

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 27 april 2017
SCA Hygiene AB (publ)

Par Boman
Styrelseordférande

Ewa Bjorling Maija-Liisa Friman Annemarie Gardshol Johan Malmquist
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Bert Nordberg Louise Svanberg Lars Rebien Sérensen Barbara Milian Thoralfsson
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Magnus Groth
Ledamot
Verkstéllande direktor

Revisors granskningsrapport
SCA Hygiene AB (publ), org.nr 556325-5511

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
SCA Hygiene AB (publ) per 31 mars 2017 och den tremanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En &versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 april 2017
Ernst & Young AB

Hamish Mabon
Auktoriserad revisor

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) p4 Nasdag Stockholm
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KOMMANDE RAPPORTER

Under 2017 publiceras kvartalsrapporter den 18 juli och 26 oktober. Bokslutsrapporten for 2017 kommer att
publiceras den 26 januari 2018.

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS DELARSRAPPORT Q1 2017

Media och analytiker &r valkomna till en presskonferens dar denna delarsrapport presenteras av Magnus Groth,
vd och koncernchef.

Tid: klockan 10.00, torsdagen den 27 april, 2017
Plats: SCAs huvudkontor, Waterfront Building, Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Presentationen kommer att webbsandas pa www.sca.com. Fér att delta ring: +44 (0)20 7162 0077, +1 646 851
2407 eller +46 (0)8 5052 0110. Uppge "SCA” eller konferens id 961663.

Stockholm, 27 april 2017
SCA Hygiene AB (publ)

Magnus Groth
Vd och koncernchef

For ytterligare information, kontakta:

Fredrik Rystedt, CFO och vice vd, +46 8 788 51 31

Johan Karlsson, chef Investerarrelationer, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 51 30

Linda Nyberg, chef Mediarelationer och Onlinekommunikation, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 51 58
Joséphine Edwall-Bjorklund, chef koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 34

Notera

Denna information ar sadan information som SCA ér skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska
versionen gélla. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 27 april
2017 kl. klockan 08:00 CET. Rapporten har varit foremal for revisorernas granskning.

Karl Stoltz, Media Relations Manager, +46 8 788 51 55

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511
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RAPPORT OVER RESULTAT | SAMMANDRAG

MSEK 2017:1 2016:1 2016:4 1703 1603
Nettoomsattning 25268 24 248 26772 25268 24 248
Kostnad fér salda varor 2 -18 050 -17 576 -19131 -18 050 -17 576
Jamférelsestérande poster 2 -212 -22 -49 -212 -22
Bruttoresultat 7 006 6 650 7 592 7 006 6 650
Férsaljnings- och administrationskostnader "2 -4 330 -3 960 -4 495 -4 330 -3 960
Jamférelsestérande poster 2 -109 -164 -630 -109 -164
Intakter fran andelar i intressefdretag och joint ventures 29 32 49 29 32
Rorelseresultat fore avskrivningar pa

forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 2 596 2558 2516 2596 2558
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar’ -21 -31 -51 -21 -31
Jamférelsestérande poster'? -88 -5 -9 -88 -5
Roérelseresultat 2487 2522 2456 2487 2522
Finansiella poster -266 -303 -265 -266 -303
Resultat fore skatt 2221 2219 2191 2221 2219
Skatter -565 -594 -1021 -565 -594
Periodens resultat 1656 1625 1170 1656 1625

Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1460 1512 985 1460 1512
Innehav utan bestdmmande inflytande 196 113 185 196 113
Medelantal aktier fore utspadning, miljoner® 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner® 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3

Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare®

- fore utspadningseffekter 2,08 2,15 1,40 2,08 2,15
- efter utspadningseffekter 2,08 2,15 1,40 2,08 2,15
" Varav avskrivningar -1270 -1223 -1350 -1270 -1223
2 Varav nedskrivningar -186 -1 -146 -186 -1

3 Antal aktier motsvarar antalet utgivna aktier i SCA

Bruttomarginal 27,7 27,4 28,4 27,7 274
EBITA marginal 10,3 10,5 9,4 10,3 10,5
Rorelsemarginal 9,8 10,4 9,2 9,8 10,4
Finansnettomarginal -1,1 -1,2 -1,0 -1,1 -1,2
Vinstmarginal 8,7 9,2 8,2 8,7 9,2
Skatter -2,2 -2,4 -3,8 -2,2 -2,4
Nettomarginal 6,5 6,8 4,4 6,5 6,8

Justerade, exklusive jamforelsestérande poster:

Bruttomarginal 28,6 27,5 28,5 28,6 27,5
EBITA marginal 11,5 11,3 11,9 11,5 11,3
Rérelsemarginal 11,5 11,2 1,7 11,5 11,2
Finansnettomarginal -1.1 -1,2 -1,0 -1.1 -1,2
Vinstmarginal 10,4 10,0 10,7 10,4 10,0
Skatter -2,6 -2,6 -4,1 -2,6 -2,6
Nettomarginal 78 7.4 6,6 7.8 7.4

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) p4 Nasdag Stockholm F-16



Finansiell information fér perioden januari-mars 2017

Delarsrapport Q1 2017 — SCA Hygiene AB (publ) 14

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

| SAMMANDRAG

MSEK 2017:1 2016:1 2016:4 1703 1603
Periodens resultat 1656 1625 1170 1656 1625
Ovrigt totalresultat for perioden:

Poster som inte kan omforas till periodens resultat

Aktuariella vinster och forluster avseende formansbestamda pensionsplaner 779 -1833 3501 779 -1833
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -236 455 -795 -236 455
543 -1378 2706 543 -1378

Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgangar som kan saljas 1 -2 -3 1 -2
Kassaflodessakringar -187 -25 232 -187 -25
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 443 160 238 443 160
Resultat fran sékring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet -177 -464 648 -177 -464
Ovrigt totalresultat fran intressebolag -29 -24 18 -29 -24
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i 6vrigt totalresultat 91 117 -208 91 117
142 -238 925 142 -238
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 685 -1616 3631 685 -1616
Summa totalresultat for perioden 2341 9 4801 2341 9

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2167 -41 4550 2167 -41
Innehav utan bestammande inflytande 174 50 251 174 50

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 1703 1603
Hénforligt till moderbolagets aktiedgare

Ingaende balans den 1 januari 33204 42986
Summa totalresultat for perioden 2167 -41
Transaktioner med aktiedgare (Svenska Celllulosa Aktiebolaget SCA)' 243 453
Riktad nyemission till innehav utan bestammande inflytande 499 0
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande, utspadning -287 0
Utgaende balans 35826 43398

Innehav utan bestimmande inflytande

Ingaende balans den 1 januari 6 376 5289
Summa totalresultat for perioden 174 50
Utdelning -16 -13
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 461 0
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande, utspadning 287 0
Utgaende balans 7282 5 326
Summa eget kapital, utgaende balans 43108 48724
1 Specifikation éver transaktioner med aktiedgare (Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA)

Erhallna tillskott/givna bidrag 194 43

Skatteeffekter 49 410

Total 243 453

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511
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KONCERNENS OPERATIVA KASSAFLODESANALYS

MSEK 1703 1603
Kassamassigt rorelsedverskott 4146 3900
Forandring av rorelsekapital -253 -1071
Lopande netto investeringar -596 -664
Omstruktureringskostnader m.m. -211 -231
Operativt kassaflode 3086 1934
Finansiella poster -266 -303
Skattebetalning -627 -662
Ovrigt 89 74
Roérelsens kassaflode 2282 1043
Foretagsforvary 0 -6 492
Strategiska investeringar i anlaggningar -256 -422
Avyttringar 23 18
Kassaflode fore utdelning 2049 -5 853
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 18 0
Utdelning till innehav utan bestdammande inflytande -16 -13
Transaktioner med aktiedgare 211 549
Nettokassaflode 2262 -5 317
Nettolaneskuld vid periodens borjan -35173  -19 058
Nettokassaflode 2262 -5 317
Omvérderingar mot eget kapital 779 -1834
Omrakningsdifferenser 10 414
Nettolaneskuld vid periodens slut -32122 -25795
Skuldsattningsgrad, ggr 0,75 0,53
Skuldbetalningsférmaga, % 37 56

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) p4 Nasdag Stockholm F-18
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK 1703 1603
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 2221 2219
Justering fér poster som inte ingar i k flodet’ 1545 1211
3766 3430
Betald skatt -627 -662
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 3139 2768
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Férandring i varulager -606 -43
Forandring i rorelsefordringar 342 158
Foréandring i rorelseskulder 12 -1186
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2887 1697
Investeringsverksamheten
Foretagsforvary 0 -4 387
Avyttringar 23 18
Investering i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -880 -1091
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 31 5
Utbetalning av lan till utomstaende -297 -138
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1123 -5 593

Finansieringsverksamheten

Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 18 0
Forandring fordringar pa koncernbolag -927 -181
Upptagna lan 29977 6535
Amortering av lan -4 654 -3394
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -16 -13
Transaktioner med aktiedgarna 211 549
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 609 3496
Periodens kassaflode 26 373 -400
Likvida medel vid periodens bérjan 4244 4 828
Kursdifferens i likvida medel -1 9
Likvida medel vid periodens slut 30616 4437
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 4,11 2,42
Avstamning mot den operativa kassaflodi lysen
Periodens kassaflode 26 373 -400
Amortering av lan 4 654 3394
Upptagna lan -29 977 -6 535
Utbetalning av lan till utomstaende 297 138
Investering via finansiell lease -3 0
Forandring fordringar pa koncernbolag 927 181
Nettolaneskuld i forvarvade och avyttrade verksamheter 0 -2 105
Upplupna rantor -9 10
Nettokassaflode enligt operativ kassaflédesanalys 2262 -5317
" Av- och nedskrivning av anléggningstillgangar 1457 1224
Resultat vid férséljning och byten av tillgangar 8 -1
Reversering av reserv for pagaende konkurrensmal -266 4]
Resultat vid avyttringar -1 0
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram -107 0
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram, redan skuldfort -121 -77
Reservering for skatt av engangskaraktar avseende anlaggningstillgangar 450 0
Ovrigt 125 65
Summa 1545 1211
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK 31 mars 2017 31 december 2016
Tillgangar

Goodwill 19 099 19 253
Ovriga immateriella tillgangar 7 833 7 665
Byggnader, mark, maskiner och inventarier 47 882 47 494
Innehav i joint venture och intresseforetag 1045 1096
Aktier och andelar 33 32
Overskott i fonderade pensionsplaner 530 335
Langfristiga fordringar koncernbolag 1 0
Langfristiga finansiella fordringar koncernbolag 0 3
Langfristiga finansiella tillgangar 620 714
Uppskjutna skattefordringar 1565 1457
Andra langfristiga tillgangar 218 241
Summa anlaggningstillgangar 78 826 78 290
Varulager 11484 10 944
Kundfordringar 15628 15 843
Aktuella skattefordringar 867 740
Kortfristiga fordringar koncernbolag 36 57
Kortfristiga finansiella fordringar koncernbolag 2362 1433
Ovriga kortfristiga fordringar 2 346 2333
Kortfristiga finansiella fordringar 518 244
Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning 130 156
Likvida medel’ 30616 4244
Summa omsattningstillgangar 63 987 35 994
Summa tillgangar 142 813 114 284
Eget kapital

Aktiekapital 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 0 0
Reserver 4254 4061
Balanserade vinstmedel 31572 29143
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 35826 33204
Innehav utan bestdmmande inflytande 7282 6376
Summa eget kapital 43108 39 580
Skulder

Langfristiga finansiella skulder’ 51593 31299
Langfristiga skulder koncernbolag 29 48
Langfristiga finansiella skulder koncernbolag 0 0
Avséattningar for pensioner 4622 5273
Uppskjutna skatteskulder 3938 3872
Ovriga langfristiga avsattningar 1182 1407
Ovriga langfristiga skulder 85 72
Summa langfristiga skulder 61449 41971
Kortfristiga finansiella skulder 10 069 5089
Kortfristiga skulder koncernbolag 178 259
Kortfristiga finansiella skulder koncernbolag 484 485
Leverantorsskulder 12 812 12972
Aktuella skatteskulder 1041 915
Kortfristiga avsattningar 1645 1409
Ovriga kortfristiga skulder 12 027 11 604
Summa kortfristiga skulder 38 256 32733
Summa skulder 99 705 74704
Summa eget kapital och skulder 142 813 114 284

* Okningen av likvida medel och langfristiga finansiella skulder beror framst pa nyupptagna lan i samband med

finansieringen av forvarvet av BSN medical. Forvarvet slutférdes den 3 april 2017.
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN (forts)

MSEK 31 mars 2017 31 december 2016
Skuldsattningsgrad, ggr 0,75 0,89
Soliditet 25% 29%
Eget kapital 43 108 39 580
Eget kapital per aktie, SEK 61 56
Avkastning pa eget kapital 9,5% 9,3%
Avkastning pa eget kapital, exklusive jamforelsestérande poster 15,3% 14,5%
Sysselsatt kapital 75230 74 753
- varav rorelsekapital 3831 4143
Avkastning pa sysselsatt kapital* 11,8% 12,1%
Avkastning pa sysselsatt kapital*, exklusive jamforelsestérande poster 16,3% 16,4%
Nettolaneskuld 32122 35173
Avsattningar for omstruktureringskostnader ingar i balansrakningen enligt

féljande:

- Ovriga avséttningar ** 1182 1407
- Rorelseskulder 638 866
**) varav avsattningar for skatterisker 558 516

*) rullande 12 manaders
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NETTOOMSATTNING (affirsomradesrapportering)
MSEK 1703 1603 2017:1  2016:4 2016:3  2016:2 2016:1 20154
Personal Care 8455 8151 8455 8711 8 362 8427 8151 8681
Consumer Tissue 10473 10238 10473 11115 10164 10043 10238 10630
Professional Hygiene 6383 5876 6383 6929 6725 6471 5876 5736
Ovrigt -43 -17 -43 17 -16 42 -17 2
Summa nettoomsittning 25268 24248 25268 26772 25235 24983 24248 25049
JUSTERAD EBITA (affirsomradesrapportering)
MSEK 1703 1603 2017:1  2016:4 2016:3  2016:2 2016:1  2015:4
Personal Care 1228 977 1228 1161 1072 1073 977 1088
Consumer Tissue 1151 1078 1151 1190 1110 1072 1078 1052
Professional Hygiene 720 77 720 1059 1060 940 777 918
Ovrigt -182 -88 -182 -215 -128 -146 -88 -172
Summa justerat EBITA 2917 2744 2917 3195 3114 2939 2744 2886
JUSTERAT RORELSERESULTAT (affirsomradesrapportering)
MSEK 1703 1603 2017:1  2016:4 2016:3 2016:2 2016:1 2015:4
Personal Care 1224 974 1224 1143 1068 1070 974 1086
Consumer Tissue 1149 1061 1149 1173 1093 1055 1061 1035
Professional Hygiene 705 765 705 1042 1044 922 765 908
Ovrigt -182 -87 -182 -214 -129 -147 -87 -172
Summa justerat rérelseresultat ' 2896 2713 2896 3144 3076 2900 2713 2857
Finansiella poster -266 -303 -266 -265 -156 -111 -303 -233
Justerat resultat fore skatt 2630 2410 2630 2879 2920 2789 2410 2624
Justerade skatter -659 -634 -659  -1096 -451  -2174 -634 -913
Justerat periodens resultat 2 1971 1776 1971 1783 2469 615 1776 1711
" ExKl. jamforelsestorande poster, fore skatt uppgaende till: -409 -191 -409 -688 714 1232 -191 773
2 Exkl. jamforelsestorande poster, efter skatt uppgaende till: 315 -151 315 613 -597 -1040 -151 816
JUSTERAD EBITA MARGINAL (affairsomradesrapportering)
Procent 1703 1603 2017:1  2016:4 2016:3 2016:2 2016:1 20154
Personal Care 14,5 12,0 14,5 13,3 12,8 12,7 12,0 12,5
Consumer Tissue 11,0 10,5 11,0 10,7 10,9 10,7 10,5 9,9
Professional Hygiene 11,3 13,2 11,3 15,3 15,8 14,5 13,2 16,0
RAPPORT OVER RESULTAT
MSEK 2017:1  2016:4 2016:3 2016:2 2016:1
Nettoomsattning 25268 26772 25235 24983 24248
Kostnad for salda varor -18050 -19131 -17881 -17850 -17 576
Jamforelsestdrande poster -212 -49 -353 -108 -22
Bruttoresultat 7 006 7 592 7001 7025 6 650
Forsaljnings- och administrationskostnader -4330 -4495 -4283 4227 -3960
Jamforelsestérande poster -109 -630 -213  -1106 -164
Intakter fran andelar i intressefdretag och joint ventures 29 49 43 33 32
EBITA 259 2516 2548 1725 2558
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -21 -51 -38 -39 -31
Jamforelsestorande poster -88 -9 -148 -18 -5
Rorelseresultat 2487 2456 2362 1668 2522
Finansiella poster -266 -265 -156 -111 -303
Resultat fore skatt 2221 2191 2206 1557 2219
Skatter -565  -1021 -334  -1982 -594
Periodens resultat 1656 1170 1872 -425 1625

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) p4 Nasdag Stockholm

F-22



Finansiell information fér perioden januari-mars 2017

Delarsrapport Q1 2017 — SCA Hygiene AB (publ) 20

RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 1703 1603
Administrationskostnader -178 0
Ovriga rorelseintakter 8 0
Rorelseresultat -170 0
Finansiella poster 3879 0
Resultat fore skatt 3709 0
Skatt 85 0
Periodens resultat 3794 0

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 31 mars 2017 31 december 2016
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 6 7
Finansiella anlédggningstillgangar 167 815 167 852
Summa anlaggningstillgangar 167 821 167 859
Omsattningstillgangar 883 149
Summa tillgangar 168 704 168 008
Bundet eget kapital 0 0
Fritt eget kapital 78 780 74 986
Summa eget kapital 78 780 74 986
Obeskattade reserver 0 0
Avsattningar 848 839
Langfristiga skulder 45 265 23 006
Kortfristiga skulder 43 811 69 177
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 168 704 168 008

Héndelser under kvartalet

Under det forsta kvartalet 2017 fortsatte forberedelserna infér en eventuell utdelning av aktierna i SCA Hygiene
AB, koncernens hygienverksamhet, till SCAs aktiedgare. Innan arsskiftet 6verfordes samtliga tillgangar och
skulder som ar hanférliga till hygien- och huvudkontorsverksamheten, inklusive pensionsataganden och
finansiella avtal, fran SCA till SCA Hygiene AB. Samtliga anstallningsavtal i Svenska Cellulosa Aktiebolaget
flyttades till SCA Hygiene AB fran och med den 1 januari 2017. Overlatelsen av aktierna i SCA
Forsakringsaktiebolag forutsatter enligt lag Finansinspektionens samtycke till &garbyte, och sadan ansokan
gjordes under kvartalet. Under kvartalet har bolaget 6kat sin externa upplaning med 27 295 MSEK, framforallt
hanforligt till forvarvet av BSN medical.

Héndelser efter kvartalets utgang

Vid SCAs arsstamma den 5 april 2017 beslutades att samtliga aktier i SCA Hygiene AB ska delas ut till SCAs
aktiedgare per den avstamningsdag styrelsen bestammer. Vidare offentliggjordes att bolaget ska byta namn till
Essity Aktiebolag.
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NOTER

1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad géller
moderbolaget, RFR 2.
Fran och med 1 januari 2017 tillampar SCA foljande nyheter och tillagg till IFRS:

o Amendments to IAS 12: Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealized Losses
e Amendments to IAS 7: Disclosure Initiative

Ovanstaende férandringar beddéms inte ha nagon vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat
eller finansiella stallning.

| 6vrigt tillampade redovisningsprinciper 6verensstammer med vad som framgar i arsredovisningen fran 2016.

Pa SCAs bolagsstamma den 5 april 2017 togs beslut om att dela ut hygienverksamheten. En 6versyn enligt
IFRS 8 Segment har darfér genomférts. SCA Hygiene AB beslét att dela in verksamheten i tre segment varvid
Mjukpapper har delats i Consumer Tissue och Profesional Hygiene. Darutdver kommer Personal Care fortsatt
vara ett eget segment som aven fran andra kvartalet 2017 kommer att innefatta det nya forvarvet av BSN
medical, Medical Solutions, vilket &r i linje med hur den nya organisationen fortsatt kommer att utvecklas och
styras. Jamforelseperioder har omraknats pa motsvarande satt.

SCA Hygiene AB har ocksa beslutat att fortsatt redovisa resultatrékningen funktionsindelad men utka antalet
rader i resultatrakningen genom att redovisa avskrivningar for forvarvsrelaterade immateriella tillgangar pa en
separat rad, vilket medfor att det blir lattare att jamfora resultatet med andra bolag oberoende av om
verksamheten baserats pa forvarv eller genom organisk tillvaxt. Bolaget har dessutom valt att introducera EBITA
som delsumma i koncernens resultatrékning, se not 6 for ytterligare information.

2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCA Hygiene ABs riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 25-31 i SCA Hygiene ABs
arsredovisning for 2016. Inga vasentliga forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Risker i samband med foretagsforvarv analyseras i de férhandsgranskningar (due diligence-processer) som
SCA genomfor infér alla forvérv. | de fall férvarv gjorts som kan paverka bedémningen av SCAs riskexponering
beskrivs dessa under rubriken "Ovriga handelser” i delarsrapporterna.

Processer for riskhantering

SCAs styrelse beslutar om koncernens strategiska inriktning pa koncernledningens rekommendationer.
Ansvaret for den langsiktiga och 6vergripande hanteringen av risker av strategisk karaktar foljer bolagets
delegeringsordning, fran styrelse till vd och fran vd till affarsenhetschef. Det innebar att de flesta operativa risker
hanteras av SCAs affarsenheter pa lokal nivda men samordnas, dar sa bedéms nédvandigt. Verktygen for
samordningen bestar framst av affarsenheternas I6pande rapportering samt den arliga strategiprocessen, dar
risker och riskhantering &r en del av processen.

SCAs finansiella riskhantering ar centraliserad, liksom internbanken fér koncernbolagens finansiella
transaktioner och hanteringen av koncernens energirisker. De finansiella riskerna hanteras i enlighet med
koncernens finanspolicy, vilken &r faststélld av SCAs styrelse och utgér tillsammans med SCAs energiriskpolicy
ett ramverk for hanteringen. Riskerna sammanstalls och foljs upp I6pande for att sakerstélla att dessa riktlinjer
efterféljs. SCA har &ven centraliserat annan riskhantering.

SCA har en stabsfunktion for intern revision vilken foljer upp att organisationen efterlever koncernens policyer.
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3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

SCA-Hygiene-koncernen har haft ett flertal transaktioner med enheter inom Skogsindustriprodukter samt med
moderbolaget SCA AB, dessa transaktioner och mellanhavanden askadliggors i tabellen nedan. Inkdpen fran
Skogsindustriprodukter avser priméart pappersmassa som anvands i SCA Hygiene-koncernens
tillverkningsprocess. Prissattning mellan enheterna har foljt den transfer pricing policy som foreligger inom SCA-
koncernen.

Joint ventures och samarbetsarrangemang rubriceras som narstaende. Transaktioner med dessa parter ar inte
vasentliga och specificeras ej sarskilt nedan. Det forekommer ocksa ersattningar i form av I16ner och andra
ersattningar, kostnader och forpliktelser.

Transaktioner i form av utlaning och omallokering av nettolaneskuld har i samband med att SCA Hygiene AB
forvarvat hygienverksamheten klassificerats som transaktioner med dgare. De transaktioner med égare som
genomforts via eget kapital aterfinns i rapporten, Koncernens forandringar i eget kapital.

Transaktioner och mellanhavanden med koncernféretag

MSEK 1703 1612 1603 1512 1412
Forsaljning - - - - -
Inkop 132 511 126 482 424
Ovriga intékter - 56 14 57 14
Finansiella intakter 43 108 28 132 230
Finansiella kostnader -7 -2 - -2 -7
Langfristiga fordringar koncernbolag 1 - 35 39 11
Langfristiga finansiella fordringar koncernbolag - 3 3 3 3
Kortfristiga fordringar koncernbolag 36 57 76 166 117
varav kundfordringar 12 18 20 79 39
varav valutaderivat 13 33 4 10 30
varav energiderivat 11 6 52 77 48
Kortfristiga finansiella fordringar koncernbolag 2362 1433 12331 12 207 12764
Langfristiga skulder koncernbolag 29 48 1 - 4
varav valutaderivat 8 12 0 0 3
varav energiderivat 21 36 1 0 1
Langfristiga finansiella skulder koncernbolag - - - - -
Kortfristiga skulder koncernbolag 178 259 234 341 273
varav leverantérsskulder 90 100 100 106 88
varav valutaderivat 34 64 103 29 1
varav energiderivat 25 58 8 3 1
varav 6vriga Kortfristiga skulder 29 37 23 203 183
Kortfristiga finansiella skulder koncernbolag 484 485 801 852 1797
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4 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Fordelning per niva vid vardering till verkligt varde.

Finansiella
skulder
Redovisat Varderade till Derivat som Finansiella véarderade till
varde i verkligt varde anvands for tillgangar upplupet
balans-  via resultat- sakrings- som kan anskaffnings- Varav verkligt
MSEK rakningen rakningen _redovisning séljas varde  vérde per niva'
31 mars 2017 1 2
Derivat 884 294 590 - - - 884
Langfristiga finansiella tillgangar 83 - - 83 - 83 -
Summa tillgangar 967 294 590 83 - 83 884
Derivat 766 577 189 - - - 766
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 9361 - - - 9 361 - -
Langfristiga finansiella skulder 51 556 15 901 - - 35 655 - 15901
Summa skulder 61683 16 478 189 0 45016 0 16667
31 december 2016
Derivat 1259 440 819 - - - 1259
Langfristiga finansiella tillgangar 82 - - 82 - 82 -
Summa tillgangar 1341 440 819 82 - 82 1259
Derivat 705 576 129 - - - 705
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 4 656 425 - - 4231 - 425
Langfristiga finansiella skulder 31338 16 021 - - 15317 - 16021
Summa skulder 36 699 17 022 129 - 19 548 - 17151

" Inga finansiella instrument har klassificerats till niva 3

Totalt verkligt varde for ovan finansiella skulder uppgar till 61 707 (36 719) MSEK. Verkligt varde pa
kundfordringar, évriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder samt 6vriga korta och
langa skulders verkliga varde uppskattas vara lika med dess bokforda varde.

Under perioden har inga éverféringar mellan niva 1 och 2 forekommit.

Verkligt varde pa finansiella instrument beréknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen. Derivaten
varderas utifran publicerade priser pa en aktiv marknad. Verkliga varden for skuldinstrument faststalls med hjalp
av varderingsmodeller sasom diskontering av framtida kassafléden till noterade marknadsrantor for respektive
16ptid.

5 FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Forvarv efter rapportperiodens slut

Den 19 december 2016 meddelades att ett avtal om att forvarva BSN medical, ett ledande medicintekniskt
foretag, traffats. BSN medical utvecklar, tillverkar, marknadsfor och saljer produkter inom sarvard,
kompressionsbehandling och ortopedi. Képeskillingen for aktierna uppgick till 1 400 MEUR och évertagande av
nettolaneskuld till cirka 1 340 MEUR. Forvarvet har helt lanefinansierats. Transaktionen som var villkorad av
sedvanliga godkénnanden fran konkurrensmyndigheter slutférdes den 3 april 2017.

Nedan redovisas en preliminar forvarvsanalys. Den preliminara forvarvsanalysen bygger pa den Q1 rapport som
SCA erhallit fran BSN. SCA har inte haft tillgang till nagon mer detaljerad information om ingaende poster i
Oppningsbalansen eftersom forvarvet genomférdes forst den 3 april. Det innebar att verkligt varde justeringar
och berakningar av immateriella tillgangar annu inte genomforts vilket innebar att goodwill endast &r preliminart
beréknad.

BSN medicals redovisade nettoomsattning fér 2016 uppgick till 850 MEUR (8 038 MSEK), justerad EBITDA 210
MEUR (1 986 MSEK) och justerad EBITA 197 MEUR (1 863 MSEK).
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Forvarvsanalys BSN medical Preliminar
MSEK

Immateriella tillgangar 9995
Anlaggningstillgangar 1447
Omsiéttningstillgangar 3121
Likvida medel 497
Laneskulder -13 184
Avséttningar och andra l&ngfristiga skulder -2 684
Rérelseskulder -1392
Netto identifierbara tillgangar och skulder -2200
Goodwill 15474
Innehav utan bestdmmande inflytande 86
Overford ersattning 13 359
Overférd erséttning -13 359
Likvida medel i forvarvad verksamhet 497
Paverkan pa koncernens likvida medel (Koncernens kassaflddesanalys) -12 863
Forvarvad nettolaneskuld exklusive likvida medel -13 184
Forvarv av verksamhet inklusive 6vertagen nettolaneskuld (Koncernens -26 047

operativa kassaflodesanalys)

6 Anvandning av icke-International Financial Reporting Standards (”IFRS”)
resultatmatt

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag med vardepapper noterade pa en reglerad marknad inom EU
har under 2016 givits ut av ESMA (The European Securties and Markets Authority). Dessa riktlinjer ska
tillampas pa alternativa nyckeltal som inte stéds av IFRS.

| kvartalsrapporten refereras till ett antal resultatmatt som inte definieras i IFRS. Dessa resultatmatt anvands for
att hjalpa saval investerare som ledning och andra intressenter att analysera foretagets verksamhet. Dessa
IFRS-matt kan skilja sig fran liknande beteckningar hos andra bolag. | SCA Hygienes arsredovisning for 2016
beskrivs de olika IFRS resultatmatt som anvants som ett komplement till den finansiella information som lamnats
enligt IFRS. Nagra IFRS-resultatmatt, exempelvis EBITA, har tillkommit sedan arsredovisningen publicerades,
dessa har beskrivits nedan. Vidare aterfinns tabeller som redovisar hur resultatmatten har beraknats.

Det ar viktigt for SCA Hygiene-koncernen att ha en effektiv kapitalstruktur samtidigt som langsiktig tillgang till
lanefinansiering skall sakerstallas. Kassaflode i forhallande till nettolaneskuld beaktas med malsattning att
uppratthalla en solid investment grade rating. Nedan beskrivs ett antal finansiella resultatmatt och hur dessa
matt anvands for att analysera féretagets malséttning.

BERAKNING AV FINANSIELLA RESULTATMATT SOM INTE ATERFINNS | IFRS REGELVERK

Avkastningsmatt — Avkastning ar ekonomiskt begrepp som beskriver hur mycket en tillgang forandras i
varde fran en tidigare tidpunkt

Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak till anvandning av mattet

Avkastning pa sysselsatt Ackumulerad avkastning pa Det centrala mattet for att méata

kapital, ROCE sysselsatt kapital beraknas som avkastning pa allt det kapital som
12 manaders rullande binds i verksamheten.

rorelseresultat fére avskrivningar
pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar (EBITA) i procent av ett
genomsnitt av de fem senaste
kvartalens sysselsatta kapital.
Motsvarande nyckeltal for ett
kvartal berédknas som kvartalets
rorelseresultat fore avskrivningar
pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar (EBITA) multiplicerat
med fyra i procent av de tva
senaste kvartalens sysselsatta
kapital.

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511

F-27 Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm



Finansiell information fér perioden januari-mars 2017

Delarsrapport Q1 2017 - SCA Hygiene AB (publ)

25

Icke IFRS-matt

Beskrivning

Orsak till anvandning av mattet

Justerad avkastning pa
sysselsatt kapital, ROCE

Ackumulerad avkastning pa
sysselsatt kapital beraknas som
12 manaders rullande
rorelseresultat fore avskrivningar
pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar (EBITA), exklusive
jamforelsestorande poster, i
procent av ett genomsnitt

av de fem senaste kvartalens
sysselsatta kapital. Motsvarande
nyckeltal for ett kvartal beréknas
som kvartalets rorelseresultat fore
avskrivningar pa
férvarvsrelaterade immateriella
tillgangar (EBITA), exklusive
jamforelsestérande

poster, multiplicerat med fyra i
procent av de tva senaste
kvartalens sysselsatta kapital.

Det centrala mattet for att mata
avkastning pa allt det kapital som
binds i verksamheten.

Rorelseresultat fore
avskrivningar

pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgangar, EBITA

Beraknas som rorelseresultat efter
avskrivningar av materiella
tillgangar men fore

avskrivningar av
forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar

Mattet ar ett bra komplement for
att kunna jamféra resultatet med
andra bolag oberoende av om
verksamheten baserats pa forvarv
eller genom organisk tillvaxt.

Justerat rorelseresultat fore
avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar, EBITA

Beraknas som rorelseresultat efter
avskrivningar av materiella
tillgangar men fore

avskrivningar av
forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar exklusive
jamforelsestérande poster

Mattet &r ett bra komplement for
att kunna jamféra resultatet med
andra bolag oberoende avom
verksamheten baserats pa forvarv
eller genom organisk tillvéxt och
aven justerat for paverkan av
jamforelsestérande poster.

EBITA marginal

Rérelseresultat fére avskrivningar
pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar i procent av arets netto-
omsattning

Mattet ar ett bra komplement for
att kunna jamféra resultatet med
andra bolag oberoende avom
verksamheten baserats pa genom
forvarv eller genom organisk
tillvaxt.

Justerad EBITA marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar
pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar, exklusive
jamforelsestorande poster, i
procent av arets nettoomsattning

Mattet ar ett bra komplement for
att kunna jamféra resultatet
med andra bolag oberoende av
om verksamheten baserats pa
forvarv eller genom organisk
tillvaxt.

Justerad rorelsemarginal

Rérelseresultat, exklusive
jamforelsestérande poster, i
procent av arets nettoomsattning

Justerad rorelsemarginal ar en
nyckelkomponent tillsammans
med forsaljningstillvaxt och
kapitalets omsattningshastighet
for att folja vardeskapande

Justerat rorelseresultat

Justerat rorelseresultat beraknas
som rorelseresultat fore finansiella
poster och skatt exklusive
jamforelsestorande poster.

Justerat rorelseresultat ar ett
nyckelmatt for styrning av
koncernens resultatenheter och
ger en battre forstaelse for
resultatprestation i verksamheten
an icke justerat rorelseresultat.

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511
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Sysselsatt kapital

MSEK 1703 1612

Totala tillgangar 142813 114284

-Finansiella tillgangar -34646 -6 973

-Langfristiga ej rantebarande skulder -5234  -5399

-Kortfristiga ej réntebarande skulder -27703  -27 159

Sysselsatt kapital 75230 74753

MSEK 2017:1  2016:4 2016:3 2016:2 2016:1
Personal Care 14051 13665 12680 13577 13904
Consumer Tissue 40898 40082 41160 40963 40132
Professional Hygiene 20915 21253 20858 20942 20773
Ovrigt -634 -247 163 -1224 -289
Sysselsatt kapital 75230 74753 74861 74258 74520
Rorelsekapital

MSEK 1703 1612

Varulager 11484 10944

Kundfordringar 15628 15843

Ovriga kortfristiga fordringar 2382 2 390

Leverantorsskulder -12812 -12972

Ovriga kortfristiga skulder -12205 -11863

Justeringar -646 -199

Rérelsekapital 3831 4143
Nettolaneskuld

MSEK 1703 1612

Overskott i fonderade pensionsplaner 530 335

Langfristiga finansiella tillgangar 620 "7

Kortfristiga finansiella tillgangar 2880 1677

Likvida medel 30616 4244

Finansiella tillgangar 34 646 6973

Langfristiga finansiella skulder 51593 31299

Avsattningar for pensioner 4622 5273

Kortfristiga finansiella skulder 10 553 5574

Finansiella skulder 66 768 42 146

Nettolaneskuld 32122 35173
EBITA

MSEK 1703 1603

Rérelseresultat 2487 2522

Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 21 31
-Jamforelsestérande poster, avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella

tillgangar 88 5

-Rorelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella

tillgangar/EBITA 2596 2558

EBITA marginal 10,3 10,5
-Jamforelsestérande poster kostnad salda varor 212 22
-Jamforelsestorande poster forsaljnings- och administrationskostnader 109 164

Justerad EBITA 2917 2744

Justerad EBITA marginal 11,5% 11,3%

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511
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Operativt kassaflode
MSEK 1703 1603

Personal Care

Kassamassigt rorelsedverskott 1491 1218
Foréandring av rorelsekapital -263 -115
Lépande netto investeringar -174 -144
Strukturkostnader m.m. 9 29
Operativt kassaflode 1063 930

Consumer Tissue

Kassamassigt rorelsedverskott 1661 1573
Forandring av rorelsekapital 7 42
Lopande netto investeringar -286 =277
Strukturkostnader m.m. -207 -66
Operativt kassafléde 1245 1272

Professional Hygiene

Kassamassigt rorelsedverskott 1153 1178
Forandring av rorelsekapital -92 -742
Lopande netto investeringar -105 -210
Strukturkostnader m.m. -108 -74
Operativt kassaflode 848 152

Organisk forsaljning
MSEK 1703

Personal Care

Organisk forséljning 87
Valutaeffekt* 216
Forvarv/Avyttringar 0
Rapporterad férandring 303

Consumer Tissue

Organisk forsaljning 60
Valutaeffekt* 175
Forvarv/Avyttringar 0
Rapporterad foérandring 235

Professional Hygiene

Organisk forséljning 124
Valutaeffekt* 233
Forvarv/Avyttringar 149
Rapporterad férandring 506

Hygiene Koncernen

Organisk forséljning 246
Valutaeffekt* 625
Forvarv/Avyttringar 149
Rapporterad férandring 1020

* Bestar endast av omrakningsvalutaeffekter

SCA Hygiene AB (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556325-5511
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Innehall

Koncernens rdakningar

Koncernens resultatrakning [EL..........ooeoveeiienieeneeceeeee F-33 Koncernens kassaflédesanalys [T ...........ccooeeveevieencceieeeeene. F-35
Koncernens rapport dver totalresultat ...........ccocceeiiieiicieeniiennnns F-33 Samband mellan koncernens kassaflodesanalys

Koncernens forandring i eget Kapital ..........occeeeeceeeeeeeereesseseenns F-34 och operativa kassaflodesanalys, tillaggsupplysning .................. F-36
Koncernens operativa kassaflodesanalys, Koncernens balansrakning B ........ccoeveeeieenieenieeseecieeeeeees F-37
tillAggsUPPlySNING TITE. ...ccveeeeveeeicreeeee e F-34

Innehall koncernens noter

A. B.

Omsittning

D. E.

Redovisningsprinciper Anstallda Operativa tillgdngar Kapitalstruktur

och grunder fér
upprattande samt
anvandning av alter-
nativa nyckeltal (APM)

och resultat

och skulder

och finansiering

sid F-38—-F-45 sid F-46-F-53 sid F-54-F-58 sid F-59-F-62 sid F-63-F-73
Al. B1. C1. D1. E1.
Overgripande redovisnings- Rapportering for Personalkostnader F-54  Immateriella anlaggnings- Finansiella instrument
principer och nya redovis- segment F-46 tillgangar F-59  per kategori och
ningsregler samt grunder varderingsniva F-63
for upprattande F-38
A2, B2. C2. D2. E2.
Anvandning av non- Rorelsekostnader F-51  Personaldata F-54  Materiella anlaggnings- Finansiella tillgangar
International Financial tillgdngar F-61  och likvida medel F-64
Reporting Standards
("IFRS") Resultatmatt F-41
B3. C3. D3. E3.
Revisionskostnader F-51 Erséttning till ledande Varulager F-62 = Kundfordringar F-65
befattningshavare F-54
B4. C4. D4. E4.
Inkomstskatter F-52  Erséttning till styrelse- Ovriga kortfristiga Finansiella skulder F-65
ledamaéter i moderbolaget fordringar F-62
under aret F-56
C5. D5. E5.
Erséattning efter avslutad Ovriga skulder F-62  Likviditetsrisk F-66
anstélining F-56
D6. E6.
Ovriga avsattningar F-62  Derivat och sékrings-
redovisning F-66
E7.
Finansiella intékter
och kostnader F-68
E8.
Finansiella risker F-69
EO.
Belopp som &r avstdmningsbara mot balansrakningen, resultatrakningen, kassaflddesanalysen Eget kapital F-71

och den operativa kassaflédesanalysen markeras med foljande symboler:

1] Balansrakning
G Resultatrékning
[ Kassaflodesanalys

[ Operativ kassaflodesanalys
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Koncernstruktur

sid F-74-F-79 sid F-80—-F-85
F1. G1.
Dotterforetag F-74  Anlaggningstillgdngar som
innehas for forsadlining  F-80
F2. G2.
Delagda dotterforetag Leasing F-80
med vasentliga
minoritetsintressen F-75
F3. G3.
Joint venture och Eventualforpliktelser
intresseféretag F-75  och stéllda panter F-81
F4. G4.
Gemensam verksamhet F-77  Transaktioner med
nérstaende F-81
F5. G5.
Aktier och andelar F-77  Beskrivning av
kostnader F-82
F6. G6.
Forvarv och avyttringar  F-78  Handelser efter
balansdagen F-83
G7.
Revisorsrapporter F-84
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Koncernens resultatrakning m

2016 2015 2014
Koncernen Not MSEK MEUR" MSEK MEUR" MSEK MEUR"
Nettoomséttning B1 101238 10706 98519 10537 87 997 9682
Kostnad for sélda varor B2 —72 438 -7 661 —-71898 - 7689 -64 081 -7 051
Jamforelsestorande poster - kostnad séld vara B2 -532 -56 —267 —29 —441 -49
Bruttoresultat 28268 2989 26 354 2819 23475 2582
Foérsélinings- och administrationskostnader m.m. B2 —16 965 —1794 -16216 -1734 —14 527 —1598
Jamforelsestorande poster - forsélinings- och administrationskostnader B2 -2113 -223 -252) -32 -568 -62
Intakter frdn andelar i intresseféretag och joint venture 167 17 198 21 106 12
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade tillgangar
(EBITA) 9347 989 10311 1103 8486 934
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar B2 -159 =17 -133 -14 -126 -14
Jamforelsestorande poster - forvarvsrelaterade immateriella tilgéngar B2 -180 -19 -494 -53 - -
Rorelseresultat 9008 953 96842 10362 8360 920
Finansiella intakter E7 202 21 3129 339 416 46
Finansiella kostnader E7 —-1037 -109 -1140 —121 -1156 -128
Resultat fore skatt 8173 865 8856 948 7 620 838
Skatter B4 -3 931 -416 2278 —244 —1939 —213
Periodens resultat 4242 449 6578 704 5681 625
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3800 402 6129 656 5212 573
Innehav utan bestdmmande inflytande 442 a7 449 48 469 52
Resultat per aktie
Resultat per aktie, SEK — moderbolagets aktiedgare
fore utspadningseffekter 54 0,6 8,7 0,9 7.4 0,8
efter utspadningseffekter 5,4 0,6 8,7 0,9 7,4 0,8
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3800 402 6129 656 5212 573
Medelantal aktier fore utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3
1) Omrakning till EUR redovisas for Iasarens bekvamlighet. Genomsnittskursen 9,46 (9,35; 9,09) har anvants.
2) Inkluderar forsélining av vardepapper, 970 MSEK, 103,7 MEUR.
3 Inkluderar ej férsalining av vardepapper, 970 MSEK, 103,7 MEUR.
Koncernens rapport Over totalresultat
MSEK 2016 2015 2014
Eﬂ Periodens resultat 4242 6578 5681
Ovrigt totalresultat for perioden
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Aktuariella vinster och forluster avseende forméansbestamda pensionsplaner -1569 1933 -2595
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat 421 -418 587
-1148 1515 -2008
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Finansiella tillgdngar som kan séljas:
Resultat fran vardering till verkligt varde redovisat i eget kapital =l 318 140
Overfort till resultatrakningen vid férsaljning - -970 -
Kassaflodessakringar:
Resultat fran omvardering av derivat redovisat i eget kapital 275 -450 —463
Overfért till resultatrakningen for perioden 274 342 344
Overfort till anskaffningsvérde pé sikrade investeringar =9 = 3
Omrakningsdifferens pa utldndsk verksamhet 2742 1944 5125
Resultat fréan séakring av nettoinvestering i utliandsk verksamhet -437 -58 -1497
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag 12 17 -
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat —41 33 367
2805 -2746 4019
C")vrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1657 -1231 2011
Summa totalresultat for perioden 5899 5347 7 692
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 5222 5113 6651
Innehav utan bestdmmande inflytande 677 234 1041
Per rorelsesegment Nettoomséattning Rérelseresultat?)
MSEK 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Personal Care 33651 34344 31066 4255 3990 3526
Professional Hygiene 26001 22527 19943 31773 3444 2854
Consumer Tissue 41560 41657 37051 4382 3773 3798
Ovrigt 26 -9 —45 577 737 -809
Internleveranser = = -18 = = =
Summa 101238 98519 87997 11833 10470 9369

1) Exklusive jamforelsestérande poster.

F-33
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Koncernens forandring i eget kapital

Finansiell information for rakenskapsaren 2014-2016

Koncernen 2016 2015 2014
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Varde vid periodens bérjan 42986 39675 37891
Summa totalresultat for perioden 5222 5113 6651
Transaktioner med aktie&gare (for ytterligare information se not G4 Transaktioner med nérstdende) -14679 -1762 -4706
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 240 = =
Riktad nyemission till innehav utan bestdammande inflytande, utspadning -110 - -
Emissionskostnader riktad nyemission -4 - -
Férvarv av innehav utan bestdammande inflytande —799 -40 =112
Férvéarv av innehav utan bestdmmande inflytande, utspadning 348 = =
Emissionskostnader intresseforetag = = -49
Varde vid periodens slut 33204 42986 39675
Innehav utan bestammande inflytande

Virde vid arets bérjan 5289 5250 4540
Summa totalresultat for perioden 677 234 1041
Utdelning -190 -216 —228
Riktad nyemission till innehav utan bestéammande inflytande 199 - -
Riktad nyemission till innehav utan bestdammande inflytande, utspadning 110 - -
Emissionskostnader riktad nyemission -4 = =
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande 643 21 —61
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande, utspédning -348 - -
Effekt av faststéllande av férvarvsbalans - - 42
Vérde vid periodens slut 6376 5289 5250
Summa eget kapital, varde vid periodens slut 39580 48275 44925

For ytterligare information, se not E9 Eget kapital.

Koncernens operativa kassaflodesanalys, tillaggsupplysning e=

2016 2015 2014

Koncernen Not MSEK MEUR" MSEK MEUR" MSEK MEUR"
GG Nettoomsittning 101238 10706 98519 10537 87 997 9682
Rorelsens kostnader -84 498 -8936 -83 483 -8929 74 466 -8193
Rorelsedverskott 16 740 1770 15036 1608 13531 1489
Justering for icke kassamassiga poster 19 2 5 2 -10 —1
Kassamadssigt rorelsedverskott 16 759 1772 15051 1610 13521 1488
Foérandring av

Varulager 1059 112 —1407 -150 -120 -13

Rorelsefordringar —298 =31 -1029 -110 -158 7

Rérelseskulder 835 88 1919 205 131 14
Foérandring av rorelsekapital 1596 169 -517 -55 -147 -16
Lépande nettoinvesteringar -4 222 —446 -3293 -352 —2 861 -315
Omstruktureringskostnader m.m. -1102 S -801 -86 —799 -88
Operativt kassaflode 13031 1378 10 440 1117 9714 1069
Finansiella poster E7 -835 -88 -828 -88 —740 -82
Skattebetalning B4 -3782 —400 -2194 -235 -2099 —231
Ovrigt 149 16 132 14 25 3
Rorelsens kassaflode 8563 906 7 550 808 6900 759
Strategiska investeringar och avyttringar
Foretagsforvary F6 -6 540 —692 -92 -10 -492 -54
Strategiska investeringar i anlaggningar —2033 -215 2179 —233 -1632 -180
Summa strategiska investeringar -8573 -907 2271 -243 -2124 -234
Avyttringar F6 369 39 49 5} 205 23
Kassafléde fran investeringar och avyttringar -8204 -868 -2222 -238 -1919 =211
Kassaflode fore transaktioner med aktiedgare 359 38 5328 570 4981 548
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 435 46 = = = =
Utdelning till innehav utan bestémmande inflytande -190 —20 —216 -23 —228 —25
Transaktioner med aktiedgare —14 571 —-1541 —2 225 —238 -4 215 -464
Nettokassaflode -13967 -1477 2887 309 538 59
Nettolaneskuld 2016 2015 2014

MSEK MEUR?2 MSEK MEUR?2 MSEK MEUR2

Nettolaneskuld vid periodens borjan -19 058 -2087 -25 066 -2629 -21470 -2403
Nettokassaflode -13967 1477 2887 309 538 59
Omvérderingar mot eget kapital -1570 -166 1281 137 —2 455 —270
Valutaeffekter m.m. -578 50 1840 96 -1679 -15
Nettoléneskuld vid periodens slut -35173 -3680 -19 058 -2087 —25 066 -2 629
) Omrékning till EUR redovisas for l&sarens bekvamlighet. Genomsnittskursen 9,46 (9,35; 9,09) har anvants.
2 Omréakning till EUR redovisas for lasarens bekvamlighet. Balanskursen 9,56 (9,13; 9,53) har anvénts for nettolaneskulden.
Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm F-34
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Koncernens kassaflodesanalys m

2016 2015 2014
Koncernen Not MSEK MEUR" MSEK MEUR" MSEK MEUR"
Den I6pande verksamheten
G Resultat fére skatt 8173 864 8856 947 7620 839
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 6791 718 4635 496 4384 482
14 964 1582 13491 1443 12004 1321

Betald skatt B4 -3782 -400 —2194 —235 -2 099 —231
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rérelsekapital 11182 1182 11297 1208 9905 1090
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Férandring av

Varulager 1059 112 —1407 -150 -120 -13

Rdrelsefordringar —298 =31 -1 029 -110 -158 17

Rorelseskulder 835 88 1919 205 131 14
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 12778 1351 10 780 1153 9758 1074
Investeringsverksamheten
Foretagsforvary F6 -4416 —467 —72 -8 -492 -54
Avyttringar F6 369 39 49 5] 205 23
Investering i immateriella och materiella anlaggningstillgéngar —6 339 —-670 -5679 —607 -4 596 -506
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 83 9 207 22 108 11
Utbetalning av lan till ustomstéende - - - - -129 -14
Aterbetalning av 14n frén utomstaende 184 19 186 20 = =
Forséljning av vardepapper - - 2046 219 - -
Kassaflde fran investeringsverksamheten -10119 -1070 -3263 -349 -4 909 =540
Finansieringsverksamheten
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 435 46 = = = =
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande - - -1 -1 -173 -19
Foérandring fordringar pa koncernbolag 10403 1100 -382 —41 1839 202
Upptagna I&n 16148 1708 11100 1187 3485 384
Amortering av lan -15614 —1651 -14 657 -1 568 -5814 —640
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -190 -20 -216 —23 —228 -25
Transaktioner med aktiedgarna -14 571 —1541 —2225 —238 -4215 —464
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3 389 -358 -6 391 -684 -5106 -562
Periodens kassaflode -730 =77 1126 120 -257 -28
Likvida medel vid periodens bdrjan 4828 529 3806 399 3800 425
Kursdifferens i likvida medel 146 -8 -104 10 263 2
Likvida medel vid periodens slut 2 E2 4244 444 4828 529 3806 399
1) Omrékning till EUR redovisas for lasarens bekvamlighet. Genomsnittskursen 9,46 (9,35; 9,09) har anvénts.
2 Omréakning till EUR redovisas for lasarens bekvamlighet. Balanskursen 9,56 (9,13; 9,53) har anvants.
For koncernens likviditetsreserv se not E8 Finansiella risker.
111 Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet
MSEK 2016 2015 2014
Av- och nedskrivningar anlaggningstillgéangar 5701 5606 4389
Resultat vid forsélining och byten av tillgangar 51 22 -14
Resultat vid forsélining av vardepapper - -970 -
Resultat vid avyttringar -149 = =
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram 578 180 246
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram, tidigare skuldfort -196 —274 -306
Omvérdering av tidigare andel vid forvarv - - -36
Reservering for pagéende konkurrensmal 813 - -
Ovrigt -7 71 105
Summa 6791 4635 4384
m Investering i immateriella och materiella anlaggningstillgangar
MSEK 2016 2015 2014
Atgarder for att hoja verksamhetens kapacitetsnivé (strategiska investeringar) -2033 -2179 -1632
Atgérder for att bibehalla kapacitetsnivan (I6pande investeringar) -4306 -3500 2964
Summa -6339 -5679 -4596
Betalda rantor, MSEK 2016 2015 2014
Betald rénta -879 -1135 -1261
Rénta koncernbolag 106 130 223
Erhéallen ranta 78 56 94
Summa -695 -949 -944
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Samband mellan koncernens kassaflddesanalys och
operativa kassaflodesanalys, tillaggsupplysning

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten

MSEK 2016 2015 2014
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 12778 10780 9758
Justeringsposter
Lépande investeringar 4222 -3293 2861
Upplupna rantor 8 63 1
Ovrigt -1 - 2

Rorelsens kassafléde enligt koncernens operativa kassaflédesanalys

8563 7550 6900

Kassafléde fran investeringsverksamheten

MSEK 2016 2015 2014
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10119 83263 4909
Justeringsposter

Lopande investeringar

4222 3293 2861

Utbetalning av 1n till utomstéende - - 129
Foérséljning av vardepapper - 2046 -
Aterbetalning av I&n frén utomstaende -184 -186 -
Nettolaneskuld i forvarvade och avyttrade foretag 2124 - 174
Férvarv av innehav utan bestdmmande inflytande - -11 -173
Finansiell skuld (tillaggskopeskilling) vid férvarv = -9 =
Ovrigt 1 - -
Kassafl6de fran strategiska investeringar och avyttringar enligt koncernens operativa kassaflodesanalys -8204 -2222 -1919

Periodens kassafl6de

MSEK 2016 2015 2014
Periodens kassafléde -730 1126 257
Justeringsposter

Amortering av I&n

15614 14658 2329

Upptagna lan

-16148 -11100

Utbetalning av lan till ugtomstéende - - 129
Férséljining av vardepapper - 2046 -
Aterbetalning av I&n fran utomstaende -184 -186 -
Forandring fordringar pa koncernbolag -10403 382 1839
Nettolaneskuld i férvéarvade och avyttrade verksamheter 2124 - 174
Finansiell skuld (tillaggskopeskilling) vid forvarv - -9 -
Upplupna rantor 8 63 1
Ovrigt —1 1

Nettokassaflode enligt koncernens operativa kassaflédesanalys

-13 967 2887 538
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Koncernens balansrakning e

2016 2015 2014 2014-01-01

Koncernen Not MSEK MEUR" MSEK MEUR" MSEK MEUR" MSEK MEUR"
Anlaggningstillgangar
Goodwill D1 19253 2014 15412 1688 15660 1643 13748 1539
Ovriga immateriella tillgdngar D1 7 665 802 7 351 805 7 895 828 8027 899
Byggnader, mark, maskiner och inventarier D2 47 494 4969 42 402 4643 43 599 4574 39909 4467
Innehav i joint venture och intresseféretag F3 1096 115 1041 114 1047 110 963 108
Aktier och andelar F5 32 3 33 4 40 4 40 4
Overskott i fonderade pensionsplaner C5 335 B 35 4 3 0 385 43
Langfristiga fordringar koncernbolag G4 = = 39 4 11 1 21 2
Langfristiga finansiella fordringar koncernbolag G4 8 0 8 0 3 0 8 0
Langfristiga finansiella tillgangar E2 714 75 728 80 2843 298 2512 281
Uppskjutna skattefordringar B4 1457 153 1056 116 1151 121 918 103
Andra langfristiga tillgangar 241 25) 149 16 116 12 293 33
Summa anlaggningstillgangar 78 290 8191 68 249 7474 72368 7591 66819 7479
Omsittningstillgdngar
Varulager D3 10944 1145 11229 1230 10343 1085 9415 1054
Kundfordringar E3 15843 1658 14 808 1622 14912 1564 13578 1520
Aktuella skattefordringar B4 740 77 868 95 647 68 513 57
Kortfristiga fordringar koncernbolag G4 57 6 166 18 117 12 102 11
Kortfristiga finansiella fordringar koncernbolag G4 1433 150 12207 1337 12764 1340 14753 1652
Ovriga kortfristiga fordringar D4 2333 244 2100 230 2188 229 1928 216
Kortfristiga finansiella tilgangar E2 244 26 776 85 1260 132 534 60
Anlaggningstillgdngar som innehas for frsaljning G1 156 16 120 13 60 6 32 4
Likvida medel E2 4244 444 4828 529 3806 399 3800 425
Summa omséttningstillgangar 35994 3766 47102 5159 46 097 4835 44 655 4999
Summa tillgéngar 114284 11957 115 351 12633 118 465 12426 111474 12478
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital E9
Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver 4061 425 1501 164 4015 421 568 64
Balanserade vinstmedel 29143 3049 41485 4544 35 660 3740 37 323 4178

33204 3474 42986 4708 39675 4161 37891 4242
Innehav utan bestdmmande inflytande 6376 667 5289 579 5250 551 4540 508
Summa eget kapital 39580 4141 48 275 5287 44925 4712 42431 4750
Langfristiga skulder
Langfristiga finansiella skulder E4 31299 3275 21463 2351 24199 2539 28 651 3207
Langfristiga skulder koncernbolag G4 48 5 - - 4 0 - -
Langfristiga finansiella skulder koncernbolag G4 = = = = = = 1000 112
Avséttningar for pensioner C5 5273 552 2919 320 4958 520 2687 301
Uppskjutna skatteskulder B4 3872 405 3756 411 3231 339 3517 394
Ovriga langfristiga avsattningar D6 1407 147 886 97 579 61 358 40
Ovriga langfristiga skulder D5 72 7 146 16 97 10 75 8
Summa langfristiga skulder 41971 4391 29170 3195 33068 3469 36 288 4062
Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansiella skulder E4 5089 533 12 402 1359 14791 1551 101568 1137
Kortfristiga skulder koncernbolag G4 259 27 341 37 273 29 269 30
Kortfristiga finansiella skulder koncernbolag G4 485 51 852 93 1797 188 962 108
Leverantorsskulder 12972 1357 11869 1300 11800 1239 10640 1191
Aktuella skatteskulder B4 915 96 808 88 729 76 803 90
Kortfristiga avsattningar D6 1409 147 889 97 917 96 1004 112
Ovriga kortfristiga skulder D5 11 604 1214 10745 1177 10165 1066 8919 998
Summa kortfristiga skulder 32733 3425 37 906 4151 40472 4245 32755 3666
Summa skulder 74704 7816 67 076 7 346 73 540 7714 69 043 7728
Summa eget kapital och skulder 114284 11957 115 351 12633 118 465 12426 111474 12478
Eventualforpliktelser och stéllda panter se not G3
Sysselsatt kapital 74753 7821 67 333 7374 69 991 7341 63902 7153
Nettolédneskuld 35173 3680 19058 2087 25066 2629 21471 2403

) Omrakning till EUR redovisas for lasarens bekvamlighet. Balansdagskursen 9,56 (9,13; 9,53; 8,93) har anvants.
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH GRUNDER FOR UPPRATTANDE SAMT ANVANDNING AV

ALTERNATIVA NYCKELTAL (APM)

A1. OVERGRIPANDE REDOVISNINGSPRINCIPER
OCH NYA REDOVISNINGSREGLER SAMT
GRUNDER FOR UPPRATTANDE

LASANVISNING
Overgripande redovisningsprinciper G och nya redovisningsregler redovisas
nedan. Ovriga redovisningsprinciper, som Essity-koncernen bedémer som
vasentliga, redovisas i anslutning till respektive not. Samma principer tilam-
pas normalt i sdval moderbolag som koncern. | vissa fall tillampar moderbo-
laget andra principer an koncernen och da anges dessa principer under res-
pektive not i moderbolaget.

Viktiga beddémningar och antaganden redovisas under respektive not,
se anvandning av bedémningar nedan.

Belopp som ar avstdmningsbara mot balansrakningen, resultatrékningen,
kassaflddesanalysen och den operativa kassflddesanalysen markeras med
féljande symboler.

1] Balansrakning

B Resultatrakning

[ Kassaflodesanalys

[ Operativ kassaflddesanalys
Héanvisning till tabell i not

Allméant

Dessa sammanslagna finansiella rapporter (*finansiella rapporter”) utgor
del av koncernredovisningen for Essity Aktiebolag. De vasentliga bolagen i
Essity-koncernen framgar av not F1, en fullstandig forteckning foreligger hos
moderbolaget Essity Aktiebolag (publ).

GRUNDER FOR UPPRATTANDE

Dessa finansiella rapporter upprattas i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS)/International Accounting Standards (IAS) sasom
de ar antagna inom EU och Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

De finansiella rapporterna omfattar rakenskapsaret som avslutades 31
december 2016. Essity-koncernen tillampar anskaffningsvardemetoden vid
vardering av tillgangar och skulder utom vad géller finansiella tillgangar som
kan séljas samt finansiella tillgangar och skulder, inklusive derivatinstrument,
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, vilka vérderas till verkligt
varde antingen i resultatet eller 6vrigt totalresultat.

Bildandet av Essity-koncernen &r en transaktion under gemensamt
bestdammande inflytande och omfattas i dagslaget inte av ndgon IFRS stan-
dard vilket medfor att en lamplig redovisningsprincip ska tillampas i enlighet
med IAS 8. En tillamplig och vedertagen metod ar att anvanda tidigare bok-
férda varden (predecessor basis) vilket &r den princip som Essity-koncernen
valt att tillampa.

De finansiella rapporterna ar uppréattade baserat pa den finansiella infor-
mation som rapporterats for ovanstdende enheter for koncernredovisnings-
andamal i Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA vilket ar Essity-koncernens
moderbolag. De finansiella rapporterna ar séledes en aggregering av denna
finansiella information och presenteras som om enheterna varit en koncern
fran det tillfalle da de varit en del av Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA-kon-
cernen. Redovisningsprinciperna féljer de redovisningsprinciper som presen-
terats i Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCAs koncernredovisning for réken-
skapsaret 2016, vilka aterfinns nedan, och innebar att enheternas tillgangar
och skulder presenteras med de bokférda vardena for den hogsta nivan av
gemensamt bestdmmande inflytande (dvs. Svenska Cellulosa Aktiebolaget
SCA) for de perioder som ingar i denna finansiella rapport.

Denna finansiella rapport &r ocksa Essity-koncernens forsta finansiella rap-
port som uppréttas i enlighet med IFRS. Med beaktande av ovanstdende
medfor IFRS 1 ingen paverkan pa vardering av tillgangar och skulder, dock
har Essity-koncernen valt, avseende presentationen av de finansiella rappor-
terna, att tilldmpa det frivilliga undantaget i IFRS 1 att nollstalla omrakningsdif-
ferenserna i dppningsbalansen fér 2014.
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Med anledning av att det inte enbart &r legala enheter som dverforts i sam-
band med bildandet av Essity-koncernen har vid upprattandet av de finan-
siella rapporterna, med tillagg for de principer som anvants for att bestamma
vilka tillgangar, skulder, intékter och kostnader samt kassafldden som ska
inga i de konsoliderade finansiella rapporterna, foljande 6vervaganden gjorts.

Allokering av intékter och kostnader

Déa merparten av nuvarande Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCAs centrala
funktioner dverforts till Essity-koncernen, &ri all vasentlighet dessa historiska
intakter och kostnader allokerade till Essity-koncernen och ingér i de finan-
siella rapporterna.

Resultatrékning

Essity Aktiebolag har ocksa beslutat att fortsatt redovisa resultatrékningen
funktionsindelad men utdka antalet rader i resultatrakningen genom att redo-
visa avskrivningar for forvarvsrelaterade immateriella tillgangar pa en sepa-
rat rad, vilket medfor att det blir [&ttare att jAmféra resultatet med andra bolag
oberoende av om verksamheten baserats pa forvarv eller genom organisk till-
vaxt. Bolaget har dessutom valt att introducera EBITA som delsumma i kon-
cernens resultatrakning, se not A2 fér ytterligare information.

Pensionséatagande

Majoriteten av pensionsataganden samt relaterade forvaltningstillgangar
har under samtliga perioder varit rapporterade av respektive juridisk person
inom Essity-koncernen och har beraknats enligt de principer som presente-
ras nedan. Pensionsataganden samt verkligt varde for de direkt hanforliga
forvaltningstillgangarna for dessa ataganden har redovisats i de finansiella
rapporterna baserat pa de beraknade atagandena i enlighet med IAS 19 for
de individer samt for de individuella pensionsataganden for tidigare ledande
befattningshavare som 6éverforts till Essity-koncernen. Aven pensionsata-
ganden och tillgangar for vilka medgivande fran myndighet till dverflyttningen
erfordras har inkluderats. Kostnader och omvérderingseffekterna som ar rela-
terade till dessa ataganden aterspeglas i de finansiella rapporterna.

Derivat och sékringsredovisning

Essity-koncernen innefattar den treasuryfunktion som férelegat inom Svenska
Cellulosa Aktiebolaget SCA-koncernen. Denna funktion har hanterat Svenska
Cellulosa Aktiebolaget SCA-koncernens samtliga derivat och sékringsrelatio-
nerna kring féretagets kommersiella fléden samt nettoinvesteringar. | dessa
finansiella rapporter presenteras enbart den sékringsreserv som ar hanférlig
Essity-koncernen vad galler kassaflédesakringar och nettoinvesteringssék-
ringar. De derivat som tecknats externt med avseende pa kommersiella flo-
den och nettoinvesteringar i Skogsindustriverksamheten redovisas till verkligt
vérde i balansrakningen och eventuella interna derivat redovisas ocksa som
externa positioner utifran ett Essity-koncern perspektiv, effekterna av omvar-
deringar av externa och interna positioner gentemot skogsindustriverksam-
heten har nettoredovisats i totalresultatet.

Finansiella kostnader och kapitalstruktur

Samtliga finansiella kostnader som belastat Essity-koncernen baseras pa den
faktiska upplaning som Essity-koncernen samt Svenska Cellulosa Aktiebola-
get SCA haft gentemot sina externa langivare. D& Treasurybolagen inkluderas
i Essity-koncernen ingar dven den in- och utlaning och de ranteintékter och
kostnader som Treasurybolagen haft gentemot Skogsindustriverksamheten.
Essity-koncernens historiska kapitalstruktur har séledes inte justerats for att
aterspegla en eventuell kapitalstruktur som separat enhet.

Transaktioner med aktiedgare

Utdelningar som finansierats fran Internbanken, koncernbidrag samt transak-
tioner mellan Skogsindustriverksamheten och Essity-koncernen som med-
fort att varden dverforts utan vederlag har redovisats som transaktioner med
aktiedgare. For vidare information kring dessa transaktioner se not E9 och G4.

Inkomstskatt
Som en foljd av att Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA-koncernen med
hjélp av bl a koncernbidrag kunnat skatteutjamna mellan sina enheter, har de
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svenska enheterna som utgor Essity-koncernen historiskt inte belastats med
skatt som om de vore en sjalvstandig koncern. Skatt har i de finansiella rap-
porterna redovisats baserat pa det beskattningsbara resultatet i enheterna
och de mojligheter som koncernen haft att skatteutjgmna, t ex via koncern-
bidrag. | de fall skatteutjdmning har skett mellan svenska bolag inom Essity-
koncernen och Skogsindustriverksamheten har detta redovisats som en
transaktion med aktiedgare.

Resultat per aktie

Berakning av resultat per aktie i dessa finansiella rapporter baseras pa det
genomsnittligt medelantal utestdende aktier som foreligger i Svenska Cellu-
losa Aktiebolaget SCA, vilket uppgar till 702,3 miljoner aktier. Detta anses mer
relevant da avsikten ar att framgent aterspegla samma aktiestruktur som finns
i Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA i Essity Aktiebolag, med anledning av
den tilltdnkta utdelningen av koncernen.

Eliminering av transaktioner inom Essity-koncernen
Fordringar, skulder, intakter och kostnader samt orealiserade vinster och for-
luster som uppstar mellan enheter inom Essity-koncernen elimineras i sin hel-
het. Orealiserade forluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster,
men endast i den utstrackning det inte finns nagot nedskrivningsbehov.
Essity-koncernen har haft ett flertal transaktioner med SCA-féretag inom
Skogsindustriprodukter, och prissattningen har foljt den transfer pricing policy
som foreligger inom Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA-koncernen. Essity-
koncernen har i balansrakningen valt att visa dessa transaktioner pa separata
rader som kort/langfristiga fordringar/skulder mot koncernbolag. For ytterli-
gare information om transaktioner mellan Essity-koncernen och Skogsindu-
striverksamheten hanvisas till not G4 Transaktioner med nérstaende.

Segment

P& SCAs bolagstamma den 6 april togs beslut om att dela ut hygienverksam-
heten. En dversyn enligt IFRS8 Segment har darfér genomférts. Hygien
besl6t att dela in verksamheten i tre segment varvid mjukpapper har delats i
Consumer Tissue och Professional Hygiene. Darutéver kommer Personal
Care fortsatt vara ett eget segment som aven for kvartal tva kommer att inne-
fatta det nya forvarvet av BSN Medical, Medical Solutions, vilket ar i linje med
hur den nya organisationen fortsatt kommer att utvecklas och styras. Jamfo-
relseperioder har omraknats pa motsvarande satt.

Vésentliga hdandelser efter rékenskapsarets utgang

Med avseende péa eventuell paverkan av handelser efter balansdagen i enlig-
het med IAS 10, har principen valts att, i de finansiella rapporterna, enbart
beakta dessa eventuella handelser i den senaste perioden som presenteras,
det vill saga rakenskapsaret 2016. Darmed anses rakenskapsaren 2015 och
2014 avslutade.

Nya eller &ndrade redovisningsstandarder 2016

Under 2016 har inga nya standarder eller férandringar i regelverket som haft
vasentlig paverkan pa Essity-koncernens resultat och finansiella stéllning
implementerats.

e Amendments to IAS 1: Disclosure Initiative

e Annual Improvements to IFRSs 2012-2014 Cycle

e Amendments to IAS 27: Equity Method in Separate Financial Statements

e Amendments to IAS 16 and IAS 38: Clarification of Acceptable Methods of
e Depreciation and Amortization

e Amendments to IFRS 11: Accounting for Acquisitions of Interests in Joint

e Operations

Ovantaende standarder bedéms inte ha nagon vasentlig effekt pa koncer-
nens eller moderbolagets resultat eller finansiella stallining.

Nya eller andrade redovisningsstandarder efter 2016

Under 2017 kommer inga nya standarder att implementeras. Daremot kom-
mer ett antal férandringar av redan befintliga standarder (amendments) att
inforas. Se nedan:

Amendments to IAS 12: Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealized
losses

Amendments to IAS 7: Disclosure Initiative

Dessa féréandringar forvantas inte ha ndgon vésentlig effekt p& koncernen.

Nedanstaende beskriver de véasentliga nya standarder som kommer att
tilampas fran och med datum for ikrafttradande. Nagon fortidstillamp-
ning ar inte planerad.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument utgavs i juli 2014 och &r en ny standard som
kommer att erséatta IAS 39. Standarden &r uppdelad i tre omraden; klassifi-
cering och vardering av finansiella tillgangar och skulder, nedskrivningar och
sakringsredovisning. Standarden kommer att trada i kraft fran den 1 januari
2018 med tidigare tillampning tillaten.

Foretagets affarsmodell for att hantera tillgangen samt karaktaren pa till-
gangens kontraktuella kassafloden utgor underlag for klassificering och var-
dering varvid de finansiella tillgangarna klassificeras i nagon av foljande tre
kategorier: 1) Finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffnings-
varde 2) Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 6ver 6vrigt totalre-
sultat och 3) Finansiella tillgangar som véarderas till verkligt varde 6ver resul-
tatrékningen. Den nya standarden innebar i princip oférandrad redovisning av
finansiella skulder.

Standarden introducerar en ny modell fér nedskrivning av finansiella till-
gangar som baseras pa forvantade forluster och inte som tidigare, i IAS 39,
férst i samband med att en férlusthandelse intraffat. Modellen innebar att
for tillgangar med 1ag kreditrisk reserveras for kreditforluster som kan upp-
std inom de narmaste tolv ménaderna. | andra fall dar kreditrisken sedan
ursprunglig redovisning 6kat vasentligt och dar kreditrisken inte ar lag reser-
veras for de kreditforluster som forvantas intraffa under tillgangens hela I6ptid.

En forenklad modell har tagits fram f6r kundfordringar och leasingford-
ringar, dar den forvantade forlusten redovisas under fordrans forvantade ater-
staende l6ptid.

Den nya standarden fokuserar i storre utstrackning pa att spegla foretagets
riskhanteringsstrategier i sékringsredovisningen samt pa att underlatta for att
fler skringsstrategier kan kvalificera for sakringsredovisning.

Essity-koncernen har utvarderat de nya reglerna for sékringsredovisning
och kommit fram till att dessa kommer att ge Essity 6kade mdjligheter att
arbeta med sékringsredovisning for Essity-koncernen. Nar det galler ned-
skrivningar ar det for Essity-koncernens del framst kundfordringar som berdrs
och de kvantitativa effekterna bedoms vara relativt sma. Essity-koncernen
kommer inte att fortidstillampa IFRS 9.

IFRS 15 Intékter fran kontrakt med kunder

IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder etablerar ett nytt regelverk for hur
och nér ett foretag ska redovisa intakter. Den nya standarden kommer att
ersatta IAS 11 Entreprenadavtal, IAS 18 Intakter, IFRIC (International Finan-
cial Reporting Interpretations Commmittee) 13 Kundlojalitetsprogram, IFRIC
15 Avtal om uppférande av fastighet, IFRIC 18 Overfdringar av tillgangar frén
kunder samt SIC (Standing Interpretation Committee of the IASC, féregang-
are till IFRIC) 31 Intakter — bytestransaktioner som avser reklamtjanster. Stan-
dardens ikrafttradande har skjutits fram ett ar till den 1 januari 2018. Under
aret har ytterligare fortydliganden gjorts genom IFRS 15 Clarification, som ger
ytterligare vagledning for nar en vara eller tjanst i ett kontrakt ska redovisas
separat eller tillsammans med andra varor och tjanster.

Standarden avser affarsméssiga éverenskommelser (kontrakt) med kunder
dér leverans av varor/tjanster delas in i sarskiljoara prestationsataganden som
redovisas separat. | vissa fall kan varan/tjansten integreras med andra atagan-
den i kontraktet, varvid ett paket av varor/tjanster utgor ett gemensamt ata-
gande. Standarden faststéller regler for berékning av transaktionspriset for
leverans av varor och tjanster samt hur detta kan férdelas mellan olika presta-
tionsataganden. Intdkterna redovisas nér kunden har fatt kontroll, genom att
kunden kan anvanda eller dra nytta av varan/tjansten, varvid den anses &ver-
ford. Kontrollen kan ha 6vergatt vid en given tidpunkt, vilket vanligen &r fallet
vid férsaljning. | andra fall uppfylls ett prestationsatagande Gver en tidsperiod
vilket ar vanligt for tjanster. Tre olika kriterier har stéllts upp fér om prestations-
atagandet uppfylls 6ver tiden. Antingen erhaller kunden en omedelbar nytta
nar atagandet uppfylls eller sa forbattrar foretagets prestationer en tillgang
som kunden kontrollerar eller sa skapar foretagets prestationer inte en tillgang
som har en alternativ anvandning for foretaget och foretaget har ratt till betal-
ning for hittills nedlagda utgifter. IFRS 15 syftar till att skapa en mer jamférbar
och transparant finansiell rapportering, vilket kommer att uppnas genom upp-
delning av kundkontraktet enligt ovan men aven genom att betydligt fler upp-
lysningar lamnas om hur och nér intékter genereras. Upplysningarna omfattar
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bade kvantitativa och kvalitativa upplysningar for att lasaren ska kunna forsta
foretagets affar. Upplysningarna omfattar bl.a. upplysning om avtal med kun-
der, uppdelning av intakter i geografi, kategori eller liknande med avstamning
mot redovisade segment, upplysningar om balansposterna samt information
om vasentliga beddémningar.

En projektgrupp inom Essity-koncernen har under 2016 analyserat kon-
sekvenserna av ett byte av intdktsstandard till 2018. Gruppens huvudupp-
gift har varit att introducera och utbilda olika delar av koncernen i vad den
nya standarden innebér och vilka effekter den far pa Essity-koncernen. Dar-
utover har gruppen bl.a tagit fram ett frageformular for att kunna faststalla
vilka olika kontraktstyper som finns i koncernen. Formuléret har diskuterats pa
olika nivéer med foretagets regioner. Kontakter har tagits med affarsutveck-
lingsavdelningarna for olika produkter, speciellt inom Incontinence Products
och Professional Hygiene, for att identifiera om Essity-koncernens produkt-
utbud innefattar tjanster eller om den framtida utvecklingen av nya produkter
kommer att omfatta tjanster. Vidare har information inhamtats avseende hur
bonus och rabatter hanterats i Essity-koncernens kontrakt och redovisning.

Konstateras kan att Essity-koncernens forséljning framst bestar av forsélj-
ning av produkter och i en mycket begransad omfattning tjanster, varfér det
har beddmts att ingen sérredovisning av tjanster ar nédvandig. Utvecklingen
kommer fortsatt att foljas och vid en 6kning av tjansteutbudet kan en sérredo-
visning bli aktuell.

Den nya redovisningsstandarden har gatt fran ett "risk and rewards” kon-
cept till att mer fokusera pa nar kontroll har gatt éver till kunden, vilket har
inneburit att fraktklausuler fatt en mer framtradande roll. | projektet har kon-
staterats att for vissa transporter har Essity-koncernen bokfért férsaljnings-
intakterna innan kontroll 6vergatt till kunden, omfattningen har dock inte
beddmts vara materiell. Sammantaget innebar detta att den nya standarden
inte forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa Essity-koncernens redovisning
av intékter. Daremot kommer Essity-koncernen under 2017 att s&kerstalla att
underlag finns fér de utdkade upplysningskraven.

IFRS 16 Leases

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att
ersétta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och
SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder hanforliga till alla lea-
singavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovis-
ning baseras pa synséttet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en
tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala
for denna rattighet. Undantagna ar endast avtal understigande 12 manader
eller tillgdngar med 1&gt varde exempelvis hyresavtal for datorer och kontors-
mobler. Redovisning for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara ofor-
andrad. Standarden &r tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1 janu-
ari 2019 eller senare. Fortida tillampning ar tilldten. EU har &nnu inte antagit
standarden. Essity-koncernen kommer att behéva gora en kartlaggning av de
leasingavtal som finns i koncernen for att bedoma vilka atgarder som behovs
dels for att anpassa redovisningen till den nya standarden och dels i vilken
utstrackning som Essity-koncernen fortsatt ska leasa utrustning.

Kostnaden for operationella leasingavtal for rakenskapsaret 2016 uppgar till
698 MSEK. Per den 31 december 2016 uppgick det odiskonterade beloppet
avseende betalningsatagande for operationella leasingavtal till 3 100 MSEK.
En tillampning av IFRS 16 skulle dock innebara att ett Iagre belopp skulle redo-
visas som skuld och tillgdng da delar av leasingavtalen kan avse service och da
de framtida betalningsatagandena dessutom ska diskonteras. For mer infor-
mation om bolagets leasingataganden, inklusive forfallostruktur se not G2.

ANVANDNING AV BEDOMNINGAR

For att kunna upprétta finansiella rapporter enligt IFRS och god svensk redo-
visningssed maste beddémningar och antaganden géras som paverkar redovi-
sade tillgangs- och skuldposter respektive intékts- och kostnadsposter samt
l&mnad information i Gvrigt.

Dessa antaganden och uppskattningar grundar sig oftast péa historisk erfa-
renhet men aven pa andra faktorer inklusive forvantningar pa framtida han-
delser. Med andra antaganden och uppskattningar kan resultatet bli ett annat
och det verkliga utfallet kommer sallan helt att dverensstamma med det upp-
skattade.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm
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Essity-koncernen bedémer att de omraden dar antaganden och uppskatt-
ningar har storst inverkan ar:
Goodwill, D1
Pensioner, C5
Skatter, B4
Avséattningar D6
Essity-koncernens bedémningar och antaganden aterfinns i respektive not.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER

Koncernforetag konsolideras fran och med den dag koncernen har kontroll
eller inflytande éver féretaget enligt de definitioner som anges under respek-
tive kategori av koncernféretag nedan. Avyttrade koncernféretag ingar i kon-
cernens redovisning fram till den dag koncernen upphor att kontrollera eller
att hainflytande éver féretagen. Koncerninterna transaktioner har eliminerats.

Dotterféretag

Som dotterforetag ingar alla foretag dar Essity Aktiebolag har kontroll. Med
kontroll menas att Essity-koncernen har formaga att styra dotterforetaget, har
ratt till dess avkastning och kan anvanda sitt inflytande att styra de aktiviteter
som péaverkar avkastningen. De finansiella rapporterna upprattas baserat pa
Overtagna varden fran Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA.

Samarbetsarrangemang

Essity-koncernen klassificerar sina samarbetsarrangemang i joint venture
eller gemensam verksamhet. Ett joint venture ger de gemensamma &garna
ratt till investeringens nettotillgangar och redovisas darfor enligt kapitalan-
delsmetoden. | en gemensam verksamhet ges parterna i uppgdrelsen ratt till
de tillgangar och skyldighet for skulder kopplade till investeringen, vilket inne-
bar att innehavaren ska redovisa sin andel av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader enligt den sé kallade klyvningsmetoden.

Intresseféretag
Intresseféretag ar féretag dar koncernen utdévar ett betydande inflytande utan
att det delagda foretaget ar ett dotterforetag eller ett samarbetsarrangemang.
Normalt innebar detta att koncernen innehar mellan 20 och 50 procent av ros-
terna. Redovisning av intresseféretag sker enligt kapitalandelsmetoden och
de varderas inledningsvis till anskaffningsvarde.

Foér ytterligare information se not F3.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och omrédkning av utlandska koncernféretag
till rapportvaluta

Essity-koncernens moderbolag har svenska kronor som funktionell valuta.
Funktionell valuta i Essitys koncernféretag bestams utifran den primara
ekonomiska miljé som respektive foretag ar verksam, vilket med fa undan-
tag ar det land dar féretaget ar verksamt. Koncernféretagens finansiella rap-
porter raknas om till koncernens rapportvaluta, vilket i Essity-koncernens
fall ar svenska kronor. Tillgangar och skulder réknas om till balansdagskur-
sen, medan intékter och kostnader raknas om till respektive periods genom-
snittskurs. Omrakningsdifferenser p& koncernens nettotillgdngar redovisas
som omrakningsdifferens i dvrigt totalresultat, som ar en del av eget kapital
(omrékningsreserv).

Valutakurseffekter som uppstar pa finansiella instrument som anvands for
att sékra utlandska dotterféretags nettotillgangar redovisas pa motsvarande
satti dvrigt totalresultat, som ar en del av eget kapital (omrékningsreserv). Vid
avyttring redovisas bade omrékningsdifferens pa det utlandska dotterforeta-
get och valutakurseffekter pa det finansiella instrumentet som anvants for att
valutasékra nettotillgangarna i bolaget som en del av realisationsresultatet.
Goodwill och évervardesjusteringar som uppstatt i samband med férvarv av
ett utlandskt dotterféretag ska pa motsvarande satt som nettotillgangarna i
bolaget raknas om fran sin funktionella valuta till rapportvalutan.

TRANSAKTIONER OCH BALANSPOSTER | UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till funktionell valuta genom anvand-
ning av transaktionsdagens kurs. Vid bokslutstillfallet rdknas monetéra till-
gangar och skulder om till balansdagens kurs och eventuella valutaeffekter
redovisas i resultatrakningen. | de fall valutakurseffekten ar relaterad till rérel-
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sen redovisas effekten netto i rérelseresultatet. Valutakurseffekter som avser
upplaning och finansiella placeringar redovisas som 6vriga finansiella pos-
ter. Icke monetara tillgangar och skulder som redovisas till historiskt anskaff-
ningsvarde omraknas till valutakursen vid transaktionstillféllet.

Har sé&kringsredovisning tillampats, exempelvis vid kassaflédessékring
eller sékring av nettoinvesteringar, redovisas valutaeffekten i eget kapital
under 6vrigt totalresultat.

Har ett finansiellt instrument klassificerats som finansiella tillgangar som
kan séljas, redovisas den del av vardeforandringen som avser valuta i resul-
tatrékningen, évrig orealiserad férandring redovisas i eget kapital under dvrigt
totalresultat.

REDOVISNING AV INTAKTER

Forséliningsintakter, som ar synonymt med nettoomsattning, omfattar verkligt
vérde pa den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas for salda varor
och tjanster inom Essity-koncernens ordinarie verksamhet. Intékten redo-
visas d& leverans skett till kunden enligt géllande férsaljningsvillkor. Ovriga

intakter inkluderar ersattning for sadan forséaljning som inte ingar i Essity-kon-
cernens ordinarie verksamhet och innefattar bland annat hyresintékter, som
redovisas i den period uthyrningen avser, samt royalties och liknande, som
redovisas i enlighet med den aktuella verenskommelsens ekonomiska inne-
bord. Ranteintakter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden. Erhallen
utdelning redovisas nér rétten att erhdlla utdelning har faststallts.

STATLIGA STOD

Statliga stod redovisas till verkligt varde nar det med rimlig sakerhet gar att
beddma att stodet kommer att erhallas och att Essity kommer att uppfylla de
villkor som é&r férknippade med stddet. Statliga stdd relaterade till férvarv av
tillgangar redovisas i balansrakningen genom att stodet reducerar tillgangens
redovisade varde. Statliga stod som erhalls som kompensation for kostnader
periodiseras och redovisas i resultatrékningen under samma perioder som
kostnaderna. | de fall ett statligt stod varken hanfor sig till forvarv av tillgangar
eller till kompensation for kostnader, redovisas stddet som en ovrig intakt.

A2. ANVANDNING AV NON-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS ("IFRS”)

RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for féretag med vardepapper note-
rade pa en reglerad marknad inom EU har givits ut av ESMA (The European
Securities and Markets Authority). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa
nyckeltal som anvands fran och med den 3 juli 2016.

| prospektet refereras till ett antal icke-IFRS resultatmatt som anvands for
att hjalpa saval investerare som ledning att analysera foretagets verksamhet.
Nedan beskriver vi de olika icke-IFRS resultatméatt som anvéants som ett kom-
plement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS.

Det ar viktigt for Essity-koncernen att ha en effektiv kapitalstruktur samti-
digt som langsiktig tillgang till Ianefinansiering skall sékerstéllas. Kassaflode
i fornallande till nettolaneskuld beaktas med malsattning att uppratthalla en
solid investment grade rating.

Nedan beskrivs ett antal finansiella resultatmatt och hur dessa matt
anvands for att analysera foretagets malsattning.

BERAKNING AV FINANSIELLA RESULTATMATT SOM INTE ATERFINNS | IFRS REGELVERK

AVKASTNINGSMATT

Avkastning ar ett ekonomiskt begrepp som beskriver hur mycket en tillgadng féréndras i virde fran en tidigare tidpunkt

Icke IFRS-matt Beskrivning

Orsak till anviandning av mattet

Avkastning pa sysselsatt kapital,
ROCE

Ackumulerad avkastning pa sysselsatt kapital berédknas som 12 ménaders
rullande rérelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella

Det centrala méttet for att méata avkastning pa allt det
kapital som binds i verksamheten.

tillgdngar/EBITA i procent av ett genomsnitt av de fem senaste kvartalens
sysselsatta kapital. Motsvarande nyckeltal for ett kvartal beréknas som kvartalets
EBITA multiplicerat med fyra i procent av de tva senaste kvartalens genomsnittliga

sysselsatta kapital.

Justerad avkastning pa sysselsatt

Ackumulerad avkastning pa sysselsatt kapital berdknas som 12 manaders rull-

Det centrala méttet for att mata avkastning pa allt det kapi-

kapital, ROCE lande rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella till- tal som binds i verksamheten.

gangar/EBITA, exklusive jamforelsestorande poster, i procent av ett genomsnitt av

de fem senaste kvartalens sysselsatta kapital. Motsvarande nyckeltal for ett kvartal

berdknas som kvartalets EBITA, exklusive jamforelsestoérande poster, multiplicerat

med fyra i procent av de tvé senaste kvartalens genomsnittliga sysselsatta kapital.
MSEK 2016 2015 2014
JUSTERAD AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, ROCE
EBITA 9347 10311 8486
Jamforelsestérande poster 2645 292 1009
Justerat EBITA 11992 10603 9495
Genomsnittligt sysselsatt kapital 73145 70115 66 866
Justerad avk ling pa sy t kapital, ROCE 16,4% 15,1% 14,2%

Avkastning pa eget kapital For koncernen beraknas avkastning pa eget kapital som periodens resultat i

procent av genomsnittligt eget kapital.

Visar ur ett aktiedgarperspektiv vilken avkastning som ges
pa agarnas investerade kapital i bolaget.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pa Nasdaq Stockholm
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Visar hur kapital nyttjas samt foretagets finansiella styrka

Icke IFRS-matt

Beskrivning

Orsak till anvandning av méattet

Eget kapital

Koncernens balansrakning utvisar ett eget kapital som ar lika med beskattat eget
kapital 6kat med eget kapitalandelen i koncernens obeskattade reserver samt
innehav utan bestémmande inflytande. Uppskjuten skatteskuld i obeskattade
reserver har beréknats till 22,0 procent fér svenska bolag och till den for varje land
gallande skattesatsen for utlandska bolag.

Eget kapital &r skillnaden mellan koncernens tillgangar och
skulder, vilket motsvarar koncernens egna kapital som

tillskjutits av &gare samt koncernens ackumulerade

resultat.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till utestdende aktier som foreligger i SCA AB, med
anledning av den tilltankta utdelningen av koncernen. Avsikten &r att framgent
aterspegla samma aktiestruktur som finns i SCA AB i Essity Aktiebolag.

Ett matt pa hur mycket eget kapital det finns per aktie som
anvands vid vardering per aktie i relation till aktiekursen.

Soliditet Eget kapital uttryckt i procent av summa tillgangar. Ett traditionellt métt for att visa finansiell risk, uttryckt som
hur stor del av totala tillgéngar som finansierats av &garna.
Sysselsatt kapital Koncernens och affirsomradenas sysselsatta kapital berdknas som Maéttet visar hur mycket totalt kapital som anvands i
balansrakningens totala tillgangar exklusive rantebérande tillgangar och rorelsen och ar dérmed den ena komponenten i att mata
pensionstillgangar, minskat med totala skulder, exklusive rantebarande skulder avkastning fran verksamheten.
och pensionsskulder.
MSEK 2016 2015 2014
SYSSELSATT KAPITAL
Totala tillgangar 114 284 115 351 118 465
Finansiella tillgdngar -6973 -18577 —20679
Langfristiga ej rantebarande skulder -5 399 -4788 -3911
Kortfristiga ej rantebarande skulder —27 159 —24 653 —23 884
Sysselsatt kapital 74753 67 333 69 991
SYSSELSATT KAPITAL
Personal Care 13665 13149 135678
Consumer Tissue 40082 40903 40 866
Professional Hygiene 21253 14151 14623
Ovrigt 247 -870 924
Sysselsatt kapital 74753 67 333 69991
Icke IFRS-métt Beskrivning Orsak till anvandning av méattet

Kapitalomsattningshastighet

Arets nettoomsattning dividerad med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Visar pa ett tydligt s&tt hur effektivt det sysselsatta kapitalet
anvands. Kapitalomsattningshastighet &r tillsammans med
omsattningstillvaxt och rorelsemarginal en nyckelkompo-

nent for att folja vardeskapande.

Rorelsekapital

Koncernens och affarsomradenas rorelsekapital berdknas som kortfristiga
rérelsefordringar minus kortfristiga rérelseskulder.

Méttet visar hur mycket rérelsekapital som binds i rérelsen
och kan séttas i relation till nettoomséttningen for att forsta

hur effektivt det bundna rérelsekapitalet anvands.

MSEK 2016 2015 2014
RORELSEKAPITAL

Varulager 10944 11229 10343
Kundfordringar 15843 14 808 14912
Ovriga kortfristiga fordringar 2390 2266 2305
Leverantorsskulder -12972 -11869 -11800
Ovriga kortfristiga skulder -11 863 -11 086 -10438
Ovrigt -199 -183 -90
Rorelsekapital 4143 5165 5232
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Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak till anvandning av méattet
Nettoladneskuld Koncernens nettolaneskuld utgérs av koncernens rantebarande skulder inklusive Nettolaneskulden ar det mest relevanta mattet for att visa
pensionsskuld och upplupna rantor med avdrag for likvida medel, rantebarande den totala lanefinansieringen.
kort- och langfristiga fordringar samt kapitalplaceringsaktier.
MSEK 2016 2015 2014
NETTOLANESKULD
Overskott i fonderade pensionsplaner 885 85 8
Langfristiga finansiella tilgangar 717 731 2846
Kortfristiga finansiella tillgangar 1677 12983 14 024
Likvida medel 4244 4828 3806
Finansiella tillgangar 6973 18577 20679
Langfristiga finansiella skulder 31299 21463 24199
Avsattningar fér pensioner 5273 2919 4958
Kortfristiga finansiella skulder 5574 13253 16 588
Finansiella skulder 42146 37 635 45745
Nettoladneskuld 35173 19058 25066
Icke IFRS-métt Beskrivning Orsak till anvindning av méattet
Skuldsattningsgrad Skuldsattningsgrad &r uttryckt som nettolaneskulden i férhallande till eget kapital. Bidrar till att visa den finansiella risken och &r det av ledningen
mest anvanda mattet for att folja skuldsattningsnivan.
Skuldbetalningsférmaga Skuldbetalningsférméga uttrycks som kassaméssigt resultat i forhallande till Ett finansiellt méatt som visar foretagets forméga att betala
genomsnittlig nettolaneskuld. sina skulder.
Réntetackningsgrad Réntetackningsgraden beréknas enligt nettometoden, enligt vilken Nyckeltalet anger foretagets férmaga att tdcka sina
rorelseresultatet divideras med finansiella poster. rantekostnader.

RESULTATMATT Olika typer av resultatméatt samt marginalmétt uttryckta i procent av omséttningen
Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak till anvandning av méattet
Organisk forsaljning Foérsalining vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och avyttringar. Mattet &r av stor vikt for ledningen for att folja underliggande

forsaljning drivet av volym- pris- och mixandringar for
jamforbara enheter mellan olika perioder.

MSEK 2016 2015 2014

ORGANISK FORSALJNING
Personal Care

Organisk forsaljning 865 2282 853
Valutaeffekt -1313 1015 465
Forvarv/Avyttringar —245 -18 12
Rapporterad forandring -693 3279 1330

Consumer Tissue

Organisk frsélining 1110 2183 189
Valutaeffekt -1207 2423 1386
Forvarv/Avyttringar 0 0 5184
Rapporterad forandring -97 4 606 6759

Professional Hygiene

Organisk forsalining 708 405 424
Valutaeffekt -168 2179 769
Forvarv/Avyttringar 2934 0 806
Rapporterad forandring 3474 2584 1999
Koncernen

Organisk forsaljining 2718 4923 1463
Valutaeffekt -2688 5617 2623
Forvarv/Avyttringar 2689 -18 6002
Rapporterad forandring 2719 10522 10088
ORGANISK FORSALJNING % 2016 2015 2014
Foregéende periods forsélining 98519 87 997 77927
Organisk forsélinings 2718 4923 1463
Total organisk férsaljning for perioden 101 237 92 920 79 390
Organisk forsaljning % 3% 6% 2%
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Beskrivning

Orsak till anvandning av méattet

Justerat bruttoresultat

Nettoomséttning minus kostnad for sélda varor exklusive jamforelsestérande
poster.

Justerat bruttoresultat ar rensat for jamforelsestérande
poster och ar dérmed ett battre méatt &n bruttoresultat for
att visa foretagets resultat fore paverkan av kostnader
sasom forsélinings- och administrativa kostnader.

Rorelsedverskottsmarginal

Rorelsedverskott i procent av arets nettoomsattning.

Ett komplement till rérelsemarginal d& méttet visar det
kassamassiga 6verskottet i forhallande till netto-
omsattningen.

Rorelseresultat fore avskrivningar
péa forvarvsrelaterade
immateriella tillgdngar/EBITA

Beréknas som rorelseresultat efter avskrivningar av materiella tillgangar men fore

avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar

Méttet ar ett bra komplement for att kunna jamfora
resultatet med andra bolag oberoende av om
verksamheten baserats pa forvarv eller genom organisk
tillvaxt.

Justerat rorelseresultat fore
avskrivningar pa
foérvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar/EBITA

Beréknas som rorelseresultat efter avskrivningar av materiella tillgdngar men fore

avskrivningar av forvéarvsrelaterade immateriella tillgangar exklusive
jamforelsestdrande poster

Méattet &r ett bra komplement for att kunna jamfora
resultatet med andra bolag oberoende av om
verksamheten baserats pa forvarv eller genom organisk
tillvéxt och &ven justerat for paverkan av jamforelsestérande
poster.

MSEK 2016 2015 2014

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa

forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar/EBITA

Rorelseresultat 9008 9684 8360
-Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tilgangar 159 133 126
-Jamforelsestorande poster, avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar 180 494 -

Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tilgangar/EBITA 9347 10311 8486

EBITA marginal 9,2% 10,5% 9,6%
-Jamforelsestérande poster, kostnad salda varor 532 267 441
-Jamforelsestérande poster, forsalinings- och administrationskostnader 2118 25 568

Justerat rorelseresultat fére avskrivningar pa

forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar/EBITA 11992 10603 9495

Justerad EBITA marginal 11,8% 10,8% 10,8%

Jamforelsestorande poster

Essity-koncernen har under jamférelsestorande poster inkluderat kostnader i
samband med forvarv, omstruktureringar, nedskrivningar och andra specifika
handelser.

Separat redovisning av poster som stér jdgmforbarhet
mellan olika perioder ger en dkad forstaelse for bolagets
operativa verksamhet.

Omstruktureringskostnader

Kostnader for nedskrivningar och personalkostnader i samband med
omstruktureringar.

Méattet visar de specifika kostnader som uppstatt i
samband med omstrukturering av en specifik verksamhet
vilket bidrar till battre forstaelse for underliggande
kostnadsniva i den I6pande operativa verksamheten.

Justerad bruttomarginal

Avser justerat bruttoresultat som en procentsats av nettoomsattningen fér
perioden.

Justerad bruttomarginal ar rensat fér jamforelsestérande
poster och &r dérmed ett battre métt &n bruttomarginal for
att visa foretagets marginaler fore paverkan av kostnader
sasom forsélinings- och administrativa kostnader.

EBITA marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
i procent av arets nettoomsattning.

Mattet &r ett bra komplement for att kunna jamféra margi-
nalen med andra bolag oberoende av om verksamheten
baserats pa forvarv eller genom organisk tillvaxt.

Justerad EBITA marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar,
exklusive jamforelsestdrande poster, i procent av arets nettoomséttning.

Méattet &r ett bra komplement for att kunna jamféra margi-
nalen med andra bolag oberoende av om verksamheten
baserats pa forvarv eller genom organisk tillvaxt.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av arets nettoomséttning.

Rorelsemarginal &r en nyckelkomponent tillsammans med
forsaljningstillvaxt och kapitalets omsattningshastighet for
att folja vardeskapande.

Justerad rorelsemarginal

Rorelseresultat, exklusive jamforelsestérande poster, i procent av arets
nettoomséttning.

Justerad rérelsemarginal &r en nyckelkomponent tillsam-
mans med foérséljningstillvaxt och kapitalets omséttnings-
hastighet for att folja vardeskapande.

Justerat rorelseresultat

Justerat rorelseresultat beraknas som rorelseresultat fore finansiella poster och

skatt exklusive jamforelsestérande poster.

Justerat rorelseresultat ar ett nyckelmétt for styrning av
koncernens resultatenheter och ger en béttre forstaelse for
resultatprestation i verksamheten an icke justerat
rorelseresultat.

MSEK 2016 2015 2014

JUSTERAT RORELSERESULTAT

Rorelseresultat 9008 9684 8360
-Jamforelsestérande poster 2825 786 1009

Justerat Rorelseresultat 11833 10470 9 369

Justerad rérelsemarginal 11,7% 10,6% 10,6%

Finansnettomarginal

Finansnetto dividerat med nettoomsattning.

Maéttet visar relationen mellan finansnettot och
nettoomsattningen.

Justerat resultat fére skatt

Justerat resultat fore skatt beréknas som resultat fore skatt exklusive
jamforelsestorande poster.

Ett anvandbart matt for att visa det totala resultatet for
bolaget inklusive finansering, men ej paverkat av skatt och
poster som stor jamforbarhet med tidigare perioder.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm
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Icke IFRS-métt Beskrivning Orsak till anvandning av méattet
Justerade skatter Skattekostnaden for perioden justerad for skattekostnader avseende Ett anvandbart métt for att visa den totala skattekostnaden
j@mforelsestérande poster. fér perioden, justerat for skatter relaterade till
jamforelsestérande poster.

MSEK 2016 2015 2014
JUSTERADE SKATTER

Skatter -3931 —2278 -1939
Skatter avseende jamforelsestdrande poster —424 —467 —223
Justerade skatter -4 355 -2745 -2162
Justerat resultat for perioden Periodens resultat exklusive jamforelsestérande poster. Redovisar periodens totala intjaningsformaga.
Nettomarginal Periodens resultat i procent av arets nettoomséttning. Nettomarginalen visar hur stor del av nettoomsattningen

som kvarstér efter att alla foretagets kostnader, inklusive
bolagsskatten, har dragits av.

KASSAFLODESMATT Olika matt samt kostnader som paverkat foretaget kassaflode

Icke IFRS-métt Beskrivning Orsak till anvindning av méattet

Kassamaéssigt rorelsedverskott Kassamassigt rorelsedverskott berdknas som rorelseresultat med aterlaggning av Méattet visar kassaflodet som resultatet genererar och ar en
avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tilgangar. Intakter del av uppfdliningen av kassaflodet.

fran andelar i intresseforetag och joint ventures, jamforelsestérande poster och
realisationsresultat exkluderas.

Operativt kassafléde Operativt kassafldde utgors av summan av kassaméssigt rorelsedverskott samt Ett viktigt styrmétt internt i organisationen som visar det
férandring av rérelsekapital med avdrag for I6pande investeringar i anlaggningar samlade kassaflodet i den operativa verksamheten
och omstruktureringskostnader. inklusive samtliga delar som enheterna sjalva styr Gver.
MSEK 2016 2015 2014
OPERATIVT KASSAFLODE
Personal Care
Kassamassigt rorelsedverskott 5314 5018 4511
Férandring av rorelsekapital 289 -314 —96
Lopande nettoinvesteringar -805 -840 —884
Omstruktureringskostnader m.m. -75 —72 —186
Operativt kassaflode 4723 3792 3345

Consumer Tissue

Kassamassigt rorelsedverskott 6455 5845 5641
Férandring av rorelsekapital 891 -130 195
Lopande nettoinvesteringar —1892 —1437 1197
Omstruktureringskostnader m.m. —255 -174 -458
Operativt kassaflode 5199 4104 4181

Professional Hygiene

Kassamassigt rorelsedverskott B 15 4858 4119
Férandring av rorelsekapital -30 —155 -140
Lépande nettoinvesteringar -1267 -823 —652
Omstruktureringskostnader m.m. -83 -317 —165
Operativt kassaflode 4135 3563 3162
Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak till anvandning av méattet

Rorelsens kassaflode Rorelsens kassaflode utgors av operativt kassafldéde med avdrag for finansiella Méttet illustrerar vilket kassaflode rorelsen generar och som

poster och skattebetalning samt paverkat av 6vrigt finansiellt kassaflode. potentiellt kan anvandas till strategiska initiativ som

strategiska investeringar eller forvarv.

Strategiska investeringar i Strategiska investeringar ska 6ka bolagets framtida kassaflode genom Visar storleken pa de investeringar som gors for expansion

anlaggningar investeringar i expansion av anlaggningar eller ny konkurrenskraftigare teknik. och andra tillvaxtatgarder.

Lopande investeringar Lopande investeringar utgdrs av konkurrenskraftsbevarande investeringar av Visar storleken pa de investeringar som kravs for att
underhélls-, rationaliserings, ersattnings- eller miljokaraktar. bibehalla befintlig kapacitet i tillverkningen.
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OMSATTNING OCH RESULTAT
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B1. RAPPORTERING FOR SEGMENT
@ REDOVISNINGSPRINCIPER

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med den interna
rapportering som lamnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den
hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldel-
ning av resurser och beddémning av rérelsesegmentens resultat. | Essity-kon-
cernen har denna funktion identifierats som bolagets vd som ansvarar for
och skoter den I6pande forvaltningen av koncernen efter styrelsens rikt-
linjer och anvisningar. Till sitt stdéd har han en vice vd och koncernledningen.
Essity-koncernens tre affarsomraden Personal Care,
Consumer Tissue och Professional Hygiene utgdr rorelsesegment.
For forvaltningséandamal ar koncernen organiserad i affarsomraden baserade pa
sina produkter. Consumer Tissue bestar av toalett- och hushallspapper, ansikt-
servetter, ndsdukar och servetter. Inom mjukpapper fér konsumenter saljs pro-
dukterna till detaljhandeln bade under Essitys egna varuméarken sasom Lotus,
Tempo, Zewa och Vinda samt under detaljhandelns egna varumarken. Profes-
sional Hygiene utvecklar och séljer under det globalt ledande varumarket Tork
kompletta hygienlésningar med t ex mjukpapper, tval, handlotion, handdesin-
fektion, behallare, rengérings- och avtorkningsprodukter, service och underhall
till bland annat institutioner och féretag. Distributionskanalerna ér detaljnandel,
onlineférsalining och distributdrer. Personal Care tillverkar och séljer inkonti-

nensprodukter, barnbldjor och mensskydd. Produkterna séljs under Essitys glo-
bala och regionala varumérken sasom Libero, Libresse, Nosotras, Saba och
Tena samt under detaljhandelns egna varumarken. Distributionskanalerna ar
detaljhandel, onlineférséljning, apotek och vardinstitutioner.

Hygiene verksamheten &r en integrerad verksamhet i form av en matris-
organisation med fyra affarsenheter (Health and Medical Solutions, Consu-
mer Goods, Latin America och AfH Professional Hygiene) och tre globala
enheter (Global Hygiene Category, Global Hygiene Supply Tissue and Glo-
bal Hygiene Supply Personal Care). Affarsenheterna har ett begransat ansvar
for att paverka driftskostnaderna, eftersom de globala enheterna ansvarar for
produktion, planering, teknikutveckling, inkép och produktutveckling. Affars-
enhetschefernas huvuduppgift blir darfor att bearbeta marknaderna utifran
ett forsaljiningsperspektiv.

Inga rérelsegrenar har aggregerats for att bilda ovan angivna segment.

Verkstéllande direktéren Gvervakar rorelseresultaten for sina affarsomra-
den separat for att fatta beslut om resursférdelning och hur resultatmalen har
uppnatts. Segmenten utvarderas baserat pa resultatrakningen och mats pa
motsvarande sett som resultatrakningen i koncernredovisningen.

Tabellerna nedan visar delar av koncernens balans- och resultatrakning uppdelad pa rorelsesegmenten Personal Care, Conusmer Tissue och Professional

Hygiene.

Consumer Professional Ovrig Summa
MSEK Personal Care Tissue Hygiene verksamhet Elimineringar Koncernen
Rakenskapsaret 2016
INTAKTER
Extern forsaljning 33 651 41 560 26 001 26 - 101238
Intern forsalining = = = = = =
L] Summa intékter 33651 41560 26 001 26 - 101 238
RESULTAT
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa
forvérvsrelaterade immateriella tillgdngar 4283 4450 3836 =577 = 11992
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar —28 -68 -63 = = -159
Justerat rorelseresultat per rérelsesegment 4255 4382 3773 577 - 11833
EFEED uamforelsestérande poster -1011 -944 -871 1 - -2825
m Rorelseresultat 3244 3438 2902 -576 - 9008
G5 Finansiella intakter 202
I Finansiella kostnader 10837
G5 Periodens skattekostnad -3931
G Periodens resultat 4242
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Tillgangar 22483 55180 29905 3305 -4 658 106 215
Eﬂ Kapitalandelar 346 599 196 —45 - 1096
Ej allokerade finansiella tillgangar 6973 6973
] Summa tillgangar 22829 55779 30101 10233 -4 658 114 284
Investeringar/forvarv -2 207 —2 420 —7 989 -313 - -12929
Avskrivningar -1077 —2 040 -1702 -87 - —4 906
Kostnader, utdver avskrivningar, som inte motsvaras av
utbetalningar 8 32 17 —38 - 19
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Consumer Professional Ovrig Summa
MSEK Personal Care Tissue Hygiene verksamhet Elimineringar Koncernen
Rakenskapsaret 2015
INTAKTER
Extern forsaljning 34 344 41657 22527 -9 - 98519
Intern f8rséljning - = = = _ _
G Ssumma intakter 34344 41657 22527 -9 - 98519
RESULTAT
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa
forvérvsrelaterade immateriella tillgdngar 3997 3846 3497 —-737 = 10603
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar =0/ =73 -53 = = -133
Justerat rorelseresultat per rérelsesegment 3990 3773 3444 —737 - 10470
Jamférelsestérande poster -614 -458 -160 446 - -786
G Rorelseresultat 3376 3315 3284 -291 - 9684
[ Finansiella intakter 312
G Finansiella kostnader 1140
B Periodens skattekostnad 2278
[ Periodens resultat 6578
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Tillgangar 20874 55 007 20844 3631 -4624 95732
Eﬂ Kapitalandelar 301 545 182 18 - 1041
Ej allokerade finansiella tillgéngar 18578 18578
] Ssummatiligangar 21175 55552 21026 22222 -4 624 115 351
Investeringar/férvarv -1810 2618 -1077 —247 - -5752
Avskrivningar 1117 —2 037 —1389 87 = —4 630
Kostnader, utdver avskrivningar, som inte motsvaras av
utbetalningar 6 18 6 =15 = 15
Consumer Professional Ovrig Summa
MSEK Personal Care Tissue Hygiene verksamhet Elimineringar Koncernen
Rakenskapsaret 2014
INTAKTER
Extern férsiljning 31066 37051 19943 -72 = 87 988
Intern forsaljining - - - 27 -18 9
G summa intikter 31066 37 051 19943 -45 -18 87997
RESULTAT
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tilgangar 3528 3858 2918 -809 - 9495
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar —2 —60 —64 = = -126
Justerat rorelseresultat per rérelsesegment 3526 3798 2854 -809 - 9369
Jamférelsestérande poster -252 -437 -162 -158 - -1009
51 Rorelseresultat 3274 3361 2692 -967 - 8360
3 Finansiella intakter 416
G Finansiella kostnader -1156
Eﬂ Periodens skattekostnad -1939
G Periodens resultat 5681
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Tillgéngar 20751 56 251 20848 3030 -4141 96 739
E]ﬂ Kapitalandelar 297 506 234 10 - 1047
Ej allokerade finansiella tillgangar 20679 20679
] summatiligangar 21048 56 757 21082 23719 -4141 118 465
Investeringar/forvary -1574 —1955 872 -135 = -4 536
Avskrivningar -1 039 -1817 -1218 —-68 - -4 142
Kostnader, utdver avskrivningar, som inte motsvaras av
utbetalningar 2 -5 -1 -6 - -10
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Consumer Professional .

MSEK Personal Care Tissue Hygiene Ovrigt Total
Rikenskapsaret 2016

Omstruktureringskostnader -356 —234 224 11 -803
Kostnader -438 -500 -438 -107 1483
Nedskrivning m.m. 217 -210 —209 97 -539
Summa -1011 -944 -871 1 -2825
Rikenskapsaret 2015

Omstruktureringskostnader 72 —260 -29 -319 -680
Kostnader —1 -59 —11 -70 —141
Nedskrivning m.m. -541 -139 -120 -135 -935
Resultat vid forséljning av vérdepapper - - - 970 970
Summa -614 -458 -160 446 -786
Rikenskapsaret 2014

Omstruktureringskostnader —144 -161 —96 —4 -405
Kostnader -50 —248 -63 -153 514
Nedskrivning m.m. -58 —28 -3 -1 —-90
Summa -252 -436 -163 -158 -1009

Rorelsesegment: Essity-koncernen ér ett ledande globalt hygienféretag
som utvecklar och producerar hallbara personliga hygienprodukter, mjukpap-
per for konsumenter och professionell hygien. Dessa produktgrupper utgor
den primara indelningsgrunden. Personliga Hygienprodukter bestar av tre
produktsegment och erbjuder inkontinensprodukter, babyvardsprodukter
och mensskydd. Mjukpapper till konsumenter bestar av toalett- och hushalls-
papper, ansiktsservetter, ndsdukar och servetter. Inom professionell hygien
utvecklar och séljer Essity-koncernen kompletta hygienldsningar med behél-
lare, mjukpapper, tval, service och underhall till sjukhus, stora arbetsplatser,
restauranger och hotell. Ovrig verksamhet bestar av koncerngemensamma
funktioner och ej allokerad skatt.

Tillgdngar och skulder: Tillgangar som ingar i respektive rorelsesegment
omfattar alla rérelsetillgdngar som anvands i rérelsesegmenten, huvudsak-

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm

ligen kundfordringar, lager och anlaggningstillgangar efter avdrag for rorel-
seskulder och avsattningar. Merparten av tillgangarna ar direkt hanforliga till
respektive rorelsesegment. Tillgangar som ar gemensamma for tva eller flera
rorelsesegment har fordelats pa rérelsesegmenten.

Internleveranser: Intakter, kostnader samt resultat for de olika rorelseseg-
menten har paverkats av internleveranser. Internpriserna ar marknadsba-
serade. Internleveranserna elimineras vid upprattandet av koncernredovis-
ningen.

Kunder: Essity-koncernen har inga kunder 2016, 2015 och 2014 for vilka

intakterna dverstiger 10 procent av féretagets nettoomsattning. Essitys tio
storsta kunder star for 26,6 (26,4; 28,4) procent av foretagets omsattning.
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Nettoomsittning - sald till!) Nettoomsittning - séljs fran?

2016 2015 2014 2016 2015 2014
EZFA Koncernen per land MSEK %  MSEK % MSEK % MSEK % MSEK % MSEK %
Sverige 2501 2 2422 2 2259 3 2742 3 2700 3 2544 3
EU exkl Sverige
Tyskland 9927 10 9575 10 9126 10 10446 10 10024 10 9644 11
Frankrike 9079 9 9071 9 8682 10 9212 9 916t 9 8842 10
Storbritannien 8267 8 9029 9 7512 9 8276 8 9043 9 7530 9
Spanien 5489 B 5450 6 5268 6 5622 6 5746 6 B 5E8) 6
Nederlanderna 2965 3 2904 3 2776 3 3235 3 3161 3 2923 3
ltalien 2913 8] 2871 3 2670 3 3224 3 3226 3 2965 3
Osterrike 1563 2 1498 2 1441 2 1679 2 1646 2 1562 2
Belgien 1433 1 1435 1 1398 2 1521 2 1515 2 1454 2
Finland 1430 1 1437 1 1356 2 1467 1 1475 1 1401 2
Danmark 930 1 957 1 869 1 953 1 976 1 888 1
Ungern 795 1 771 1 636 1 850 1 710 1 628 1
Polen 727 1 690 1 572 1 694 1 727 1 638 1
Grekland 573 1 587 1 716 1 384 0 415 0 516 1
Tjeckien 534 1 505 1 472 1 503 0 482 0 453 1
Irland 422 0 402 0 374 0 387 0 375 0 351 0
Portugal 360 0 441 0 475 1 257 0 240 0 221 0
Kroatien 274 0 233 0 238 0 = = = = = =
Ruménien 265 0 219 0 247 0 272 0 239 - 226 0
Slovakien 242 0 245 0 225 0 388 0 370 0 361 0
Litauen 182 0 174 0 171 0 182 0 173 0 170 0
Ovriga EUR 673 1 656 1 569 1 307 0 280 0 273 0
Summa EU exkl Sverige 49043 48 49150 50 45793 52 49 859 49 49984 51 46599 53
Bvriga Europa
Ryssland 2879 3 3024 3 3121 4 3061 3 3178 3 3247 4
Schweiz 1231 1 1219 1 1126 1 1195 1 1200 1 1082 1
Norge 1111 1 1131 1 1204 1 1117 1 1130 1 1172 1
Turkiet 486 0 690 1 722 1 537 1 789 1 812 1
Ukraina 291 0 300 0 268 0 264 0 280 0 236 0
Ovriga (resten av Europa) 297 0 276 0 238 0 — — - - - -
Summa Ovriga Europa 6 295 6 6 640 7 6679 8 6174 6 6577 7 6 549 7
TOTALT EUROPA 57 839 57 58212 59 54731 62 58 775 58 59261 60 55692 63
Nordamerika
USA 13115 13 10208 10 8199 9 13324 13 10228 10 8218 9
Kanada 1676 2 1477 1 1301 1 1525 2 1505 2 1334 2
Ovriga Nordamerika 4 - 4 - - - - - - - - -
TOTALT NORDAMERIKA 14795 15 11689 12 9500 11 14849 15 11733 12 9552 11
Latinamerika
Mexiko 4015 4 4113 4 3403 4 4509 4 4680 5) 3886 4
Colombia 3433 3 3505 4 3464 4 3978 4 3960 4 3810 4
Ecuador 1291 1 1400 1 1242 1 1291 1 1400 1 1242 1
Chile 1022 1 1078 1 923 1 1015 1 1072 1 919 1
Costa Rica 495 0 518 1 410 0 499 0 523 1 414 0
Brasilien 460 0 563 1 514 1 460 0 561 1 514 1
Argentina 345 0 429 0 279 0 372 0 452 0 306 0
Dominikanska Republiken 255 0 216 0 159 0 121 0 114 0 84 0
Peru 252 0 219 0 163 0 12 0 7 0 2 0
Nicaragua 159 0 174 0 142 0 0 0 = = = =
Ovriga Latinamerika 704 1 722 1 625 1 94 - 98 - 73 -
TOTALT LATINAMERIKA 12431 12 12937 13 11324 13 12 351 12 12867 13 11250 13
Asien
Kina 10089 10 9277 9 6675 8 11272 11 10456 11 7299 8
Malaysia 1292 1 1337 1 1120 1 1679 2 1701 2 1412 2
Hong Kong 1109 1 1055 1 903 1 = = = = 227 =
Japan 653 1 543 1 453 1 574 1 498 1 450 1
Taiwan 333 0 323 0 327 0 378 = 333 0 444 1
Singapore 206 0 240 0 236 0 183 — 186 0 162 0
Indien 163 0 109 0 39 0 163 - 108 0 34 0
Ovriga Asien 1011 1 1060 1 965 1 272 - 290 352 -
TOTALT ASIEN 14 856 15 13944 14 10718 12 14 521 14 13572 14 10380 12
Resten av varlden
Tunisien 305 0 323 0 286 0 546 1 624 1 662 1
Sydafrika 121 0 360 0 344 0 79 0 331 0 334 0
Marocko 107 0 106 0 106 0 43 0 = = = =
Egypten 42 0 65 0 64 0 39 0 53 0 46 0
OVRIGA (resten av varlden) 742 1 883 1 924 1 35 = 78 = 81 =
Summa Ovriga vérlden 1317 1 1737 2 1724 2 742 1 1086 1 1123 1
Summa koncernen 101 238 100 98519 100 87997 100 101238 100 98519 100 87997 100

1) Nettoomséttning har redovisats utifran tva olika perspekt\v den forsta kolumnen Nettoomséttning — sald till utgér fran férsélining till de lander dar
Essity-koncernen har sina kunder Essity-koncernens sé kallade *footprint”, medan den andra kolumnen Nettoomséttning - séljs fran utgér fran ett
IFRS 8 perspektiv dvs. intékter frin externa kunder dar foretaget har sitt séte och i samtliga Gvriga lander fran vilket foretaget far intakter.
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Medeltal anstéllda Anléaggningstillgangar?)

Varav Varav Varav Varav Varav Varav 2016 2015 2014
Koncernen per land 2016 man, % kvinnor, % 2015 man, % kvinnor, % 2014 man, % kvinnor, % - MSEK MSEK MSEK
Sverige 1990 56 44 1941 55 45 1966 57 43 5294 4706 2772
EU exkl Sverige
Tyskland 3368 81 19 3343 82 18 3358 82 18 6376 5837 6244
Frankrike 2470 75 25 2590 76 24 2668 76 24 5254 5289 5830
Storbritannien 1505 81 19 1511 81 19 15647 82 18 4160 4689 4758
Spanien 1182 75 25 1178 76 24 1137 76 24 3707 3812 4041
Nederldnderna 1198 84 16 1178 84 16 1167 84 16 2187 2804 2800
Italien 851 77 23 830 78 22 812 78 22 2567 2043 2179
Osterrike 616 82 18 628 82 18 635 81 19 728 707 745
Belgien 374 79 21 361 78 22 370 78 22 465 770 2856
Finland 311 72 28 321 73 27 362 72 28 811 819 812
Danmark 91 36 64 84 37 63 83 37 63 3 3 1
Ungern 134 42 58 136 43 57 137 43 57 6 3 4
Polen 687 71 29 625 74 26 606 76 24 1081 882 912
Grekland 53 55 45 53 54 46 66 59 41 14 64 70
Tjeckien 67 37 63 68 41 59 71 40 60 1 = =
Irland 15 67 33 17 70 30 23 75 25 27 26 28
Portugal 21 52 48 21 43 57 24 42 58 71 68 70
Kroatien 9 33 67 7 29 71 6 33 67 = = =
Ruméanien 31 39 61 24 33 67 26 31 69 10 - 1
Slovakien 746 71 29 761 70 30 779 68 32 6562 580 593
Litauen 25 48 52 23 58 42 23 58 42 - - 1
Ovriga EUR 22 18 82 17 12 88 15 20 80 - - =
Summa EU exkl Sverige 13776 77 23 13766 78 22 13915 78 22 28120 28396 31945
Ovriga Europa
Ryssland 1374 60 40 1296 59 41 1275 59 41 1817 1431 1652
Schweiz 30 37 63 29 42 58 29 51 49 88 82 87
Norge 104 38 62 105 36 64 135 32 68 2 2 -
Turkiet 235 80 20 264 82 18 221 81 19 402 430 434
Ukraina 68 47 53 67 46 54 73 48 52 4 1 2
Ovriga (resten av Europa) - — - - - — - - — - - =
Summa Ovriga Europa 1811 60 40 1761 61 39 1733 59 41 2313 1946 2175
TOTALT EUROPA 17 577 73 27 17 468 73 27 17 614 73 27 35727 35048 36892
Nordamerika
USA 3376 76 24 2497 75 25 2507 75 25 14 686 7 805 7655
Kanada 283 65 35 281 64 36 292 63 37 261 224 294
Ovriga Nordamerika - - - - - - - - - - - -
TOTALT NORDAMERIKA 3659 75 25 2778 74 26 2799 74 26 19947 8029 7949
Latinamerika
Mexiko 2389 76 24 2438 73 27 2418 74 26 3370 3 666 4143
Colombia 3 561 69 31 3154 69 31 3091 69 31 2104 1880 2224
Ecuador 1104 66 34 1148 59 41 1108 50 50 305 263 241
Chile 596 80 20 647 83 17 637 85 15 884 792 892
Costa Rica 89 54 46 88 54 46 83 54 46 3 3 3
Brasilien 507 62 38 501 61 39 501 57 43 816 411 222
Argentina 345 60 40 302 60 40 298 61 39 69 63 86
Dominikanska Republiken 115 73 27 107 64 36 102 55] 45 10 8 9
Peru 12 50 50 10 37 63 24 18 82 = = =
Nicaragua 8 37 63 8 37 63 9 2B 67 1 1 1
Ovriga Latinamerika 23 52 48 22 50 50 28 43 57 1 5 6
TOTALT LATINAMERIKA 8749 70 30 8425 69 31 8299 68 32 7563 7092 7827
Asien
Kina 8957 59 45 8166 53 47 8222 52 48 13022 13135 12348
Malaysia 1399 45 55 1306 44 56 1275 43 57 845 762 870
Hong Kong 75 39 61 = = = 14 21 79 1328 = =
Japan 99 21 79 107 22 78 114 22 78 4 B 5
Taiwan 268 56 44 276 57 43 300 57 43 602 562 713
Singapore 30 30 70 32 31 69 30 32 68 9 8 8
Indien 229 96 4 185 94 6 106 90 10 = 175 158
Ovriga Asien 60 43 57 90 29 71 211 19 81 171 156 157
TOTALT ASIEN 11117 54 46 10 162 52 48 10272 50 50 15976 14793 14259
Resten av vérlden
Tunisien 894 88 12 864 88 12 880 89 1 170 180 137
Sydafrika 20 35 65 108 55 45 143 55 45 3 1 65
Marocko 13 46 54 = = = = = = 1 = =
Egypten 5 = = 4 = = 1 = = = 2 2
Ovriga (resten av varlden) 115 91 9 142 89 11 157 89 11 25 20 23
Summa Ovriga vérlden 1047 87 13 1118 85 15 1181 85 15 199 203 227
Summa koncernen 42149 68 32 39 951 67 33 40 165 69 31 74412 65165 67 154

1) Anlaggningstillgéngar bestar av goodwill, Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar, byggnader, mark, maskiner och inventarier.
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B2. RORELSEKOSTNADER
Rorelsens kostnader per funktion och kostnadsslag

Rorelsens kostnader per funktion

MSEK 2016 2015 2014

Eﬂ Kostnad fér sélda varor —-72438 -71898 -64081
G Forsalinings- och administrationskostnader -16965 -16,216 -14527
GI Avskrivningar forvérvsrelaterade immateriella

tillgangar -159 -133 -126
ER EEFED Jamforelsestérande poster 2825 786 —1009
Summa -92387 -89033 -79743
Se &ven not G5 Beskrivning av kostnader.

Rorelsens kostnader per kostnadsslag

MSEK Not 2016 2015 2014
Ovriga intakter 970 923 1202
Forandring av lager av fardiga produkter

och produkter i arbete!) -82 640 -10
Révaror och férnédenheter!) -36442 37271 -31366
Personalkostnader?) C1 -17983 -16943 -15301
Ovriga rérelsekostnader’) -33242 -31654 -29917
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar D1 -380 275 -263
Avskrivningar materiella anlaggningstillgéangar D2 -4764 -4 489 -4 038
Nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar) - D1 —137 —497 -36
Nedskrivningar materiella anlaggningstillgéngar) D2 -420 —375 —52
Nedskrivningar intresseforetag?) - —-62 -
Resultat vid forsélining av vardepapper?) - 970 -
Omvaérdering vid forvarv - 02 362
Resultat vid avyttring F6 93 - 2
Summa -92387 -89033 -79743

1) Inklusive jamforelsestérande poster.
2 Omvérdering av tidigare eget kapitalandel till dess verkliga varde vid férvarv upp till 100 procent av Vinda
Personal Care, Hongkong.

10:FHl Jamforelsestérande poster

Fordelning jamférelsestorande poster per funktion

MSEK 2016 2015 2014
Kostnad for sélda varor -532 -267 -441
Foérsélinings- och administrationskostnader -1754 -554 -478
Nedskrivningar m.m. -359 —441 -90
Av- och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella

tillgangar -180 —-494 -
Resultat vid forsélining av vardepapper = 970 =
Summa -2825 -786 -1009

Fordelning jamférelsestorande poster per kostnadsslag

Ar2015 avsag jamforelsestérande poster framst nedskrivning av varumaérken
(-465 MSEK), nedskrivning av tillgangar (-375 MSEK), integrationskostnader
i samband med GP férvarvet (-440 MSEK), kostnader i samband med avytt-
ring av affarsflyget (<170 MSEK) och 8vrigt vilket inkluderar transaktionskost-
nader (-306 MSEK) samt resultat vid férsaljning av vardepapper (970 MSEK).

Ar 2014 avsag jamforelsestorande poster framst féljande poster; omstruk-
tureringskostnader och omvarderingseffekter av kundrelationer och varu-
lager i Vinda (<292 MSEK), 6vriga omstruktureringskostnader i hygienverk-
samheten (181 MSEK), omstruktureringskostnader hanférliga till forvarv och
avyttringar (170 MSEK), integreringskostnader for GP forvarvet (122 MSEK)
samt nedskrivningar avseende hygienverksamheten i Asien (-57 MSEK).

Forinformation om Jamférelsestdrande poster per segment hanvisas till not
B1 Rapportering fér segment.

11:777] Ovriga intakter

MSEK 2016 2015 2014
Forsaljning som inte tillhér karnverksamheten 970 923 1202
Summa 970 923 1202

11:74¢] Fordelning av 6vriga rorelsekostnader

MSEK 2016 2015 2014
Transportkostnader -7120 -7108 -6706
Energikostnader? -4448 -4925 -4562
Ink&pta fardiga varor for vidareforsaljining -3739 -3464 -3687
Marknadsféringskostnader -5504 -5207 4633
Reparation och underhall 25637 2227 -2114
IT, telefoni och hyror -1445 1307 -1044
Ovriga rérelsekostnader, produktion -3291 -3417 -3376
Ovriga rérelsekostnader, distribution,

forsaljning och administration -3090 -3340 -3190

—2 068 -659 -605
-33242 -31654 -29917

Ovrigt
Summa
1) Efter avdrag for energiintakter med 194 (191; 273) MSEK.

C")vriga upplysningar

Valutakurseffekter bidrar negativt till rérelseresultatet med —97 (-189; —223)
MSEK. Erhallna statliga bidrag har reducerat rorelsens kostnader med 41 (47;
36) MSEK. Kostnader for forskning och utveckling uppgick till =1 211 (-1 055;
-1 017) MSEK under perioden.

MK — : 20162015 2014 B3, REVISIONSKOSTNADER

Nedskrivningar lager av fardiga produkter och produkter i arbete -156 —29 215

Révaror och férnédenheter -102 =6 -14 Revisionskostnader

Personalkostnader 76 —295 -289 MSEK 2016 2015 2014

Ovriga rérelsekostnader -1948 -482 -407 PWGC

Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -43 = = Revisionsuppdrag 13 55 53

Avskrivningar materiella anlaggningstilgangar 36 - =2 Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -1 -2 -2

Nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -137 —497 -36 Skatteradgivning 1o 7 9

Nedskrivningar materiella anlaggningstillgéngar —420 —375 -54 Ovriga uppdrag 1 o3 13

Nedskrivningar av intresseftretag = 62 = TR ETE _a37 _97 77

Omvardering vid forvarv = = 36 . K

Resultat vid avyttring 93 = 2 Owrigalrevisorer,

Resultat vid férsélining av vardepapper - 970 - Revisior:supp(ljrag -5 =4 =4

Summa 2825 786 -1009 —ralteradgivning = = =
Ovriga uppdrag —2 -8 -7
Summa ovriga revisorer -11 -16 -14

Fordelning jamforelsestorande poster per kategori

MSEK 2016 EX] -

Kostnader for legala tvister -1086 Rest!onsuppdrag = — =5 = =

Kostnader for nedlaggning av verksamhet i Spanien och Revwsmr:sverksamhet CicYeriievsonsiopuiaget = = =

Frankrike —757 Skatteradgivning — _ _

Kostnader fér nedlaggning av verksamhet i Indien 374 Ovriga uppdrag —4 - -

Kostnader i samband med Wausau férvarvet -204 Summa EY -53 - -

Kostnader for nedlaggning av verksamhet i Mexico -174 Summa -101 -113 -91

Transaktionskostnader BSN medical —143

Nedskrivning av Smart Fresh verksamhet 75

Kostnader for uppdelning av SCA-koncernen i tvé noterade

bolag —6

Reavinst vid férséljning av IL Recycling 99

Ovrigt -105

Summa -2825

F-51 Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pa Nasdaq Stockholm



B4. INKOMSTSKATTER
2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens skattekostnad utgors av aktuell och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt beréknas pa periodens beskattningsbara resultat baserat pa
de skatteregler som ar géllande i de l1&ander dar koncernen &r verksam. Efter-
som beskattningsbart resultat exkluderar kostnader som inte &r skattemas-
sigt avdragsgilla samt intakter som inte ar skattepliktiga s& skiljer sig detta
fran resultatrékningens resultat fore skatt. Aktuell skatt innefattar aven juste-
ringar avseende tidigare perioders redovisade aktuella skatt. Ranta hanforlig
till inkomstskatt samt kallskatter vid koncerninterna transaktioner redovisas
ocksa som aktuell inkomstskatt.

Uppskjuten skatt beraknas med utgangspunkt i temporéra skillnader mel-
lan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder samt
for skatteméassiga underskottsavdrag i den utstrackning det ar sannolikt att
dessa kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Varderingen av
uppskjutna skatter sker till nominella belopp och beréaknas utifran de skatte-
satser som ar beslutade per balansdagen. Uppskjuten skatt berdknas inte pa

Finansiell information for rakenskapsaren 2014-2016

den initiala redovisningen av goodwill eller nér en tillgang eller skuld redovisas
for forsta gangen under forutsattning att tillgangen eller skulden inte hanfor
sig till ett férvarv. Essity-koncernen redovisar ingen skatt som kan uppsté vid
framtida utdelning av disponibla vinstmedel i utlandska dotterféretag. Sadana
eventuella effekter (kallskatter och annan uppskjuten skatt pa vinsthemtag-
ning inom koncernen) redovisas nar Essity-koncernen inte langre kan styra
aterforing av sddana skillnader eller det av andra skal ar sannolikt att aterfo-
ring kan komma att ske inom 6verskadlig tid.

Redovisning av skatteeffekter styrs av hur den underliggande transaktio-
nen redovisas. For poster i resultatrakningen redovisas skatteeffekten i resul-
tatrakningen, motsvarande géller fér transaktioner i eget kapital och totalre-
sultat dar skatteeffekten redovisas i respektive eget kapital och totalresultat.

Skatteskulder och skattefordringar nettoredovisas i de fall Essity-koncer-
nen har legal ratt till kvittning.

VIKTIGA BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

For féretag som verkar globalt och dérmed tillampar vasentligt skilda skatte-
lagstiftningar &r komplexiteten att bestamma uppskjuten skattefordran och
skatteskuld stor. Det innebér att beddémningar och antaganden gors for att
bestamma vardet pa den uppskjutna skattefordran och uppskjutna skatte-
skulden pa balansdagen. Framtida forandringar av skattelagstiftningar samt
utvecklingen av affarsklimat paverkar foretagets framtida skatteméassiga vin-
ster och darmed mojligheten att utnyttja uppskjuten skattefordran pa under-
skottsavdrag och pa évriga temporéra skillnader. Per 31 december 2016
redovisades 1 457 MSEK som uppskjuten skattefordran baserat pa en basta

beddémning om framtida skattemassiga vinster i koncernen. Vid utgangen av
2016 fanns i koncernen skatteméassiga underskottsavdrag pa 4 648 MSEK for
vilka inte nagon uppskjuten skattefordran redovisats. En férandrad bedém-
ning av sannolikheten for framtida skattemassiga vinster kan saledes ge en
positiv eller negativ effekt.

Vasentliga bedémningar och antaganden gors &ven vad géller redovisning
av avsattningar och eventualférpliktelser avseende skatterisker. Se ytterligare
information i not D6 respektive i not G3.

Skattekostnad

Skattekostnad (+), skatteintakt (- )

Forklaring av skattekostnaden
Skillnaden mellan redovisad skattekostnad och férvantad skattekostnad for-
klaras nedan. Den forvantade skattekostnaden ar berdknad utifran resultat

MSEK 2016 % 2015 % 2014 % " " q _
2 2 = fore skatt i varje land multiplicerat med landets skattesats.
Aktuell skatt
Inkomstskatt for perioden 2888 353 1879 21,2 2099 27,5 Skattekostnad
Justeringar for tidigare perioder 1654 20,2 120 1,4 -157 -2,0 MSEK 2016 % 2015 % 2014 %
Aktuell skattekostnad 4542 555 1999 22,6 1942 255 G Resultat fore skatt 8173 8856 7 620
Uppskjuten skatt G Skattekostnad 3031 481 2278 257 1939 254
Forandringar i temporara skillnader -509 -6,2 209 2,3 16 01 Forvéantad skattekostnad 1790 219 2026 229 1835 241
Justeringar fér tidigare perioder -387  -4,7 218 2,5 19 16 Skillnad 2141 26,2 252 28 104 1.3
Omvérderingar 285 3,5 -148 1,7 -138 -1,8 Skillnaden forklaras av:
kdUppskjuten 11 o 279 ac 8 01 Permanenta skillnader mellan redovis-
Skattekostna = b D =0 ningsmassigt och skattemassigt resultat
[T Skattekostnad 3931 481 2278 257 1939 254 Effekter av dotterforetagsfinansiering -152 1,9 71 0,8 21 0,3
Effekter av foérvarv och avyttringar 53 06 - - - -
Skatter avseende vinsthemtagningar
Aktuell skatteskuld inom koncernen 37 05 27 03 9 01
Andra permanenta effekter!) 372 46 -15 -0,2 188 2,4
Aktuell skatteskuld (+), aktuell skattefordran (-) Skatter hanférliga till tidigare perioder? 1267 155 338 38 38 -05
MSEK 2016 2015 2014 Forandringar i vardet av uppskjutna skat-
Virde vid periodens borjan -60 82 323 tefordringar®) 670 82 18 02 -75 -1,0
Aktuell skattekostnad 4542 1999 1942 Férandrade skattesatser -106 -1,3 -45 -0,5 41 0,6
<& K750 Betald skatt -3782 2194 -2099  Summa 2141 26,2 252 2,8 104 1,3
Ovriga férandringar frén férvéry, avyttringar 1) Andra permanenta effekter avser huvudsakligen ej avdragsgilla kostnader hanférliga till pagéende
och omklassificeringar -154 —29 -343 konkurrensmal.

Py " - 2 Skatter hanforliga till tidigare perioder for ar 2016 avser till storsta del en pagaende skattetvist i Sverige om
Omrakm.nng‘ﬁerenser = g &) &) 1223 MSEK. Effekten hanforlig till & 2015 innehaller en skattereservering pa 294 MSEK avseende en
Transaktioner med aktie&gare -366 43 226 skattetvist i Spanien. Ar 2014 avser huvudsakligen effekter fran Taiwan med —54 MSEK.

2 7 g 3 Forandringar i vérdet av uppskjutna skattefordringar for 2016 avser framst omvérdering av underskottsav-
Vardsividperiodensisiut S =60 52 drag i Spanien pa 227 MSEK, i Brasilien med 185 MSEK samt i Indien med 213 MSEK. Summan fér &r
5N varav aktuell skatteskuld 915 808 729 2015 innehéller utnyttiande av ej aktiverade férluster i Belgien pa -81 MSEK samt 62 MSEK som avser
Em varav aktuell skattefordran 740 368 647 verksamheten i Asien. 2014 &rs forandring i vardet av uppskjutna skattefordringar inkluderar —179 MSEK

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm
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E:Z%] Betald skatt

Skattebetalningar av Essity-enheter i olika lander, betald skatt (-)

Uppskjuten skatteskuld

Uppskjuten skatteskuld (+), uppskjuten skattefordran (-)

MSEK 2016 2015 2014
Land Varde Upp- .

- vid peri-  skjuten Ovriga Omrak- Transak- Varde
Sverige -1310 -9 —65 odens  skatte- fordnd- nings- tioner med vid perio-
Tyskland 511 -349 —264 MSEK borjan kostnad  ringar® differenser aktiedgare dens slut
Spanien —-405 -90 -90 Immateriella
Nederlanderna 215 59 -190 anlaggningstillgangar 1433 95 97 71 = 1696
Kina 146  -236 51 Materiella
Baigien a2 80 o1 ;nlagg'mlrgstl\lgangar 3752 -458 1001 284 -436 4143

P— inansiella

Stqrbrltannlen —131 —115 —102 anlaggningstillgangar -232 171 -66 8 - -119

Il 94 =87 ~77 Omséttningstilgangar 250 25 9 g - o

il 94 97 60 Avsattningar 211 31 388 53 10 673

Moxlkol 68 A2 107 Gider 82 71 411 28 -~ 1200

Colombia -83 -r2 I Framtida skatte- och

Ecuador 67 =4l —21 underskottsavdrag -1017 322 724 -69 194  -1294

Ryssland 64 -59 -81 Ovrigt 97 26 7 4 - 134

Slovakien 61 —30 —39 Gl Summa¥ 2700 -611 347 211 -232 2415

Japan —52 —33 —45 4 Utg&ende uppskjuten skatteskuld bestar av uppskjutna skattefordringar 1 457 (1 056; 1 151) MSEK och

Danmark -40 -26 -36 uppskjutna skatteskulder 3 872 (3 756; 3 231) MSEK.

Finland 37 _48 ) 5) Ovriga forandringar inkluderar uppskjuten skatt som har redovisats direkt mot eget kapital enligt IAS19
med —234 MSEK, IAS39 med 136 MSEK samt férandring i avsattningar for skatterisker med 575 MSEK,

Norge -30 gl -34 férandringar avseende avyttringar och férvarv med —242 MSEK samt omklassificeringar med 112 MSEK.

Costa Rica —26 -14 -12

Polen —26 —2 —26 ) . i

Ovriga lnder 158 515 521 A2l Uppskjuten skatteskuld foregaende perioder

[ summa -3782 -2194 -2099

Betald skatt per region 2016, % av koncernen

I Europa, 87%

0\ o

M Asien, 5%

M Amerika, 8%

Ovriga, 0%

Uppskjuten skatteskuld (+), uppskjuten skattefordran (-) MSEK

Varde Upp- .
vid peri-  skjuten Ovriga Omréak- Transak- Virde
odens skatte-  forand- nings- tioner med vid perio-
AR borjan kostnad ringar differenser aktiedgare dens slut
& 2015 2080 279 597 93 -349 2700
12014 2599 -3 -915 334 65 2080
Underskottsavdrag

Framtida skatte- och underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran
har redovisats anges med sitt skattevarde om 1 294 MSEK som framgar
1 TB4:2 §

Underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran ej har redovisats
uppgick den 31 december 2016 i bruttovarde till 4 648 (2 615; 2 619) MSEK.
Livslangden avseende underskottsavdragen férdelas enligt tabell nedan.
| periodens forandring avseende ej aktiverade underskottsavdrag ingar 85
MSEK som har forfallit och 40 MSEK som har utnyttjats eller aktiverats. Det
skattemassiga vardet av ej aktiverade underskottsavdrag uppgar till 1 373
MSEK (766; 801).

Underskottsavdrag i bruttobelopp for vilka uppskjuten skattefordran ej har
redovisats MSEK

Forfalloar 2016 2015 2014
Om ett ar 85 88 8
tva ar 917 286 9
tre &r 1 833 531
fyra &r 1 27 944
fem &r och senare 988 815 859
Obegransad livslangd 2 656 566 268
Summa 4648 2615 2619

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm



ANSTALLDA

Finansiell information for rakenskapsaren 2014-2016

C1. PERSONALKOSTNADER

Ingen ersattning har utgatt till styrelseledaméterna och ledande befattnings-
havare i Essity Aktiebolag for arbete i detta bolag. Nedan anges dock for upp-
lysningséandamal den erséttning som utgatt i Svenska Cellulosa Aktiebolaget
SCA (publ) for aren 2016 och 2015.

Personalkostnader

MSEK Not 2016 2015 2014
Loner och erséttningar -12801 -12066 -10961
varav Koncernledning 131 154 -135
varav Styrelse avser allokerade kostnader
for styrelsen i SCA AB -8 -6 -8
Pensionskostnader -1208 -1170 -1048
varav forméansbestamda pensionskostnader C5 541 -597 -458
varav Ovriga pensionskostnader —667 -573 -590
Ovriga sociala kostnader —2840 2728 2425
Ovriga personalkostnader -1134 -979 -867
Summa’) -17983 -16943 -15301

1) Kostnader for genomférda effektivitetsforbattrande atgarder pa -67 (-200; -310) MSEK ingér i totala
personalkostnader.

C2. PERSONALDATA

Personaldata

2016 2015 2014
Anstéllda under 20 ar, % 1 1 2
Anstéllda éver 60 ar, % 2 2 2
Investeringar i kompetenshéjande atgarder
totalt, MSEK 141 139 111
per anstalld, SEK 3400 3500 23800
Foradlingsvarde per anstalld 613 642 568
Andel hogskoleutbildade, % 22 22 22
Personal som [amnat under perioden 5994 5355 8069
Personal som tillkommit under perioden 8150 5823 7132

| siffrorna for antal anstéllda som lamnat under perioden ingar saval frivillig
avgang samt pensioneringar. Dartill kan en betydande andel hanforas till som-
mararbeten fér skolungdom och s&songsarbete.

Aldersfordelning 2016

“ W <204, 1%
m 21-30 ar, 24%
M 31-40 &r, 32%
41-50 &r, 25%
51-60 &r, 16%
M >60 &r, 2%

Medeltal anstéllda

50000
40000
30000
20000
10000

2016
M Kvinnor
W Mén

2015 2014

Under 2016 har Essity-koncernen haft anstallda i 59 lander (60;62). Essity-
koncernens styrelseledaméter och ledande befattningshavare bestar av 43
(85;21) procent kvinnor.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm

C3. ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Med ledande befattningshavare avses verkstéllande direktéren, tillika kon-
cernchef, vice verkstéllande direktoren, affarsenhetschefer i Essity-koncer-
nen och motsvarande samt centrala stabschefer.

Arsstammans riktlinjer for erséattning

till ledande befattningshavare

Erséttning till koncernchefen och andra ledande befattningshavare ska utgo-
ras av fast 16n, eventuell rorlig ersattning, 6vriga formaner samt pension. Med
andra ledande befattningshavare avses vice verkstallande direktorer, afféars-
enhetschef och motsvarande samt central stabschef. Den sammanlagda
ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig pa den arbets-
marknad befattningshavaren verkar. Fast 16n och rorlig erséttning ska vara
relaterad till befattningshavarens ansvar och befogenhet. Fér koncernche-
fen, liksom fér andra ledande befattningshavare, ska den rérliga ersattningen
vara maximerad och relaterad till den fasta Iénen. Den rérliga erséttningen
ska baseras pa utfallet i férhallande till uppsatta mal och, sé langt mojligt, vara
kopplad till den vardeutveckling fér SCA-aktien som kommer aktiedgarna till
del. Program for rorlig ersattning bor utformas sé att styrelsen, om exceptio-
nella ekonomiska forhallanden rader, har méjlighet att begransa, eller under-
lata, utbetalning av rorlig ersattning om en sadan atgard bedoms som rimlig
och férenlig med bolagets ansvar gentemot aktiedgare, anstéllda och évriga
intressenter. Vid uppségning bor i normalfallet gélla en uppséagningstid om tva
ar, om uppsagningen initieras av bolaget, och ett ar, om uppsagningen initie-
ras av befattningshavaren. Avgangsvederlag bor inte forekomma. Redan avta-
lade pensionsférmaner i bolaget ar antingen formans eller avgiftsbestamda,
eller en kombination darav, och kan ge befattningshavaren ratt att erhalla pen-
sion fran lagst 60 ars alder. For intjanande av fulla férmansbestamda pen-
sionsformaner forutsattes att anstallningsforhallandet bestatt under lang tid,
for narvarande 20 ar. Vid avgang fore pensionsaldern ska befattningshavaren
erhalla fribrev pa pension fran 60 ars alder. Pensionsférmaner i nya anstall-
ningsavtal ska, dar sa ar mojligt, endast innehalla premiebestamda pensions-
formaner och ge befattningshavaren ratt att erhalla pension fran 65 ars alder.
Rorlig ersattning ska inte vara pensionsgrundande. Fragor om ersattning till
bolagsledningen ska behandlas av ett ersattningsutskott och, nar det galler
verkstéllande direktoren, beslutas av styrelsen.

Bolagets tillampning av riktlinjerna
Bolaget har tillampat de av stamman beslutade riktlinjerna pa féljande satt.

FastI6n

Storleken pé den fasta I6nen &r beroende av befattning och darmed sam-
manhé&ngande ansvar och befogenheter. Den faststalls individuellt till en niva,
som tillsammans med 6vriga erséattningar, beddéms vara marknadsmassig och
konkurrenskraftig p& den arbetsmarknad dar befattningshavaren ar verksam.

Rérlig erséttning

Den roérliga ersattningen ar for koncernchefen, vice verkstéallande direktorer,
affarsenhetscheferna och motsvarande maximerad till ssmmanlagt 100 pro-
cent av den fasta I6nen. For tva affarsenhetschefer, verksamma i Amerika,
ar det maximala utfallet 110-130 procent medan motsvarande begransning
for dvriga ledande befattningshavare ar 90 procent. Programmet for den ror-
liga ersattningen ar uppdelat i en kortsiktig och en langsiktig del. Den kortsik-
tiga delen (Short Term Incentive eller "STI”) kan fér koncernchefen, vice verk-
stéllande direktoren, affarsenhetschefer och motsvarande maximalt uppga till
50 procent av den fasta I6nen. For affarsenhetscheferna, verksamma i Ame-
rika, ar det maximala utfallet 60-80 procent av den fasta I[6nen medan mot-
svarande begransning for 6vriga ledande befattningshavare &ar 40 procent.
De uppsatta STI-malen &r for affarsenhetscheferna i huvudsak inriktade pa
operativt kassaflode, kostnadskontroll, rorelseresultat och tillvaxt for respek-
tive affarsenhet. Fér koncernchefen och évriga till honom direktrapporterande
chefer galler mal om koncernens resultat fore skatt, operativt kassafléde och
tillvéaxt. Vidare forekommer ett icke finansiellt mal vars andel utgér 10-30 pro-
cent av den rorliga ersattningen. Den langsiktiga delen (Long Term Incentive
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eller "LTI") kan maximalt uppga till 50 procent av den fasta I6nen. Befattnings-
havaren skall investera halva den rérliga LTl-ersattningen, efter avdrag for
skatt, i SCA-aktier. Aktierna far darefter inte avyttras fére utgangen av tredje
kalenderaret efter inkop av aktier i det aktuella LTl-programmet. Det uppsatta
LTI-malet ar baserat pa vardeutvecklingen av bolagets B-aktie matt som TSR-
index jamfort med ett vagt index av konkurrenters och konsumentféretags
aktier (Total Shareholder Return eller "TSR”) Gver en trearsperiod. Strukturen i
LTI-delen faststalldes av styrelsen 20083.

Utfall rérlig erséttning

For koncernchefen, vice verkstéllande direktdrerna och centrala stabschefer
har en STl-ersattning for 2016 utgatt med 25-35 procent av den fasta lonen.
For affarsenhetscheferna har en STl-ersattning utgatt med 8-37 procent av
den fasta I6nen. Det langsiktiga LTI-malet for 2014-2016 har uppnatts och
resulterat i maximalt utfall fér koncernchefen och évriga ledande befattnings-
havare.

Ovriga férmaner
Ovriga férméaner utgar i vissa fall i form av bilférméan, bostadsférman och skol-
avgifter.

Pension

Koncernchefen har premiebestamd pension som baserar sig pa en av bola-
get inbetald arlig premie om 40 procent av den fasta [6nen, och utéver avtalad
premie de grundlaggande pensionsférmanerna i ITP-planen med begrans-
ning av alderspensionsférmaner till lbneinkomster om hogst 7,5 inkomstbe-
lopp. Pensionséldern for koncernchefen ar 65 ar. For fem ledande befatt-
ningshavare i Sverige foreligger en kombinerad férmans- och premiebestamad
pensionsplan som ger befattningshavaren ratt att vid 60 ars alder erhalla
alderspension (inklusive allmanna pensionsférmaner) med upp till 45 procent
av den genomsnittliga I6nen (exklusive rorlig ersattning) tre ar narmast fore
pensionsaldern. For full pension forutsatts att anstallningsforhallandet bestatt
under minst 20 ar réknat fran 40 ars alder. Vid avgang fore pensionsaldern
erhalles fribrev pa pension att utga fran 60 ars alder, under forutsattning att
befattningshavaren, efter fyllda 40 ar, varit anstélld i koncernbolag minst tre
ar. Efterlevandepension uppgar till cirka 50 procent av alderspensionen. Ut6-
ver den formansbestamda pensionen, utgar en pension baserad pa av bola-
get inbetalda premier. Den for varje tjanstgoringsar inbetalda premien uppgar
till 10 procent av befattningshavarens fasta 16n och placeras i av denne vald
fond- eller traditionell forsakring. For fyra ledande befattningshavare i Sverige
foreligger en premiebestamd pensionsplan (utéver allmanna pensionsforma-

Ersattning till ledande befattningshavare

Ingen erséttning har utgatt till ledande befattningshavare i Essity Aktiebo-
lag for arbete i detta bolag. Nedan anges dock for upplysningsandamal den
erséattning som utgatt i Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ) for aren
2016 och 2015.

Sammanstillning 6ver ersittningar och évriga férmaner under &ret 2016

. Summa

Rorlig Ovriga 16n och
SEK Fast 16n ersittning? férmaner  ersattningar
Vd och koncernchef
Magnus Groth 11000 000 89980002 87738 20085 738
Ovriga ledande befatt-
ningshavare (14 st) 58739016 456119979 6127 411 110478 424
Summa 69739016 54 609 997 6215149 130564 162
1) Rorlig ersattning ar hanforlig till verksamhetsaret 2016, men utbetalas under 2017.
2) Varav LTI-program 5 500 000 SEK.
3 Varav LTI-program 29 225 605 SEK.
Pensionskostnad 20161
SEK
Vd och koncernchef Magnus Groth 2) 4 495 961
Ovriga ledande befattningshavare (14 st) 3 19647 387
Summa 24143 348

1) Pensionskostnaden avser den kostnad som paverkat 2016 ars resultat, exklusive sarskild [6neskatt.
2) Utestaende pensionsforpliktelser uppgar till 15 741 000 SEK.
3 Utestaende pensionsforpliktelser uppgar till 131 665 322 SEK.

ner) till vilken bolaget inbetalar 30—40 procent av befattningshavarens fasta
|6n som placeras i vald fond- eller traditionell forsékring. Fem befattningsha-
vare ar anstéllda i bolag utanfér Sverige, varav tre befattningshavare omfattas
av premiebestamd pension och tva omfattas av formansbestamd pension.

Uppségningstid och avgangsvederlag

Avtalet med koncernchefen foreskriver en uppsagningstid om tva ar vid upp-
sagning fran bolagets sida. Koncernchefen dger motsvarande ratt med iakt-
tagande av en uppsagningstid om ett &r. Sker uppsagning fran bolagets sida
ar koncernchefen inte skyldig att tjanstgéra under uppsagningstiden. Avta-
let saknar bestammelser om avgangsvederlag. Mellan bolaget och 6vriga
ledande befattningshavare géller i normalfallet en uppsagningstid om ett till
tva ar vid uppséagning fran bolagets sida. Befattningshavaren dger motsva-
rande ratt med iakttagande av en uppséagningstid om sex manader till ett ar.
Befattningshavaren forutsatts i normalfallet sté till bolagets forfogande under
uppsagningstiden. Avtalen saknar bestammelser om avgangsvederlag.

Berednings- och beslutsprocess for ersattningar
Ersattningsutskottet har under aret givit styrelsen rekommendationer gal-
lande principer for erséattning till ledande befattningshavare. Rekommenda-
tionerna har innefattat proportionerna mellan fast och rérlig ersattning samt
storleken pa eventuella I6nedkningar. Ersattningsutskottet har vidare tagit
stallning till kriterier for den rérliga ersattningen samt pensionsvillkor. Styrel-
sen har diskuterat ersattningsutskottets férslag och fattat beslut med ledning
av utskottets rekommendationer. Fragor om ersattning till bolagsledningen
for verksamhetsaret har behandlats av erséttningsutskottet och, nar det gal-
ler verkstéllande direktoren, beslutats av styrelsen. Berérda befattningsha-
vare har ej deltagit i handlaggningen av ersattningsfragor rérande dem sjalva.
Ersattningsutskottets arbete har, nér s& bedémts erforderligt, utforts med
stdd av extern expertis.

Styrelsens forslag till nya riktlinjer

Styrelsen har beslutat foresla arsstamman 2017 vissa forandringar i riktlin-
jerna for bestémmande av 16n och annan erséattning till ledande befattnings-
havare i syfte att férenkla och fortydliga riktlinjerna och dess tillampning.
| tillagg foreslas att styrelsen, i enskilda fall, har ratten att franga riktlinjerna
om sdrskilda skal foreligger. | 2017 ars Ionelage och med ett oférandrat antal
ledande befattningshavare skulle ett maximalt utfall av rérlig ersattning inne-
bara att kostnaden for bolaget, exklusive sociala avgifter, skulle komma att
uppga till cirka 68 MSEK.

Atagande till tidigare Vd:ar och koncernchefer

For tidigare verkstallande direktérer och koncernchefer har Essity aterstaende
ej finansierade ataganden uppgaende till 157 MSEK. Dessa kostnader har
redovisats tidigare ar och bestar till stérsta del av pensionsataganden.

Sammanstallning ver ersattningar och 6vriga formaner under aret 2015

. Summa

Rorlig Ovriga 16n och
SEK Fast I6n ersattning?) formaner  ersattningar
Vd och koncernchef
Magnus Groth 2) 7922878 77137184 428 659 16 065 255
Ovriga ledande befatt-
ningshavare (16 st) 57 041 295 45 860 6819 8798791 111700767
F d Vd och koncernchef
Jan Johansson? 25491 326 0 380318 25871644
Summa 90 455 499 53574 399 9607768 153 637 666

) Rorlig erséttning &r hanforlig till verksamhetsaret 2015, men utbetalas under 2016.

2) Vd och koncernchef Magnus Groth, som tilltradde sin befattning den 1 mars 2015, uppbar en fast arslon
om 9,5 MSEK. | anslutning till omreglering av Vd och koncernchefens pensionsavtal till en premiebestamd
pension faststélldes den fasta arslonen till 11 MSEK fran den 15 december. Darmed sker inte n&got fort-
satt intjdnande av pensionsforpliktelser.

3 F dVd och koncernchef Jan Johansson, som entledigades fran befattningen den 1 mars 2015, uppbar
avtalsenliga anstéliningsférmaner under uppségningstiden om tvé &r med undantag for rérlig erséttning.
Beloppen ovan avser Jan Johanssons fasta 16n, formaner och pensionskostnad for perioden 2015 och
fram till och med den 28 februari 2017 da anstaliningen upphor.

4 Varav LTI program 3 992 608 SEK.

5 Varav LTI program 25 880 748 SEK.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pa Nasdaq Stockholm



Pensionskostnad 2015"
SEK

Vd och koncernchef Magnus Groth 2) 3153 521
Ovriga ledande befattningshavare (16 st) 3 60 803 840
F d Vd och koncernchef Jan Johansson 4) 25027 185
Summa 88 984 546

1) Pensionskostnaden avser den kostnad som péverkat 2015 &rs resultat, exklusive sarskild [6neskatt.
2) Utestéende pensionsforpliktelser uppgar till 16 304 000 SEK.

3 Utestaende pensionsforpliktelser uppgar till 130 516 000 SEK.

4 Utestaende pensionsforpliktelser uppgér till 83 014 000 SEK.
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C4. ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER | MODERBOLAGET UNDER ARET

Ingen ersattning har utgatt till styrelseledaméterna i Essity Aktiebolag for styrelsearbete i detta bolag. Nedan anges dock for upplysningsandamal den ersatt-
ning som utgétt i Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ) for &ren 2016 och 2015. Ersattningar till styrelsen i Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ), som
inte ar anstéllda, avser beslutade arvoden vid arsstamman den 14 april 2016 for tiden till nasta arsstamma i april 2017.

Till Vd och koncernchef och 6vriga anstéllda utgar ingen ersattning.

Styrelsearvode Arvode revisionsutskott Arvode ersattningsutskott Summa
SEK 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
P&r Boman (ordf) 2100000 2100000 200 000 130 000 135000 135 000 2435000 2 365 000
Eva Bjorling 700 000 700 000
Maija-Liisa Friman 700 000 700 000
Annemarie Gardshol 700 000 700 000 700 000 700 000
Leif Johansson 700 000 105 000 805 000
Louise Svanberg 700 000 700 000 105 000 105 000 805 000 805 000
Johan Malmquist 700 000 700 000
Bert Nordberg 700 000 700 000 200 000 130 000 105 000 1005 000 830 000
Barbara Milian Thoralfsson 700 000 700 000 250 000 175000 950 000 875000
Summa 7 000 000 5600 000 650 000 435 000 345000 345000 7995 000 6380 000

C5. ERSATTNING EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING

G REDOVISNINGSPRINCIPER

Férméansbestamda pensionsplaner

Det karaktaristiska for formansbestamda pensionsplaner &r att ersattningen
baseras pa anstéliningstid och den ersattning som den anstallde har vid eller
nara pensioneringen. De aktuariella och de investeringsrelaterade riskerna
avseende formansbestamda pensionsplaner bars av foretaget.

De formansbestamda forpliktelserna beréknas arligen av oberoende aktu-
arier enligt den sa kallade Projected Unit Credit Method. Berakningen base-
ras pa aktuariella antaganden. Aktuariella antaganden utgors av foretagets
basta beddmning av de variabler som avgdr den slutliga kostnaden for att
tillhandahalla forméanerna. Forpliktelsen varderas till nuvardet av forvan-
tade framtida kassafléden med anvandning av en diskonteringsranta (se vik-
tiga beddmningar och antaganden nedan). Aktuariella vinster och forluster
(omvérderingar) redovisas direkt i eget kapital under dvrigt totalresultat i den
period de uppstar. Den redovisade kostnaden for de formansbestamda pla-
nerna utgors av personalkostnader, samt réantenetto. Réntenettot bestar av
diskonteringsrantan berdknad pa genomsnittlig nettopensionsskuld for perio-
den med hansyn tagen till avgifts- och erséattningsbetalningar. Skillnaden mel-
lan den beraknade ranteintakten (diskonteringsréntan) pa forvaltningstillgang-
arna och Essity-koncernens faktiska avkastning pa forvaltningstillgadngarna
inkluderas i omvarderingen av den formansbestdmda nettoskulden (netto-
tillgdngen) som redovisas i eget kapital under 6vrigt totalresultat. Kostnader
avseende tjanstgdring under tidigare perioder redovisas i resultatrakningen i
den period de uppstar.

Den skuld som redovisas i balansrakningen avseende formansbestamda
pensionsplaner &r nuvardet av forpliktelsen pa balansdagen minus verkligt
varde pa forvaltningstillgangarna. Fonderade planer med nettotillgangar,
det vill sdga planer med tillgangar 6verstigande forpliktelsen, redovisas som

finansiell anlaggningstillgang forutsatt att de inte begransas av *Tillgangsta-
ket” i IAS 19. Ovriga pensionsplaner vilka ej ar fullt ut fonderade alternativt
ofonderade redovisas som Avsattningar fér pensioner.

| vissa lander beldper pensionsbetalningar med skatt eller avgift. | dessa fall
inkluderas dessa i berakningen av forpliktelsen for de formansbestamda pen-
sionsplanerna. Dessa skatter eller avgifter redovisas som en kostnad i resul-
tatrakningen utom i de fall de &r hanférliga till aktuariella vinster och forluster
déa de, liksom de aktuariella vinsterna och forlusterna, redovisas direkt i eget
kapital under 6vrigt totalresultat.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Planer dar arbetsgivarens forpliktelse ar begréansad till de premier som fore-
taget atagit sig att betala klassificeras som avgiftsbestamda. | dessa planer
ar det arbetstagaren som bar investeringsrisken d v s att de investerade till-
gangarna kan vara otillréckliga for att ge den forvantade ersattningen. Kon-
cernens utbetalningar avseende avgiftsbestdmda planer redovisas som kost-
nad under den period de anstéllda utfort de tjanster avgiften avser.

Ovriga formaner efter avslutad anstillning

Vissa koncernforetag tillnandahaller halsovardsformaner efter pensione-
ringen. Atagandet och de forvantade kostnaderna for dessa formaner berak-
nas och redovisas pa ett liknande satt som galler for formansbestamda pen-
sionsplaner.

Erséttning vid uppségning
Avgangsvederlag redovisas som lénekostnad néar koncernen har ett atagande
att ersétta de anstéllda vars anstalining avslutats i fortid.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm
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VIKTIGA BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

Berakningen av redovisade kostnader och avsattningar for formansbestamda
pensionsplaner, dar storleken pa den framtida ersattningen ar okand och
betalningen ligger langt fram i tiden, &r beroende av antaganden och bedom-
ningar. De vasentligaste antagandena och bedémningarna utgérs av dis-
konteringsranta, framtida I6nedkningar, inflation och férvantad livsiangd. For
bestdmmande av diskonteringsranta utgar Essity-koncernen i férsta hand
fran AA-klassade foretagsobligationer utgivna i den valuta ersattningarna
kommer att betalas i och som matchar I0ptiden i atagandena. Statsobliga-

tioner eller bostadsobligationer anvands om sadana foretagsobligationer gj
ar tillgangliga. Inflationsantagandena baseras pa en sammanvagning av cen-
tralbanksmal, implicit marknadsférvantan och langsiktiga prognoser fran ana-
lytiker. Lonedkningsantagandena satts utifran marknadsforvantan och prog-
noser fran marknadsundersokningar. | presenteras de mest vasentliga
aktuariella antagandena. | beskrivs den redovisade avséttningens
kanslighet med avseende pa de mest vasentliga aktuariella antagandena.

Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser

MSEK 2016 2015 2014
Formansbestamda dtaganden 30638 25561 26943
Verkligt varde av forvaltningstillgangar 26363 -23839 -22992
Effekt av tillgéngstaket 663 1162 1004
551 Avsittning for pensioner, netto 4938 2884 4955

Overskott | fonderade planer redovisade som finansiell anlaggningstillgng
uppgick pa balansdagen till [EI:1 335 (35; 3) MSEK och avsattningar for pensi-
oner till 1 5 273 (2 919; 4 958) MSEK. | forméansbestdmda &taganden ingar
ataganden avseende ofonderade planer med 2 268 (1 917; 2 157) MSEK.

Essity-koncernen har sévél avgiftsbestamda som formansbestamda pensionsplaner i ett flertal dotterforetag. De mest betydande férmansbestamda ar pen-
sionsplanernai Nederlanderna, Storbritannien, Sverige, Tyskland och USA, som beskrivs nedan:

11%:5 0 Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser per plan

Férvaltnings-

MSEK Atagande tillgangar, Effekt av Loptid
Land Aktiva Fribrev Pensionarer totalt verkligt varde tillgangstaket Netto atagande, ar
Nederldnderna 1920 1006 1040 3966 -3673 - 293 23
Storbritannien 1550 6595 7095 15240 —14 405 = 835 20
Sverige 1061 469 507 2037 -1736 - 301 21
Tyskland 1180 346 1042 2 568 —2 466 = 102 16
USA 825 135 432 1392 -1034 - 358 16
Ovriga 2339 846 2250 5435 -3 049 663 3049 13
Summa 8875 9397 12366 30638 -26 363 663 4938
Nederlanderna Tyskland

Planen ar formansbestamd med premier betalade av foretaget och forvaltas
av en oberoende stiftelse. Overskott i fonden kvarstar som fondens tillgéngar
men kan nyttjas i form av premierabatt. Planen ar baserad pa genomsnittlig
I6n och omfattar efterlevande- och sjukpension. Planen &r alagd att uppfylla
minsta minimifonderingsniva enligt lag. Planen tillampar en strategi for att kon-
trollera rénterisken i planen, sé kallad 16ptidsmatchning.

Storbritannien
Planen ar formansbestamd med premier betalade av féretaget och den
anstéllde samt forvaltas av en oberoende stiftelse enligt brittisk lag.
Overskott i pensionsfonden kvarstar som fondens tillgdngar men kan nytt-
jas i form av premierabatt. Planen &r slutldnebaserad och omfattar efterle-
vande- och sjukpension.
Planen stéangdes for nya deltagare i juli 2007. Planen ar alagd att uppfylla
minsta minimifonderingsniva enligt verenskommelse med pensionsstiftelsen.

Sverige
[TP2-planen omfattar anstallda fédda fére 1979 och ar en férmansbestamd
plan som ger en slutlénebaserad alderspension. ITP2-planen ger pension i
procent av olika I6neintervall.

Pensionen reduceras proportionerligt om den totala tjanstetiden understi-
ger 30 ar. ITP2-planen forvaltas av en stiftelse och foretaget kan gottgora sig
ett eventuellt dverskott i stiftelsens forvaltningstillgangar.

Periodens kostnader for féormansbestamda planer

MSEK 2016 2015 2014
Kostnad for tjanstgdring under innevarande period, efter

avdrag for premier betalda av de anstéllda. -511 578 -469
Kostnad avseende tjdnstgdring under tidigare perioder —25 —21 16
Pensionsskattekostnad 27 -52 —28
Omvéarderingar, netto -5 2 -7
Réntenetto =17 -140 —68
Pensionskostnad fore effekter av regleringar -685 -789 -556
Regleringar — — 2
Pensionskostnad efter effekter av regleringar -685 -789 -554

Planen &r en formansbestamd plan och omfattar utéver alderspension dven
efterlevande- och sjukpension. Planen forvaltas av en stiftelse och ger pen-
sion i procent av I6neintervall och bygger pa slutlon. Individuell pension som
bygger pa genomsnittlig 16n férekommer ockséa. Inga premieinbetalningar
kravs av foretaget eller den anstallde. Foretaget kan gottgdra sig ett eventuellt
Overskott i stiftelsens forvaltningstillgangar.

USA

Planen omfattar alderspension, olycksfallsférsakring och livférsakring och ar
en formansbestamd plan med premier betalade av féretaget. Férmanen byg-
ger pa ett schablonbelopp per tjanstear och finansieras via en pensionsstif-
telse. Planen ar &lagd att uppfylla minsta minimifonderingsniva enlig lag. Over-
skott i pensionsfonden kan nyttjas i form av premierabatt.

Ovriga
Det finns ett antal mindre pensionsataganden i ett 15-tal lander. Nagra av pla-
nerna ar fonderade.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pa Nasdaq Stockholm
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Av forvaltningstillgangarna pa balansdagen handlas 95% (94%, 95%) pa
aktiva marknader dar marknadsnoteringar anvants for att véardera tillgang-

MSEK 2016 2015 2014

Virde vid periodens bérjan 25561 26943 20328 arna. Inga finansiella instrument utstéllda av Essity-koncernen ingar i det verk-
Kostnad avseende tjanstgoring under innevarande period 504 588 474 liga vardet av forvaltningstillgangarna per den 31 december 2016 i likhet med
Réntekostnad 922 843 848  foregaende ar.

Kostnad avseende tjanstgdring under tidigare perioder 25 21 -16

Pensionsskattekostnad 27 52 28 Effekt av tillgéngstaket

Regleringar och omféringar -16 5 14 MSEK 2016 2015 2014
Forvarv och avyttringar 2168 - - Vérde vid periodens borjan 1162 1004 916
Utbetalda erséttningar -1062 -969 -854 Réntekostnad 38 25 36
Betald pensionsskatt -49 -36 -14 Transaktioner med aktiedgare -498 - -
Omvardering: finansiella antaganden 3966 -1555 3 666 Ovrig féréndring av tilgéngstaket -39 133 52
Omvérdering: demografiska antaganden -35 -89 37 Vérde vid periodens slut 663 1162 1004
Omvéardering: erfarenhetsbaserade antaganden -571 -85 -15

PenSIOH?SKaﬂ avseenqe,.omvardemg 0 219 163 Effekt av tillgangstaket avser medel i tva svenska stiftelser som kan anvandas
Transaktioner med aktiedgare 22 39 = R i R . A L R R
Ol e 874 23 0084 fér eventuella framtida [6ften om fortida avgang for vissa kategorier anstallda.
Vérde vid periodens slut 30638 25561 26943

Omvérderingseffekter i de formansbestémda &tagandena bestar av forand-
ringar i finansiella antaganden sdsom &ndring av diskonteringsrantan m.m.,
eventuella forandringar i demografiska antaganden samt erfarenhetsba-
serade avvikelser. Som erfarenhetsbaserade avvikelser raknas t.ex ovéantat
hoga eller laga tal for personalomséttning eller 6kning av I6ner. Férvarv och
avyttringar under 2016 avser forvarvet av Wausau.

1<) Forvaltningstillgangar

MSEK 2016 2015 2014
Verkligt varde vid periodens borjan -23839 -22992 -18942
Ranteintakt -843 -728 -817
Férvarv och avyttringar —1473 - -
Avgifter fran deltagare i planen -13 -10 =5
Avgifter fran arbetsgivaren -959 -952 —740
Utbetalda ersattningar, exklusive regleringar 1054 964 852
Utbetalda ersattningar, avseende regleringar 30 2 10
Avkastning Overstigande redovisad ranteintakt -1782 -119 1308
Administrationskostnader avseende pensionsétaganden 40 24 24
Transaktioner med aktiedgare 443 = =
Omrékningsdifferenser ) -28 -2 066
Verkligt varde vid periodens slut -26363 -23839 -22992

Forvarv och avyttringar under 2016 avser forvarvet av Wausau.

Forvaltningstillgangarna fordelar sig pa foljande tillgangsslag, 2016:

‘ B Aktier och aktiefonder, 60% (15 818 MSEK)
B Rantebarande véardepapper, 32% (8 436 MSEK)
B Fastigheter, 5% (1 318 MSEK)
Ovrigt, 3% (791 MSEK)

Férvaltningstillgdngarna férdelar sig pa foljande tillgangsslag, 2015:

Forvaltningstillgdngarna fordelar sig pa foljande tillgangsslag, 2014:

M Aktier och aktiefonder, 58% (13 827 MSEK)
I Réantebarande vardepapper, 32% (7 628 MSEK)
M Fastigheter, 6% (1 430 MSEK)

Ovrigt, 4% (954 MSEK)

‘ I Aktier och aktiefonder, 58% (13 335 MSEK)
I Réantebarande vardepapper, 34% (7 817 MSEK)
M Fastigheter, 5% (1 150 MSEK)
Ovrigt, 3% (690 MSEK)

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm

11%:5: Vasentliga aktuariella antaganden

Stor-

Sverige britannien  Eurozon USA
2016
Diskonteringsranta 2,73 2,72 1,31 4,13
Forvantad 16nedkningstakt 2,75 3,00 2,85 N/A
Forvantad inflation 1,50 3,00 1,60 N/A
Forvantad livslangd, man?) 22 22 22 20
Forvantad livslangd, kvinnor?) 25 25 24 22
2015
Diskonteringsranta 3,27 3,85 1,94 4,38
Forvantad l6nedkningstakt 2,75 3,50 2,85 N/A
Forvantad inflation 1,50 3,00 1,60 N/A
Forvantad livslangd, man?) 22 22 22 20
Forvantad livslangd, kvinnor?) 25 25 24 22
2014
Diskonteringsranta 2,46 3,59 1,62 4,11
Forvantad 16nedkningstakt 3,25 4,00 3,00 N/A
Forvantad inflation 2,00 3,00 1,75 N/A
Forvantad livslangd, man?) 23 22 21 20
Forvantad livslangd, kvinnor?) 24 24 24 21

1) Forvantad livslangd, uttryckt i &r, for en person som for nérvarande &r 65 &r.

De formansbestamda atagandenas kanslighet for forandring av de vasentli-
gaste aktuariella antagandena ar:

11e:H: Forandring av atagande, 6kat &tagande (-)
MSEK

Diskonteringsrénta +0,25% 1255
Prisinflation inklusive [6neinflation +0,25% —-853
Livslangd +1 &r -1110

Kéanslighetsanalysen ovan ar berdknad genom att ett antagande férandras
och de 6vriga halls konstanta.

Planer som omfattar flera arbetsgivare

Essity-koncernen har &taganden for sjuk- och familjepension, for tjansteméan
i Sverige, som tryggas genom férsakring i forsékringsbolaget Alecta. Bolaget
har ocksa anstallda i Finland som omfattas av den lagstadgade pensionspla-
nen TyEL, atagandena tryggas via forsakringsbolaget Varma. Dessa férmaner
redovisas som avgiftsbestdmda planer da det inte finns forutsattningar for att
fordela forpliktelser, forvaltningstillgangar och kostnader tillhérande respek-
tive foretag som omfattas av planen.

Budgeterade avgifter

De budgeterade avgifterna for bolagets formansbestamda pensionsplaner
2017 beréknas till 920 MSEK. Avgifter for planer som omfattar flera arbetsgi-
vare beréknas for 2017 till 45 MSEK.
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OPERATIVA TILLGANGAR OCH SKULDER

D1. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

G REDOVISNINGSPRINCIPER

Goodwill

Goodwill uppstar i samband med rorelseforvary da overford ersattning Gver-
stiger det verkliga vardet pa forvarvade nettotillgangar. Goodwill redovisas
till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerad nedskrivning och ar en
immateriell anlaggningstillgang med en obestambar nyttjandeperiod. Detta
innebar att goodwill inte skrivs av utan arligen provas for nedskrivning. All
goodwill allokeras till de kassagenererande enheter som drar nytta av syner-
gierna fran rorelseforvarvet. Vid avyttring av koncernforetag inkluderas kvar-
varande redovisat varde pa den goodwill, som ar hanforlig till den avyttrade
enheten, i realisationsresultatet. Goodwill som uppstatt vid férvarv av intres-
seforetag eller ett joint venture inkluderas i redovisat varde pa respektive
intresseféretag eller joint venture.

Varumérken

Varumarken uppstar antingen i samband med forvéarv eller genom avtal om
kop av varumarke. Varumarket redovisas till anskaffningsvarde efter eventu-
ella ackumulerade avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar. Varumar-
ken med en obestambar nyttjiandeperiod skrivs inte av utan prévas arligen for
nedskrivning tillsammans med nedskrivningsprévningen av goodwill. Varu-
mérken med begransad nyttjandeperiod skrivs av linjart under forvantad nytt-
jandeperiod som varierar mellan 3—10 ar.

Licenser, Patent och liknande rattigheter

Till immateriella tillgdngar hor &ven patent, licenser och andra liknande rat-
tigheter. Forvarvade sadana tillgangar redovisas till anskaffningsvarde, och
skrivs av linjart under forvantad nyttjandeperiod som varierar mellan 3-20 ar.

Kundrelationer
Kundrelationer redovisas till verkligt varde vid férvarv. Vardena av dessa kund-
relationer skrivs av Over nyttjandeperioden, som beddéms vara mellan 3—15 ar.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors da de intréffar. Identifierbara utgifter for
utveckling av nya produkter och processer aktiveras i den man dessa beddéms
komma att ge framtida ekonomiska fordelar. | de fall svarigheter foreligger att
skilja forskningsfasen fran utvecklingsfasen i ett projekt betraktas hela pro-
jektet som forskning och kostnadsférs omgaende. Aktiverade utgifter skrivs
av linjart fran tidpunkten nér tillgangen tas i bruk under tillgangens beraknade
nyttjandeperiod. Avskrivningstiden uppgar till mellan 5-10 &r.

Nedskrivningsprévning

Goodwill prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Vid prov-
ningen grupperas tillgdngarna i kassagenererande enheter. Essity-kon-
cernens kassagenererande enheter sammanfaller med de definierade
rorelsesegmenten. | provningen jamfors de bokforda vardena pa de kassa-
genererande enheterna med atervinningsvardena. Atervinningsvardet for
respektive kassagenererande enhet faststélls genom diskontering av fram-
tida kassafldden, for att bestdmma nyttjandevérdet. Berédkningen av de
framtida kassaflédena grundar sig i de strategiska planer som faststallts av
koncernledningen for de kommande tre aren. Det bokforda vardet for den
kassagenererande enheten inkluderar goodwill, varumérken med obestam-
bar nyttjandeperiod och tillgangar med bestambar nyttjandeperiod, sdsom
anlaggningstillgangar, varumarken och rorelsekapital. Effekter av expansions-
investeringar exkluderas nar nyttjandevardet berdaknas. Vardet pa tillgangar
som skrivs av prévas vad galler nedskrivningsbehov nérhelst det finns indi-
kationer pa att redovisat varde eventuellt inte ar atervinningsbart. | de fall en
tillgéngs eller en kassagenerande enhets redovisade varde dverstiger dess
beréknade atervinningsvarde skrivs tillgangen ned till atervinningsvardet. Tidi-
gare redovisad nedskrivning aterfors om skélen for nedskrivningen inte langre
foreligger. Aterféring sker dock inte med ett belopp storre &n att det bokférda
vardet uppgar till vad det hade varit om nedskrivning inte hade redovisats tidi-
gare ar. Nedskrivning av goodwill aterfors aldrig.

Utslappsratter och kostnader for utslapp av koldioxid
Essity-koncernen deltar i det europeiska systemet for utslappsratter.

Utslappsratter avseende utslapp av koldioxid redovisas, nar de erhalls fran
respektive EU-stat, som en immateriell tillgdng samt som en forutbetald intakt
(skuld). Réatterna erhalls utan vederlag och varderas och redovisas till mark-
nadsvéardet per den dag tilldelningen sker. Under perioden uppldses den ini-
tiala skulden for erhallna utslappsratter Gver resultatrakningen som en intakt
i takt med gjorda koldioxidutslapp. | det fall erhallna utslappsratter inte tacker
gjorda utslapp reserverar Essity-koncernen for underskottet varderat till aktu-
ellt marknadsvérde pa balansdagen. Forsaljning av dverskott av utslappsrat-
ter intéktsfors péa leveransdagen.

Om marknadspriset pa utslappsratter per balansdagen understiger det
redovisade anskaffningsvardet skrivs eventuella dverskott av utslappsratter,
som inte behovs for att tacka gjorda utslépp, ner till géllande marknadspris pa
balansdagen. | samband med detta intéktsférs kvarvarande del av den forut-
betalda intdkten med motsvarande belopp och darmed uppstar ingen effekt
i resultatrékningen. Utslappsratterna anvands som betalningsmedel vid den
avrakning som gors med staten avseende skulden fér gjorda utslapp.

A VIKTIGA BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

| samband med den arliga prévningen avseende eventuellt nedskrivningsbe-
hov av goodwill gérs en berakning av atervinningsvardet. Atervinningsvérdet
for de kassagenererande enheterna faststalls genom berékning av nyttjande-
véardet. Berakningen av nyttjandevéardet grundar sig pa de treariga strategipla-
ner som faststéllts av koncernledningen, vilka i sin tur grundas pa antagan-
den och bedémningar. De mest vasentliga bedémningarna och antagandena
avser prognoser for organisk tillvaxt, vinstmarginal och anvand diskonterings-
rénta . De diskonteringsréantor som anvands vid nuvardeberékningen av de
forvantade framtida kassaflédena &r de vid tillfallet aktuella vagda kapitalkost-
naderna (WACC) faststallda inom koncernen for de marknader dér de kassa-
genererande enheterna bedriver verksamhet.

Antaganden for vinstmarginal baseras pa aktuella marknadspriser och
kostnader med tillagg fér realprissénkningar och kostnadsinflation samt anta-
gen produktivitetsutveckling. Tillvaxtantagandet foljer koncernens mal om en
arlig organisk tillvaxt dverstigande 3%. Tillvaxtantagandena ar i linje med his-
toriskt utfall och férvantad global marknadstillvaxt.

Forvantat uthalligt framtida kassaflode for perioder bortom strategiplanens
planeringshorisont extrapoleras fran strategiplanens slutar till och med ar 10
med en antagen uthallig tillvaxt om 2 (2;2) procent. Vardet av kassafloden for
tiden bortom tio &r har beréknats genom att en rérelsedverskottsmultipel app-
licerats pa beraknat uthalligt kassaflode.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm
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Goodwill
MSEK 2016 2015 2014
Ackumulerade anskaffningsvarden 19428 15452 15722
Ackumulerade nedskrivningar =73 -40 —62
Summa 19253 15412 15660
Varde vid periodens bérjan 15412 15660 13768
Foéretagsforvarv 3375 - 293
Foéretagsforsaljiningar = = =
Omklassificeringar = = 25
Nedskrivningar -135 -30 =
Omrakningsdifferenser 601 -218 1574
[EIi] Varde vid periodens slut 19253 15412 15660
Immateriella tillgdngar exklusive goodwill
Licenser, Patent och Balanserade utgifter for Summa évriga

Varumarken liknande rattigheter utvecklingsarbeten Immateriella tillgangar
MSEK 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Ackumulerade anskaffningsvarden 6782 6647 6552 4472 3831 3681 12 35! 36 11266 10513 10269
Ackumulerade avskrivningar —318 —244 -118 -2890 2424 2225 =12 —31 -32 -3220 -2699 -2375
Ackumulerade nedskrivningar —452 -532 —61 =5 -3 -8 = -3 = —457 -538 —69
Summa 6012 5871 6373 1577 1404 1448 - 1 4 7589 7276 7825
Varde vid periodens bérjan 5871 6373 7129 1404 1448 816 1 4 2 7276 7825 7947
Investeringar - - - 155 221 115 - - - 155 221 115
Foérséliningar och utrangeringar - - - =i —2 =1 - - - —1 —2 =1
Foretagsforvary 33 = = 180 = 20 = = 3 213 = 23
Foretagsforsaljiningar - - - - - - - - - - - -
Omklassificeringar = 76 1242 128 =2 501 = = =1l 128 74 —652
Avskrivningar 1) -59 -27 -33 -321 —248 —230 - - - -380 -275 —263
Nedskrivningar - —464 -36 -2 - - - -3 - —2 —467 -36
Omrakningsdifferenser 167 -87 555 34 =3 137 =l = = 200 -100 692
Viarde vid periodens slut 6012 5871 6373 1577 1404 1448 - 1 4 7589 7276 7825
Utslappsratter, nettovarde 76 75 70
EIE1 Virde vid periodens slut inklusive
utslappsratter 7 665 7 351 7 895

1) Avskrivning p& Varumérken och kundrelationer ingér i Forsélinings- och administrationskostnader m.m. medan Licenser och Patent ingér i Kostnad fér sélda varor.

Proévning av nedskrivningsbehov

Den arliga provningen avseende eventuellt nedskrivningsbehov for goodwiill
och varumérken med obestambar nyttjandeperiod gors under fjarde kvarta-
let, och varken 2016, 2015 eller 2014 ars prévning har visat att det foreligger
nagot nedskrivningsbehov. Varumarkenas atervinningsvarde har faststallts
genom en nuvardesberakning dar forvantade framtida kassafléden diskon-
terats med en WACC fore skatt uppgaende till mellan 5,8 och 19,2 procent,
beroende pa marknad, for att bestamma nyttjandevardet. Den WACC fore
skatt som anvénts for testet av goodwill framgar av tabell nedan. Kanslighets-
analyser visar att rimliga férandringar i nyckelparametrar inte medfor nagra
nedskrivningsbehov.

Foérdelning per rérelsesegment

Utover det arliga nedskrivningstestet av de kassagenererande enheterna,
vilka sammanfaller med de definierade rorelsesegmenten, testas ocksa good-
will, varumarken med obestambar nyttjandeperiod och individuella tillgangar
om det foreligger en indikation p& nedskrivningsbehov. Under perioden har
goodwill skrivits ned med -135 MSEK, detta i samband med avvecklingen
av Baby Care verksamheten i Mexiko —-67 MSEK och avvecklingen av Tork
SmartFresh —68 MSEK. Under 2015 skrevs goodwill ned med —27 MSEK i
samband med nedlaggningen av ett franskt mjukpappersbruk. Varuméarken
pa den asiatiska och mexikanska marknaden skrevs 2015 ned med -464
MSEK, till f6ljd av en vikande marknad och ny strategi.

Goodwill Varumarken WACC, fore skatt %
MSEK 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Personal care 3036 2757 3338 1109 1069 1325 11,3 10,3 10,1
Consumer Tissue 9335 9416 9141 4891 4792 5013 8,3 8,6 8,5
Professional Hygiene 6882 3239 3181 12 10 35 8,3 7,9 8,1
Summa 19253 15412 15660 6012 5871 6373
Utslappsritter
MSEK 2016 2015 2014
Ackumulerade anskaffningsvérden 88 86 81
Ackumulerade omvérderingar av dverskott -12 —11 —11
Summa 76 75 70
Varde vid periodens bérjan 75 70 80
Erhalina utslappsratter 58 53 50
Inkép = 4 0
Forsaliningar - - -3
Omklassificeringar - 0 -
Nedskrivningar - - -
Avrakning mot staten —64 -50 —52
Omvérdering av 6verskott —1 -5 -10
Omrakningsdifferenser 8 3 5
Vérde vid periodens slut 76 75 70
Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm F-60
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D2. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

G REDOVISNINGSPRINCIPER

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | de fall en
investering i utlandsk valuta har sakringsredovisats, redovisas resultatet av
sakringen, som en del av forvarvskostnaden. | anskaffningsvardet for fastig-
heter och produktionsanldggningar som ingar i stora projekt, tillkommer kost-
nader for intrimning och igangkorning. Lanekostnader inkluderas i anskaff-
ningsvardet for investeringar éverstigande 250 MSEK och som tar mer an 12
manader att fardigstalla. Kostnader for reparation och underhall kostnadsfors
direkt i resultatrakningen.

Avskrivning och nedskrivning

Mark ar inte féremal for avskrivning. Byggnader, maskiner och inventarier
skrivs av linjart dver tillgangarnas nyttjandeperiod. Nar det vid bokslutstid-
punkten finns en indikation pa att en materiell anlaggningstillgdng minskat i
varde provas denna for eventuell nedskrivning.

Beraknade nyttjandeperioder

Antal ar
Massa och pappersbruk 10-25
Konverteringsmaskiner, vriga maskiner 7-18
Verktyg 3-10
Fordon 4-5
Byggnader 15-50
Energianlaggningar 15-30
Datorer 3-5
Kontorsutrustning 5-10
Hamnar, jarnvagar 20-30
Markanlaggningar 10-20

Redovisade varden

Byggnader Mark och markanlaggningar Maskiner och inventarier Pagéende nyanlaggningar
MSEK 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Ackumulerade anskaffningsvarden 20253 18293 17690 3887 3917 4030 71071 62420 60781 3901 2774 3526
Ackumulerade avskrivningar -8097 -7059 -6570 -498 —422 -381 -41577 -36235 -34486 —24 - -
Ackumulerade nedskrivningar —331 —255 —225 —64 —66 —21 —992 -965 —740 -35 - -5
Summa 11825 10979 10895 3325 3429 3628 28502 25220 25555 3842 2774 3521
Viarde vid periodens bérjan 10979 10895 9677 3429 3628 3464 25220 25555 24325 2774 3521 2443
Investeringar 191 406 346 26 23 42 2054 1731 2076 3979 3329 2065
Foérséliningar och utrangeringar -12 =2 -10 11 —2 —31 -107 -132 —31 = —22 -8
Foretagsforvary 511 = 1 27 = 1 2290 = 52 68 = 2
Foretagsforsaljningar - - - 10 - - - -48 - - - -
Omklassificeringar 505 849 651 -161 24 -24 2297 2842 618 -3066 -3915 -941
Avskrivningar ") —-707 =157 —611 -44 -45 -44 -3989 -3687 -3383 -24 = -
Nedskrivningar —159 -39 —6 -102 -45 -3 -127 —291 -43 -32 = =
Omrakningsdifferenser 517 —373 847 151 —154 223 864 —750 1941 143 -139 -40
Varde vid periodens slut 11825 10979 10895 3325 3429 3628 28502 25220 25555 3842 2774 3521
1) Ingdr i Kostnad for sélda varor.
Summa materiella anldggningstillgdngar Arets nedskrivningar om —420 MSEK é&r framst hanforliga till omstrukturering
MSEK 2016 2015 2014 av mjukpappersverksamheterna i Frankrike och Spanien samt avvecklingen av
Ackumulerade anskaffningsvarden 99112 87404 86027 hygienverksamheten i Indien och Baby Care verksamheten i Mexico.
Ackumulerade avskrivningar -50196 -43716 -41437
Ackumulerade nedskrivningar —1422 1286 991 Réanta har under perioden aktiverats i maskiner och inventarier med 19 (47;
Summa 47494 42402 43599 26) MSEK samt i pagaende nyanlaggningar med 31 (-;-) MSEK. Genomsnittligt
Vérde vid periodens bérjan 42402 43599 39909  gnvand réntesats har varit 10 (8; 2) procent.
Investeringar 6250 5489 4529
Foérséljningar och utrangeringar -130 -158 -80
Foéretagsforvarv 2896 - 56
Foéretagsforsaljiningar 10 —48 -
Omklassificeringar -425 -200 304
Avskrivningar 1) -4764 -4489 -4038
Nedskrivningar -420 -375 -52
Omrakningsdifferenser 1675 -1416 2971
5] Virde vid periodens slut 47494 42402 43599

1) Ingér i Kostnad fér sélda varor.
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D3. VARULAGER
2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Varulagret varderas till det Iagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljnings-
varde. Anskaffningsvérdet beréknas fraimst genom tillampning av forst in -
férst ut -principen (FIFO) eller vagda genomsnittspriser. Anskaffningsvéardet
for varulager och pagéende arbeten innefattar kostnader for ravaror, direkt
arbete, dvriga direkta kostnader samt tillverkningsrelaterade omkostnader
baserat p& normalt kapacitetsutnyttjande.

Nettoforsaljningspriset ar det beréaknade forsaljningspriset som erhélls vid
normala affarstransaktioner med avdrag for berdknade férsaljningskostnader.

Varulager

MSEK 2016 2015 2014
Révaror och férnédenheter 3156 35682 3174
Reservdelar och forradsartiklar 1443 1284 1371
Varor under tillverkning 1262 1171 1096
Fardiga varor 5080 5183 4691
Forskott till leverantorer 3 9 11
] Summa 10944 11229 10343

Nedskrivningar av varulager uppgick till 258 (45; 229) MSEK under perioden.
For ytterligare information, se not B2.

D4. HVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Ovriga kortfristiga fordringar

MSEK 2016 2015 2014
Momsfordringar 707 667 692
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 485 413 556
Leverantorer med debet saldo 155 228 190
Fordringar for el och gas 103 79 77
Fordringar mot myndigheter 103 107 99
Derivat 314 70 70
Fordringar pé intresseféretag - - -
Ovriga fordringar 466 536 504
[l summa 2333 2100 2188
D5. GVRIGA SKULDER

Ovriga skulder

MSEK 2016 2015 2014
Ovriga langfristiga skulder

Derivat 2 108 57
Ovriga langfristiga skulder 70 38 40
5] summa 72 146 97
Varav poster som forfaller till betalning senare &n om 5 ar 28 16 19
OGvriga kortfristiga skulder

Derivat 76 379 321
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8843 7950 7424
Ovriga rérelseskulder 2685 2416 2420
[ summa 11604 10745 10165
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

MSEK 2016 2015 2014
Upplupna sociala kostnader 375 360 292
Upplupen semesterloneskuld 625 529 439
Ovriga skulder till personal 1039 935 854
Bonus och rabatter till kunder 4039 3760 3616
Ovriga poster 2765 2366 2223
Summa 8843 7950 7424

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm
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D6. OVRIGA AVSATTNINGAR
2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Avsattningar redovisas i koncernens balansrakning nar det finns ett legalt eller
informellt &tagande till foljd av en intraffad handelse och det ar troligt att utbe-
talningar kommer att krévas for att reglera atagandet. Det krévs ocksé att det
belopp som ska utbetalas kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Avsattningen
varderas till nuvardet av de forvantade utgifterna for att reglera atagandet.

En reserv for omstruktureringsatgérder redovisas nar koncernen har fast-
stéllt en detaljerad plan och dar antingen genomférandet har pabdrjats eller
huvuddragen av atgarderna har kommunicerats med berorda parter. Omstruk-
tureringskostnader omfattar bl.a. kostnader for stdéngning av fabriker, nedskriv-
ning av produktionsmaskiner eller kostnader fér minskning av personal.

VIKTIGA BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

Storleken pa de avsattningar som gjorts avseende pagaende nationella konkur-
rensutredningar ar baserad pa bolagets basta bedémning gjord i samrad med
lokal expertis inom omradet.

Avseende skatterisker sé ar &ven de baserade pa Essity-koncernens basta
beddmning som oftast gors i samrad med lokal skattexpertis.

Ovriga avsittningar 2016

Effektivi-

serings- Skatte- Legala
MSEK program risker Miljo  tvister Ovriga Summa
Varde vid periodens borjan 473 784 85 48 385 1775
Avsattningar 738 91 69 1173 94 2165
lansprakstaganden —335 -358 —64 -312 -41 -1110
Omklassificeringar = = -14 96 —67 15
Uppl&sningar —21 = =2 —2 —40 —65
Omrakningsdifferenser 27 3 -3 6 3 36
Vérde vid periodens slut 882 520 71 1009 334 2816
Avséttningarna bestér av:
=3 Kortfristig del 1409
3] Langfristig del 1407

Under 2015 uppgick periodens avsattningar till 852 MSEK, ianspraktagande till
-571 MSEK, omklassificeringar till 109 MSEK samt upplésningar och omrak-
ningsdifferenser till =111 MSEK.

Under 2014 uppgick periodens avsattningar till 751 MSEK, ianspraktagande
till -652 MSEK, omklassificeringar till 30 MSEK samt upplésningar och omrék-
ningsdifferenser till 5 MSEK.

Fordelning av 6vriga avsattningar pa férfallotider
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Av periodens avsattningar for Miljo avser 68 MSEK skuld for utslapp av koldi-
oxid, vilka kommer att betalas ut under 2017. Av effektiviseringsprogrammens
avsattningar har 335 MSEK betalats ut under 2016. Avsattningarna for effekti-
viseringsprogram karaktariseras av personalkostnader och stangningskostna-
der i samband med omstruktureringsatgérder. Skatterisker bestar framst av en
skattetvist hanforlig till Danmark. Legala tvister bestar huvudsakligen av reser-
ver avseende konkurrensérenden, vilka framst ar hanforliga till Polen, Chile,
Ungern och Spanien. Under aret har dven avséattning och utbetalning gjorts
avseende ett konkurrensarende i Colombia. Avsattningarna for legala tvister
har paverkats av omklassificering mellan kategorierna. Ovriga avsattningar
bestar framst av en reserver i samband med tidigare avyttringar av verksam-
heter, reservering for slutreglering av en tidigare gjord investering och reserv
avseende eventuellt tillkommande emballagekostnader.

F-62



Finansiell information for rakenskapsaren 2014-2016

KAPITALSTRUKTUR OCH FINANSIERING

E1. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI OCH VARDERINGSNIVA

LEE REDOVISNINGSPRINCIPER

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar likvida
medel, vardepapper, andra finansiella fordringar, kundfordringar, leverantors-
skulder, laneskulder samt derivat.

Kortfristiga placeringar och derivat redovisas pa affarsdagen. Finansiella
tillgangar som kan séljas samt laneskulder redovisas pa likviddagen. Kund-
fordringar och leverantérsskulder redovisas i balansrékningen nér fakturan
skickats respektive erhallits.

Finansiella tillgangar redovisas initialt till anskaffningsvarde, och for vissa
instrument som inte vérderas till verkligt varde, inkluderas transaktionskost-
nader. Finansiella tillgangar redovisas i balansrakningen tills dess att rattighe-
ten i avtalet har realiserats eller foretaget inte langre har rattighet till tillgangen.
Nedskrivning av finansiella tillgdngar sker nar det finns objektiva belagg for
nedskrivning, sdsom upphoérande av en aktiv marknad eller att det inte &r tro-
ligt att galdenéaren kan uppfylla sina ataganden.

Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde utom i de
fall de sékringsredovisats till verkligt varde. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen da Essity-koncernen har fullgjort sina ataganden.

Essity-koncernen redovisar finansiella instrument med aterstéende 6ptid
under 12 manader som kortfristiga tillgangar och skulder, samt de som Gver-
stiger 12 manader som langfristiga tillgangar och skulder.

Vardering till verkligt varde

For de finansiella instrument dér det finns marknadsnoteringar anvands aktu-
ella kurser for vardering till verkligt varde (Niva 1). | de fall det inte finns mark-
nadsnoteringar for instrumenten faststaller Essity-koncernen verkliga varden
med hjélp av vanligt forekommande varderingsmodeller, dar noterade priser pa
liknande tillgangar eller skulder pa aktiva marknader anvands (Niva 2).

For upplysning i not avseende langfristiga lan beaktas gallande marknads-
rantor for berakning av det verkliga vardet. For kortfristiga lan och placeringar
beddms det verkliga vardet dverensstdmma med det bokférda vardet mot
bakgrund av att en forandring av marknadsrantan inte ger nagon materiell
effekt pd marknadsvérdet.

Klassificering och efterféljande redovisning
Vid forvarvstidpunkten klassificerar Essity-koncernen de finansiella instru-
menten i nedanstaende kategorier.

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt vérde via resultatrékningen
Tillgangar klassificeras i denna kategori om avsikten &r att de ska séljas pa
kort sikt, och i sadana fall redovisas de I6pande till verkligt véarde via resultat-
rékningen.

| denna kategori ingéar aven derivat med positiva marknadsvéarden om de inte
sakringsredovisas. Under aret har endast finansiella derivat klassificerats i
denna kategori.

Investeringar som halls till forfall

Hit raknas finansiella tillgangar dér betalningar kan faststéllas pa férhand och
som Essity-koncernen avser att behalla till forfall. Tillgangarna redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av den sa kallade effektivran-
temetoden, vilket innebdr att periodisering gors sa att en konstant forrant-
ning erhalls.

Lanefordringar och kundfordringar

| denna kategori aterfinns lanefordringar dér betalningar kan faststéllas pa
férhand och som ej ar noterade péa en aktiv marknad samt kundfordringar.
Fordringarna uppstar nar Essity-koncernen tillhandahéller pengar, varor eller
tjanster direkt till annan part utan avsikt att bedriva handel i fordringarna. Till-
gangarna i denna kategori varderas till upplupet anskaffningsvarde minskat
med eventuell reservering for vardeminskning.

Finansiella tillgangar som kan séljas

Kategorin inkluderar tillgangar som ér tillgangliga for forsalining eller som inte
har klassificerats i ndgon av de évriga kategorierna. Dessa tillgangar varderas
till verkligt varde Gver dvrigt totalresultat.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen

| denna kategori ingar derivat med negativt verkligt varde och som ej anvands
for sakringsredovisning samt finansiella skulder som innehas fér handel. Skul-
derna i denna kategori varderas I6pande till verkligt varde och vardeférand-
ringarna redovisas i resultatrakningen. Under aret har endast derivatinstru-
ment klassificerats i denna kategori.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

| denna kategori ingar finansiella skulder som inte innehas fér handel. Dessa
redovisas initialt till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader, och déar-
efter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Redovisning av derivat som anvénds i sékringssyfte

Samtliga derivat redovisas initialt och I6pande till verkligt varde i balansrak-
ningen. Resultat vid omvardering av derivat som anvands for sékring redo-
visas i enlighet med redovisningsprinciperna angivna i not E6 Derivat och
sékerhetsredovisning.
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Finansiella instrument i andra noter till balansrakningen

Vérde- 2016 2015 2014
MSEK Not _ringsniva 2016 2015 2014 Finansiella Varav Finansiella Varav Finansiella Varav
Finansiella tillgdngar varderade till MSEK Not instrument derivat instrument derivat instrument derivat
verkligt varde via resultatrakningen Tillgangar
Derivat — Langfristiga finansiella tillgdngar ~ E2 2 52 41 = Finansiella till-
Derivat — Andra langfristiga tillgangar E2 2 48 2 2 gangar och
Derivat — Kortfristiga finansiella tilgangar ~ E2 2 169 465 761 likvidamedel ~ E2 5202 791 6332 1183 7909 1768
Derivat — Ovriga kortfristiga fordringar D4 2 171 70 67 Andra langfris-
Summa 240 578 330 tiga tillgangar 154 154 2 2 2 2
2 = = = Kundfordringar E3 15843 - 14 808 - 14912 -
Oviga o
- = : tigafordringar D4 314 314 70 70 70 70
Langfristiga finansiella skulder E4 2 16021 10967 12904
Kortfristiga finansiella skulder E4 o 425 5634 4izp  Summa Z1151MRII250 N2 112,12 N 11225 NI 22 693 R 1640
Derivat — Langfristiga finansiella skulder ~ E4 2 19 - 23 Skulder
Derivat — Kortfristiga finansiella skulder E4 2 502 467 369 Finansiella
Derivat — Ovriga l&ngfristiga skulder D5 2 = 51 13 §ku!dern - =2 0180 621 531565 603 SEUYY 0
Derivat — Ovriga kortfristiga skulder D5 2 55 127 149 Sgglgifggfns- D5 2 5 108 108 57 57
Summa 17022 17246 17584 eV
Lane- och kundfordringar skulder 12972 = 11869 = 11 800 =
Langfristiga finansiella tilgangar E2 - 24 233 242 Ovriga kortfris-
Kortfristiga finansiella tilgangar E2 = 61 43 286 tiga skulder D5 76 76 379 3719 321 321
Kundfordringar E3 — 15843 14808 14912 Summa 49 438 705 46 221 1090 51168 1082
Likvida medel E2 - 4244 4828 3806
Summa 20172 19912 19246
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Langfristiga finansiella tilgangar E2 1 82 75 1807 E2- FINANSIELLA TILLGANGAR OCH LIKVIDA MEDEL
Finansiella skulder varderade till upp-
lupet anskaffningsvérde X REDOVISNINGSPRINCIPER
Langfristiga finansiella skulder E4 - 152566 10381 11264
Kortfristiga finansiella skulder E4 - 4059 6280 9992 Likvida medel definieras som kassa och banktillgodohavanden samt kortfris-
Leverantérsskulder - - 12972 11869 11800 tiga placeringar med en |optid kortare &n tre manader fran anskaffningstid-
Summa 32287 28530 383056  pynkten. Sparrade medel pd bankkonton ingdr inte i likvida medel. Laneford-
z‘mﬁ;:ﬁ’: anvénds for sakrings- ringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
IBngfristiga finansiela tlgangar E2 5 556 379 794 Finansiella tillgdngar som kan séljas redovisas till verkligt varde. Vardefor-
Andra langfristiga tilgangar 7 P 106 _ 7 andringar exklusive valutaresultat redovisas i eget kapital under dvrigt totalre-
Ovriga kortfristiga fordringar D4 2 143 _ 3 sultat medan valutaresultat redovisas i resultatrdkningen.
Kortfristiga finansiella tillgdngar E2 2 14 268 213 |
Summa 819 647 1010
Langfristiga finansiella skulder E4 2 3 115 8 Finansiella tillgangar och likvida medel
Ovriga langfristiga skulder D5 2 2 57 44 R
}fonfristiga finansiella skulder E4 2 103 21 304 MSEK 2016 2015 2014
Ovriga kortfristiga skulder D5 2 21 252 172 Langfristiga finansiella tillgangar
Simma (20BN 1S 25 Finansiella tilg&ngar som kan séljas 82 75 1807
Derivat 608 420 751
De finansiella instrumenten redovisas till verkligt véarde férutom l&ne- och  Lénefordringar, intresseféretag - 207 270
kundfordringar samt finansiella skulder varderade till upplupet anskaffnings- ~ L&nefordringar, dviiga 24 26 15
varde. Essity-koncernen beddmer att det verkliga vérdet i allt vasentligt éver- Ll Summa 714 728 2843
ensstdmmer med det redovisade vardet férutom for langfristiga skulder, for  Kortfristiga finansiella tillgdngar
vilka verkligt varde redovisas i not E4 Finansiella skulder. Finansiella tillgéngar 19 = 2
Derivat 183 733 974
Varderingsnivaer Upplupna finansiella intakter - 1 8
Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skul-  Lénefordringar, évriga 42 42 276
der som till exempel aktier eller obligationer noterade pa bors. L] summa 244 776 1260
Likvida medel
Niva 2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade priser  Kassa och bank 2888 2340 3014
inkluderade i Niva 1, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (erhélina  Kortfristiga placeringar <3 manader 1356 2488 792
fran prisnoteringar) som till exempel valutaterminer eller ranteswappar. 51 summa 4244 4828 3806
Summa finansiella tillgdngar och likvida medel 5202 6332 7909

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm

Likvida medel per den 31 december 2016 inkluderar 1 672 (1 088) MSEK som
inte &r fullt tillgéngliga fér anvandning av Essity-koncernen eller for vilka andra
begransningar finns, huvudsakligen likvida medel i lander dar det rader valu-
tarestriktioner eller andra legala restriktioner. Darmed &ar det inte mojligt att
omedelbart anvanda dessa likvida medel i andra delar av koncernen, dock &r
det vanligen majligt att anvanda dessa inom verksamheten i respektive land.
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Finansiella tillgdngar som kan siljas

Avsittning for osakra kundfordringar

MSEK 2016 2015 2014 MSEK 2016 2015 2014

Varde vid periodens bérjan 75 1807 1649 Varde vid periodens borjan -209 -192 -165

Investeringar 4 = 12 Reservering for befarade kreditforluster —95 —67 =25

Avyttring vardepapper - 2046 - Konstaterade forluster 21 38 7

Omvardering ford till eget kapital, netto =il 318 140 Okning pa grund av férvarv = = =B

Omrakningsdifferenser 4 -4 6 Minskning pa grund av &terféring av reserveringar

Virde vid periodens slut 82 75 1s07  forbefarad kreditforiust 15 4 13
Omrakningsdifferenser -5 8 -13

Finansiella tillgdngar som kan siljas Vardelvidlperfodens/siu =213 =203 =192

MSEK 2016 2015 2014 Periodens kostnad fér osékra fordringar uppgick till -80 (-63; —12) MSEK.

Aktier — AB Industrivérden - - 1729 Av detta belopp avser en storre del kundforluster i Grekland.

Pensionstillgangar utanfor IAS19 berakningen 82 75 7

Ovrigt - - 1

Summa 82 75 1807

Aktier i pensionstillgdngar hanforliga till vissa pensionsataganden har klassi-
ficerats som finansiella tillgangar som kan séljas. Dessa tillgangar ingar inte i
den normala pensionsberakningen som framgar av not C5 Erséattning efter
avslutad anstélining.

E3. KUNDFORDRINGAR
2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde efter avsattning for
osékra kundfordringar. Avséattning for osakra kundfordringar baseras pa en
individuell beddmning av respektive kund. En eventuell nedskrivning av kund-
fordringar paverkar Essity-koncernens rorelseresultat. Omrakningsdifferen-
ser pa kundfordringar redovisas pa raden nettoomséttning. Essity-koncer-

E4. FINANSIELLA SKULDER
EE REDOVISNINGSPRINCIPER

Huvudprincipen for redovisning av Essity-koncernens finansiella skulder ar att
de initialt véarderas till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader, och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemeto-
den. Transaktionskostnader redovisas linjart dver lanets [6ptid.

| de fall 1an med fast réanta sékrats med derivat redovisas bade lanet och
derivatet till verkligt varde s.k. sakring av verkligt véarde. De langfristiga lan
som ar foremal for sakringsredovisning diskonteras till marknadsréanta utan
kreditspread. Réntederivatets kassafléden diskonteras till samma marknads-
ranta som lanet och vardeférandringarna mots i resultatrakningen.

Finansiella skulder

MSEK 2016 2015 2014
nens kundfordringar &r generellt kortfristiga och diskonteras inte. Kortfristiga finansiella skulder
| Amorteringar inom 1 &r 256 471 497
Obligationslan = 7445 4177
Kundfordringar D:erivat S 604 480 674
MSEK 2016 2015 2014 Lan med kf)rtarel 16ptid &n 1 ar 4132 3900 9267
Kundfordringar brutto 16116 15017 15104  pplupnafinansiella kostnader I/ (-5
Avséttning for osékra kundfordringar -273 209 g [l Summa? 5089 12402 14791
3 E=EN summa 15843 14808 14912 Langfristiga finansiella skulder
Obligationslan 18708 14725 14646
11=¢50 Analys av kreditexponering i kundfordringar Derivat 23 123 31
MSEK 2016 2015 2014 Andra langfristiga 1an med 16ptid > 1 &r < 5 ar 8078 3150 5400
Kundfordringar som varken &r forfallna eller nedskrivna 14175 13432 13251 Andra langfristiga 1an med 6ptid > 5 &r 4 490 3465 4122
Kundfordringar som ar forfallna men inte nedskrivna =51 Summa 31209 21463 24199
<EDEEREY 1161 897 1138 Summa finansiella skulder 36388 33865 38990
30-90 dagar 276 245 375 Verkligt varde finansiella skulder 36719 33814 39170
> 90 dagar 231 234 12 ) Verkligt varde for kortfristiga I&n bedéms vara lika med redovisat vérde.
Kundfordringar som &r férfallna men inte nedskrivna 1668 1376 1661
Summa 15843 14808 14912

Essity-koncernen har en spridd kundstruktur, med kunder inom manga olika
verksamhetsomraden. Essity-koncernens tio storsta kunder svarade 2016 for
26,6 (26,4 ; 28,4) procent av Essity-koncernens férsaljning. Den enskilt storsta
kunden svarade for 4,0 procent av forsaliningen. Mer information aterfinns i
avsnittet om kreditrisker i not E8 Finansiella risker.

Koncernen har totalt sékerheter, framst i form av tecknade kreditférsak-
ringar, uppgaende till 867 (1 593; 1 512) MSEK. Kundfordringar som &r for-
fallna men inte nedskrivna ingar med 59 (767; 454) MSEK.
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Upplaning

Essity-koncernen har ett Euro Medium Term Note (EMTN) program med ett
rambelopp om 4 000 MEUR (38 233 MSEK) for emissioner pa den europeiska
kapitalmarknaden. Den 31 december 2016 var nominellt 2 217 (2 441; 2 043)
MEUR utestaende med en [6ptid pa 4,8 (4,1; 3,4) ar.

Obligationslan

Finansiell information for rakenskapsaren 2014-2016

E5. LIKVIDITETSRISK

Nedanstaende tabell visar koncernens likviditetsrisk avseende finansiella
skulder (inklusive rantebetalningar), nettoreglerade derivat som utgér finan-
siella skulder samt bruttoreglerade derivats negativa kassafléden. For
beskrivning av hur Essity-koncernen hanterar sin likviditetsrisk hanvisas till not
E8 Finansiella risker.

Redovisat Verkligt
vérde, vérde, o )
Emitterat Forfall MSEK  Msek  Likviditetsrisk
Notes 600 MSEK 2019 603 602 MSEK Mindre an1ar  Mellan 1-5 ar Mer an 5 ar
Notes 900 MSEK 2019 910 gog 2016
Green bond 1 500 MSEK 2019 1499 1522 Lan inklusive rantor 4791 21033 11475
Notes 300 MEUR 2020 2895 2871 Nettoreglerade derivat -6 -27 -
Notes 500 MEUR 2021 4733 4739  Energiderivat 29 1 -
Notes 500 MEUR 2023 5157 5269 Leverantorsskulder 12 790 182 =
Notes 300 MEUR 2025 2911 2921 ~ Summa 17604 21189 11475
Summa 18708 18832 Bruttoreglerade derivat’) 388315 2443 1373
Essity-koncernen har ett svenskt och ett belgiskt féretagscertifikatprogram 2015
. " o . Lan inklusive rantor 12151 12476 10284
som nyttjas for kort upplaning. -
Nettoreglerade derivat -18 —76 —69
Foretagscertifikatprogram?) Energiderivat 357 9% -
Emitterat  —€verantorsskulder 11796 73 =
Rambelopp MSEK Summa 24 286 12569 10215
Foretagscertifikat 15 000 MSEK 750  Bruttoreglerade derivat? 41262 1025 293
Foretagscertifikat 400 MEUR 909 2014
Summa 1659 | an inklusive réntor 14668 17822 7791
1) Ingér i L&n med kortare [6ptid &n 1 &r i tabellen Finansiella skulder. Nettoreglerade derivat 197 9 -
Energiderivat 244 57 =
Essity-koncernen har syndikerade bankfaciliteter i syfte att begrénsa refinan-  Leverantérsskulder 11718 82 -
sieringsrisken och uppratthalla en likviditetsreserv. Kontrakterade bilaterala ~ Summa 26 827 17970 7791
kreditléften med banker utgér komplement till syndikeringarna. Bruttoreglerade derivat?) 34964 2195 -

Kreditfaciliteter

Totalt Utnyttjat Outnyttjat
Nominellt Forfall MSEK MSEK MSEK
Syndikerade kreditléften 1000 MEUR 2021 9558 = 9558
1000 MEUR 2019 9558 - 9558
Bilaterala kreditlften 48 MSEK 2017 48 - 48
Summa 19164 - 19164
Forfalloprofil bruttolaneskuld"
MSEK
: |
-3 000 -
.
—6 000
-9 000
—12 000
—-15 000
2017 2018 2019 2020 2021 2022+

Ml Foretagscertifikat
M Obligationslan
Ovriga 1an

") | bruttolaneskulden ingér upplupna rantor med 97 MSEK.

Efter tillagg for nettoavsattningar for pensioner och finansiella skulder mot
koncernbolag samt med avdrag for likvida medel, rantebarande fordringar,
kapitalplaceringsaktier och finansiella fordringar mot koncernbolag var net-
tolaneskulden 35 173 (19 058; 25 066) MSEK. For beskrivning av hur Essity-
koncernen hanterar sin refinansieringsrisk hanvisas till not E8 Finansiella ris-
ker.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm

1) De bruttoreglerade derivaten har i stort sett motsvarande positiva kassafldden och utgér darmed enligt
Essity-koncernens uppfattning ingen reell likviditetsrisk.

EG6. DERIVAT OCH SAKRINGSREDOVISNING

EJ REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisning av derivat som anvands i sdkringssyfte

Samtliga derivat redovisas initialt och I6pande till verkligt varde i balansrak-
ningen. Resultat vid omvérdering av derivat som anvéands for sakring redo-
visas enligt nedan. Vid anvandning av sékringsredovisning dokumenteras
forhallandet mellan sékringsinstrumentet och den sakrade posten. Bedém-
ningen av sékringens effektivitet dokumenteras, bade vid ingédngen av trans-
aktionen och I6pande. Med effektivitet avses till vilkken grad sakringsinstru-
mentet motverkar vardeférandringar i en sékrad posts verkliga varde eller
kassaflode. Ineffektiv del redovisas direkt i resultatrakningen.

Kassaflodessakring

Resultat vid omvérdering av derivat avsedda for kassaflddessakringar redo-
visas i eget kapital under 6vrigt totalresultat och aterférs till resultatrak-
ningen i den takt som det sakrade kassaflodet paverkar resultatrakningen.
Om sakringsrelationen avbryts och kassaflodet anda forvantas intréffa redo-
visas resultatet i eget kapital under évrigt totalresultat tills kassaflédet paver-
kar resultatet. Om sékringen avser en balanspost, 6verfors resultatet fran det
egna kapitalet till den tillgéng eller den skuld som s&kringen avser i samband
med att vardet for tillgangen eller skulden faststalls for forsta gangen. | de fall
det prognostiserade kassaflédet som ligger till grund fér sékringstransaktio-
nen inte langre beddéms som troligt dverfors det ackumulerade resultatet som
redovisats i eget kapital under dvrigt totalresultat direkt till resultatrakningen.
Kassaflodessékringar avseende energi paverkar energikostnaderna, det vill
séaga kostnad for sald vara. Transaktionsexponeringens kassaflodessakringar
paverkar koncernens nettoomsattning och kostnader. Kassaflodessakringar
avseende rantekostnader paverkar finansnettot.

Sakring av nettoinvestering i utlandet
Resultat vid omvardering av derivat avsedda att sékra Essity-koncernens net-
toinvesteringar i utlandsverksamhet redovisas i eget kapital under 6vrigt total-
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resultat. De ackumulerade resultaten i det egna kapitalet redovisas i resultat-
rakningen vid en eventuell avyttring av utlandsverksamheten.

Sakring av verkligt virde

Resultat vid omvéardering av derivat som avser sakringar av verkligt varde,
redovisas i resultatrakningen tillsammans med férandringar i verkligt varde pa
den tillgang eller den skuld som sékringen avser. Det innebér for Essity-kon-
cernen att de langfristiga 1&n som ar foremal for sékringsredovisning diskon-
teras utan kreditspread till marknadsranta och maéter tillhdérande rantederivats
diskonterade kassafléden till samma rénta.

Ekonomiska sakringar

| de fall Essity-koncernen gor ekonomiska sakringar utan att transaktionerna
moter kraven fér sakringsredovisning enligt IAS 39, redovisas féréandringar av
verkligt varde pa sakringsinstrumentet direkt i resultatrakningen.

Utestéende derivat

Varav
MSEK Summa Valuta®) Ranta Energi
2016
Nominellt 56 599 38 695 16 094 1810
Tillgadng 1259 351 561 347
Skuld 705 664 11 30
2015
Nominellt 84713 64 639 18133 1941
Tillgadng 1225 660 538 27
Skuld 1090 516 121 453
2014
Nominellt 64773 44793 17718 2262
Tillgéng 1839 893 931 15
Skuld 1082 515 207 300
1) Utestéende fore kvittningsratt ar nominellt 110 115 (135 448, 82 957) MSEK.
Kvittning av utestende derivat
MSEK Tillgédngar Skulder
31 December 2016
Bruttobelopp 2394 1840
Kvittningsbara belopp -1135 -1135
Nettobelopp redovisat i balansrakningen 1259 705
ISDA avtal vars transaktioner inte kvittas i balansrakningen —288 —288
Netto efter kvittning enligt ISDA avtal 971 417
31 December 2015
Bruttobelopp 2236 2101
Kvittningsbara belopp -1011 -1011
Nettobelopp redovisat i balansrakningen 1225 1090
ISDA avtal vars transaktioner inte kvittas i balansrakningen -472 —472
Netto efter kvittning enligt ISDA avtal 753 618
31 December 2014
Bruttobelopp 3163 2406
Kvittningsbara belopp —1324 —1324
Nettobelopp redovisat i balansrakningen 1839 1082
ISDA avtal vars transaktioner inte kvittas i balansrakningen -567 -567
Netto efter kvittning enligt ISDA avtal 1272 515

Balansrakning

Essity-koncernen anvander finansiella derivat for att hantera valuta-, rante- och
energiprisrisker. For beskrivning av hur Essity-koncernen hanterar dessa risker
hanvisas till not E8 Finansiella risker. Ovan visas en tabell for de derivat som har
paverkat koncernens balansrékning den 31 december 2016. Fér mer informa-
tion avseende derivat i balansrakningen, se not E1 Finansiella instrument per
kategori. Vidare agerar ocksé Essity-koncernen internbank inom SCA-koncer-
nen varfor det féreligger interna derivatpositioner som avser av Skogsindustri-
produkter tecknade derivat for sakringsandamal i deras verksamhet. Essity-
koncernen har da tecknat motsvarande derivat gentemot extern part. For
upplysningar om derivat tecknade gentemot Skogsindustriprodukter hanvisas
till not G4 Transaktioner med narstaende.
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Resultatrakning

Sékringar avseende transaktionsexponeringen har paverkat perio-
dens rorelseresultat med 64 (46; —45) MSEK. Nettomarknadsvardet upp-
gick vid arsskiftet till 45 (28; -77) MSEK, varav derivat med ett mark-
nadsvarde om 17 (24; -28) MSEK tecknats fér Skogsindustriprodukters
rakning. Valutasékringar minskade anlaggningstillgangarnas anskaffnings-
varde med 5 (minskade 1; dkade 3) MSEK. Nettomarknadsvardet upp-
gick vid arsskiftet till 24 (-17; 4) MSEK, varav derivat med ett marknads-
varde om 25 (-21; 3) MSEK tecknats for Skogsindustriprodukters rakning.

Energiderivat har paverkat periodens rérelseresultat med -239 (-241;
—197) MSEK. Energiderivat hade vid arsskiftet ett utestdende marknadsvéarde
om 317 (-426; —-286) MSEK, varav derivat med ett marknadsvarde om 87
(=100, —58) MSEK tecknats for Skogsindustriprodukters rékning. Derivat har
paverkat periodens rantenetto med -68 (16; 175) MSEK. Nettomarknadsvér-
det pa utestdende rantederivat uppgick vid arsskiftet till 550 (417; 724) MSEK.
For mer information avseende finansnettot, se not E7 Finansiella intdkter och
kostnader.

Kanslighetsanalys

Essity-koncernen har gjort kénslighetsanalyser pa exponering av risk i finan-
siella instrument per den 31 december 2016 med antaganden om marknads-
rorelser som anses rimligt mojliga péa ett ars sikt. Om den svenska kronan
ensidigt hade férsvagats/forstarkts med 5 procent mot alla valutor skulle ute-
stédende finansiella sékringar, leverantdrsskulder och kundfordringar minskat/
Okat periodens resultat fore skatt med 4 (6; 49) MSEK.

Om den svenska kronan ensidigt hade férsvagats/forstarkts med 5 procent
skulle valutasakringar som avser anlaggningstillgangars anskaffningsvarde
Okat/minskat det egna kapitalet med 1 (0; 0) MSEK. Om energipriserna hade
Okat/minskat med 20 procent skulle utestdende finansiella sékringar avse-
ende naturgas och elektricitet, allt annat lika, minskat/6kat periodens energi-
kostnader med 203 (146; 188) MSEK. Utbver resultateffekten skulle det egna
kapitalet kat/minskat med 107 (57; 71) MSEK. Koncernens totala energikost-
nad skulle dock paverkas annorlunda med beaktande av leveransavtalens
prisrisk.

Utestaende derivat med sakringsredovisning 1)

Sakrings-
reserv
MSEK Tillgang Skuld Netto Skatt efter skatt
2016
Derivat med sakringsredovisning i sékringsreserv
Kassaflodesséakringar
Energirisk 241 -18 223 -59 164
Valutarisk 6 -6 = = =
Summa 247 -24 223 -59 164
Derivat med sakringsredovisning utan sékringsreserv
Sakring av nettoinvestering i utlandet
Valutarisk? 704 —537 167
Sakring av verkligt varde
Ranterisk 561 -8 563
Summa 1512 -569 943 -59 164
2015
Derivat med sakringsredovisning i sékringsreserv
Kassaflédessdkringar
Energirisk - -302 -302 82 —220
Valutarisk = =2 =2 =7 -9
Summa - -304 -304 75 -229
Derivat med sakringsredovisning utan sékringsreserv
Sakring av nettoinvestering i utlandet
Valutarisk? 860 —259 601
Sakring av verkligt varde
Ranterisk 538 —115 423
Summa 1398 -678 720 75 -229

1) Utestéende derivat med sékringsredovisning ingar i tabellen Utestéende derivat
2) Derivat fére kvittning
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Utestéende derivat med sakringsredovisning 1

Sakrings-
reserv
MSEK Tillgang Skuld Netto Skatt efter skatt
2014
Derivat med sakringsredovisning i sékringsreserv
Kassaflodesséakringar
Energirisk 3 —206 —-203 60 -143
Rénterisk = -8 -8 2 -6
Valutarisk 14 -9 5) =il 4
Summa 17 -223 -206 61 =145
Derivat med sakringsredovisning utan sakringsreserv
Sakring av nettoinvestering i utlandet
Valutarisk?) 281 -1263 -982
Sakring av verkligt varde
Rénterisk 920 =7l 749
Summa 1218 -1657 -439 61 -145

1) Utest&ende derivat med sakringsredovisning ingér i tabellen Utest&ende derivat
2) Derivat fore kvittning

Sakring av nettoinvesteringar

Finansiell information for rakenskapsaren 2014-2016

Resultat fran sakring av nettoinvestering i utlandet redovisas i omrakningsre-
serven se not E9. Resultat fran sakringar av verkligt varde redovisas direkt i
resultatrékningen.

Sakringsreserv i eget kapital

Valutaderivat avseende sakring av transaktionsexponering forfaller huvud-
sakligen under forsta kvartalet 2017. Resultatet efter skatt kommer paverkas
positivt med 2 (0; 3) MSEK med oférandrade valutakurser. Valutaderivat avse-
ende sakring av anlaggningstillgangarnas anskaffningsvarde forfaller fram till
och med juni 2019. Anlaggningstillgdngarnas anskaffningsvarden kom-
mer 6ka med 2 (6ka 9; minska 1) MSEK efter skatt med oférandrade
valutakurser.

Derivat avseende sékring av rantekostnader avslutades under 2015.
Derivat som avser att sakra energikostnaderna i koncernen forfal-
ler under 2017 och 2018. Koncernens resultat efter skatt kommer att
paverkas positivt med 164 (negativt 220; negativt 143) MSEK med of&r-
andrade priser.

Essity-koncernen har sékrat nettoinvesteringar i ett antal utvalda legala enheter i syfte att uppna 6nskad sakringsgrad av utlandskt sysselsatt kapital. Resultat
fran sékringspositioner har paverkat det egna kapitalet med totalt —437 (58; -1 497) MSEK under aret. Resultatet ar till stor del hanforbart till sékringar av netto-
investeringar i EUR. Marknadsvardet av utestaende sakringstransaktioner uppgick vid periodens slut totalt till 167 (601; ~982) MSEK. Essity-koncernen sakrade
vid arsskiftet nettoinvesteringar i utiandet uppgaende till netto — 11 405 MSEK. Essity-koncernens totala utlandska nettoinvesteringar uppgick till 54 568 MSEK

vid arsskiftet.

E7. FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intdkter och kostnader

MSEK 2016 2015 2014
Resultat fran aktier och andelar i andra féretag

Utdelning 2 80 82
Ranteintdkter och liknande resultatposter

Ranteintékter, placeringar 186 180 332
Andra finansiella intakter 14 52 2
Summa finansiella intakter 202 312 416
Réntekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader, upplaning -843 -1067 -1267
Réntekostnader, derivat -92 7 208
Sakring av verkligt varde, orealiserade 24 9 -33
Andra finansiella kostnader -126 -89 —64
Summa finansiella kostnader -1037 -1140 -1156
Summa -835 -828 -740

| andra finansiella intékter och kostnader ingar kursdifferenser 14 (52; 2) MSEK.

Kanslighetsanalys
Om rantenivaerna hade varit 1 procentenhet hogre/lagre, med oférandrad
rantebindning och volym i nettolaneskulden, skulle periodens rantekostnader
varit 103 (43; 75) MSEK hogre/lagre. Kanslighetsanalys har gjorts pa den risk
som Essity-koncernen var exponerad for den 31 december 2016 med anta-
ganden om marknadsrorelser som anses rimligt mojliga pa ett ars sikt.

For beskrivning av hur Essity-koncernen hanterar sin rénterisk hanvisas till
not E8 Finansiella risker.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm
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E8. FINANSIELLA RISKER

Risk Policy/Atgird

Valutarisk

Transaktionsexponering
Transaktionsexponering &r risken for att &ndrade
valutakurser fér exportintakter och import-
kostnader paverkar koncernens rorelseresultat
och anlaggningstillgangars anskaffningsvérde
negativt.

Omrédkningsexponering
Omrakningsexponering ar den risk som Essity-
koncernen ar exponerad for vid omrakning av de
utléandska dotterféretagens balans- och resultat-
rakningar till SEK.

Langsiktig valutakanslighet

| tabellen nedan visas férdelningen av koncernens
nettoomsattning och rérelsekostnader per valuta
vilket ger en bild av koncernens langsiktiga
valutakénslighet. De storsta exponeringarna finns
i EUR, USD, CNY och GBP.

Forsélj- Kost- Rorelse- Bok- Shnitt-
ning nader resultat? slutskurs kurs
Valuta % % MSEK 2016-12-31 2016
EUR 38 39 3854 9,56582 9,4560
usb 17 29 -8679 9,0840 8,56435
CNY 10 6 4930 1,3079 1,2866
GBP 8 4 4939 11,1624 11,5778
MXN 4 3 1516 0,4390 0,4585
COoP 3 3 420 0,0030 0,0028
RUB 3 3 772 0,1492 0,1282
CAD 2 1 307 6,7339 6,4538
Ovriga 15 12 3774
SUMMA 100 100 11833

1) Rorelseresultat exklusive jamférelsestérande poster.

Transaktionsexponering
Transaktionsexponeringen, som foljer av export och

Prognos och sakringar avseende 2017 ars fléden

import, kan sékras upp till 18 méanader. Kontrakte- oo o Ve ut= S KradopeSHiaade
. ) . . N I ) floden infloden utfloden infloden utfloden
rade framtida betalningar fér anlaggningstillgangar i Valuta MSEK MSEK  MSEK % %
frammande valuta kan s&kras upp till hela anskaff- CNY 3697 3697 0 0 0
ningsvardet. Det prognostiserade valutanettoflédet GBP 3210 3688 -478 0 0
mot SEK uppgar till -892 (-1 586; -381) MSEK. Vid RUB 987 1039 _50 0 0
arsskiftet var ett nettofldde mot SEK motsvarande 3 PLN 975 2154 -1179 2 0
manader av 2017 ars prognostiserade floden sék- NOK 799 808 -9 0 0
rade. Majoriteten av sékringarna forfaller under férsta CHF 761 818 -57 0 0
kvartalet 2017. | tabellen till hdger visas prognos och MXN 759 1752  -993 1 0
sékringar av 2017 ars floden. For vidare information DKK 595 644 -49 0 0
avseende sékringar av transaktionsexponering, se Ovriga 2529 4365 -1836 2 0
not E6 Derivat och sékringsredovisning. EUR -882 11710 -12092 2 0
SEK -892 5839 -6731 0 26
uUsb -13038 3171 —16209 0 2
Omrakningsexponering
Policyn avge?nde ornrékniﬂngsexpo?ering for utland- Finansiering av sysselsatt kapital
ska nettotillgdngar ar att sékra en sa stor andel mot
SEK att koncernens skuldsattningsgrad &r opaverkad fm::;'l‘:::‘%
av valutakursférandringar. Sakringen sker genom att sys::zf; |an::kt;|°¢; 2016 2018
det sysselsatta kapitalet i frammande valutor finansie-  valuta MSEK MSEK % %
ras med viss andel 1an och valutaderivat i respektive EUR 25016 4658 19 28
valuta. Den optimala matchningsgraden vid sékring usb 14419 5566 39 30
blir en funktion av koncernens aktuella skuldsatt- CNY 13402 4026 30 33
ningsgrad. Omrékningsexponering i de utlandska MXN 4309 1221 28 29
dotterféretagens resultatrékningar kurssakras inte. GBP 4306 1072 25 11
Det sysselsatta kapitalet i utlandsk valuta uppgick COP 2599 462 18 28
den 31 december 2016 till 74 306 (63 895; 70 159) RUB 2209 515 23 24
MSEK. Valutaférdelning framgaér av tabellen till hoger. Ovriga 8046 2212 27 11
Vid arsskiftet finansierades det sysselsatta kapitalet Summa valutor 74306 19732 27 27
med 19 732 (17 315; 18 642) MSEK i utlandsk valuta, SEK 447 15441
vilket motsvarade en total matchningsgrad om 27 (27, ~ Summa 74753 35173

27) procent.

For vidare information avseende sakringar av
omrékningsexponering, se not E6 Derivat och sak-
ringsredovisning.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for forluster pa grund
av att Essity-koncernens kunder eller motparter i
finansiella kontrakt inte fullgor sina betalningsata-
ganden.

Kreditrisk i kundfordringar

Kreditrisken i kundfordringar hanteras genom kredit-
kontroll av kunder via kreditupplysningsféretag.
Kreditlimit faststélls och foljs upp I6pande. Kund-
fordringar redovisas till det belopp som férvantas bli
inbetalt utifran en individuell bedémning av respektive
kund.

Finansiell kreditrisk
Malsattningen ar att motparterna ska ha ett kreditoe-
tyg om lagst A— fran minst tvé av ratinginstituten
Moody’s, Fitch och Standard & Poor’s.
Essity-koncernen stravar efter att anvanda avtal
vilka medger nettoberakning av fordringar och skul-
der. Kreditexponeringen i derivatinstrument beréknas
som marknadsvardet pa instrumentet. Vid arsskiftet
uppgick den totala kreditexponeringen till 5 214
(6 591; 6 189) MSEK. | denna exponering ingér kredi-
trisk for finansiella placeringar med 4 244 (4 828;
3806) MSEK. Kreditexponeringen i derivatinstrument
uppgick till 971 (753; 1 272) MSEK den 31 december

2016. Det forekommer aven exponering mot Skogsin-
dustriprodukter, se not G4 Transaktioner med narsta-
ende.

Tio stérsta kundernas andel av utestdende
kundfordringar

%
25

20

2016 2015

M Personal Care, Consumer Tissue and
Professional Hygiene

2014
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Risk Policy/Atgird

Likviditets- och refinansieringsrisk

Med likviditets- och refinansieringsrisk avses risken For att sékerstélla god tillgang till lanefinansiering, kreditloften fran banksyndikat och enskilda banker
att Essity-koncernen inte har méjlighet att méta oavsett konjunktur och till attraktiva villkor, stréavar med god kreditvardighet.
sina betalningsforpliktelser som f6ljd av otillracklig Essity-koncernen efter att uppratthalla en solid Essity-koncernens nettolaneskuld kade med
likviditet eller svarigheter att uppta nya lan. investment grade rating. 16 115 MSEK under 2016. Bruttolaneskuldens
Essity-koncernen ska upprétthalla finansiell bered-  genomsnittliga I6ptid uppgick vid arsskiftet till 4,0
skap i form av en likviditetsreserv, bestaende av lik- (3,5; 2,6) &r. Om kortfristiga 1an ersatts med langfris-

vida medel och outnyttjade kreditléften, som motsva- tiga outnyttjade kreditldften uppgar 16ptiden till 4,5 ar.
rar minst 10 procent av koncernens prognostiserade Outnyttjade kreditloften uppgick vid arets slut till
arsomsattning. For att begransa refinansieringsrisken 19 164 MSEK. Dessutom fanns likvida medel om

ska Essity-koncernen ha en god spridning av brut- 4 244 MSEK. For vidare information se not E2 Finan-
tolaneskuldens forfall. Bruttolaneskulden ska ha en siella tillgangar och likvida medel samt not E4 Finan-
genomsnittlig 16ptid pa dver tre &r med hansyn till out- siella skulder.

nyttjade kreditléften som inte ar likviditetsreserv.
Overskottslikviditet ska i forsta hand anvandas for att Likviditetsreserv

amortera externa skulder. Essity-koncernens policy MSEK 2016 2015 2014
ar att inte medge villkor som ger langivarna ratt att QuinyilEeR e 19164 18583 19396
saga upp lan eller justera rantan som en direkt foljd av eRmest 4044 4828 3806
féréandringar av Essity-koncernens finansiella nyckel-

Summa 23408 23411 23202

tal eller kreditbetyg.
Koncernens finansiering sakerstalls i huvudsak 2016 2015 2014
genom banklan, obligationslan samt via emissioner Nettoomsattning 101238 98519 87997
av foretagscertifikat. Refinansieringsrisken i den kort- LieiehEiesay) 23% 24% 26%

f”Stlga upplanmgen begransas (geimeim Iangfnshga 1) Likviditetsreserv i procent i forhallande till nettoomséttning.

Rénterisk

Med ranterisk avses risken att forandringar i rén- Essity-koncernen stravar efter att uppna en god derivatinstrument uppgick vid arsskiftet till 2,26 (3,11;
tenivan paverkar Essity-koncernen negativt. spridning av ranteforfall for att undvika att stora lane- 2,75) procent.

Essity-koncernen paverkas av ranteférandringar volymer &r foremal for ranteomsattning vid samma

via finansnettot. tidpunkt. Essity-koncernens policy &r att lana med Bruttolaneskuld férdelad per valuta

kort rAntebindning eftersom det &r Essity-koncernens

uppfattning att det leder till en Iagre rantekostnad

over tiden. Rénterisk och réantebindningsperiod mats 20 000

per valuta och den genomsnittliga rdntebindningen

ska varaiintervallet 3-36 manader. 1500
Essity-koncernens finansnetto har ékat under

MSEK

10 000
2016 som en foljd av 6kad upplaning. Essity-koncer-
nens storsta l&nevalutor ar SEK, CNY och USD, se 5000
graf. Essity-koncernen anvander finansiella derivat for
att astadkomma 6nskad réntebindning och valutaba- 0 SEK GNY USD EUR HKD MXN COP RUB MYROwiiga

lans. Bruttolaneskulden, inklusive derivatinstrument,

hade vid arsskiftet en genomsnittlig rantebindning pa
8,5 (9,2; 8,3) manader. Den genomsnittliga rantan pa
den totala utestdende nettolaneskulden, inklusive

M Bruttoldneskuld
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E9. EGETKAPITAL
2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller
optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som en minskning av emis-
sionslikviden. Utgifter for inkdp av egna aktier minskar balanserade vinstme-
deli det egna kapitalet i moderbolaget och den del av koncernens egna kapi-
tal som avser moderbolagets aktiedgare. Nar dessa aktier séljs inkluderas
den erhallna forsaljningslikviden i balanserade vinstmedel i det egna kapital
som avser moderbolagets aktiedgare.

Vidare har i enlighet med grunderna fér upprattande de transaktioner som
anses vara overféringar mellan bolag under gemensamt bestdmmande infly-
tande redovisats som separata transaktioner med aktiedgare enligt nedan.

Eget kapital uppgick totalt till 39 580 (48 275; 44 925) MSEK den 31 december
2016. Tabellerna visar férdelning och periodens resultat.

Essity-kon- Innehav utan

cernens bestam- Totalt
Aktie- Balanserad &gares eget mande eget
MSEK kapital  Reserver! vinst kapital inflytande kapital
2016 ars varde vid periodens borjan 0 1501 41485 42 986 5289 48 275
Eﬂ Periodens resultat redovisat i resultatrakningen 3800 3800 442 4242
Periodens 6vriga totalresultat
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Aktuariella vinster och forluster avseende formansbestamda pensionsplaner2) -1570 -1570 1 —1569
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Svrigt totalresultat 421 421 = 421
-1149 -1149 1 -1148
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Finansiella tillgangar som kan séljas:
Resultat frén vardering till verkligt vérde redovisat i eget kapital -1 —1 -1
Kassaflodessakringar:
Resultat frin omvérdering av derivat redovisat i eget kapital 275 275 275
Overfort till resultatrékningen for perioden 274 274 274
Overfort till anskaffningsvérde pé sikrade investeringar -19 -19 -19
Omrékningsdifferens pa utlandsk verksamhet 2508 2508 234 2742
Resultat fran sakring av nettoinvestering i utiandsk verksamhet —437 —437 —437
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag 12 12 12
Skatt pa poster redovisade direkt i/ dverforda fran eget kapital®) —-40 -1 —41 -41
Periodens 6vriga totalresultat, netto efter skatt 2560 -1138 1422 235 1657
Periodens totalresultat 2560 2662 5222 677 5899
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 240 240 199 439
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande, utspadning -110 -110 110 =
Emissionskostnader riktad nyemission -4 —4 -4 -8
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande —799 —799 643 -156
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande, utspadning 348 348 -348 -
Transaktioner med aktiedgare -14 679 -14679 - -14 679
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -190 -190
Eﬂ Varde vid periodens slut 0 4061 29143 33204 6376 39580
MSEK
2015 ars varde vid periodens borjan 0 4015 35660 39675 5250 44 925
Em Periodens resultat redovisat i resultatrakningen 6129 6129 449 6578
Periodens 6vriga totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Aktuariella vinster och forluster avseende formansbestamda pensionsplaner? 1933 1933 1933
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -418 -418 -418
1515 1515 - 1515
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Finansiella tillgdngar som kan saljas:
Resultat fran vardering till verkligt vérde redovisat i eget kapital 318 318 318
Overfort till resultatrakningen vid forsélining —970 -970 -970
Kassaflodessakringar:
Resultat frdn omvéardering av derivat redovisat i eget kapital -450 —450 —450
Overfort till resultatrakningen for perioden 342 342 342
Omrakningsdifferens pa utldndsk verksamhet -1729 -1729 -215 -1944
Resultat fran sakring av nettoinvestering i utliandsk verksamhet -58 -58 -58
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag 17 -17 17
Skatt pa redovisade poster direkt i/ dverforda fran eget kapital®) 33 33 83
Periodens 6vriga totalresultat, netto efter skatt -2514 1498 -1016 -215 -1231
Periodens totalresultat -2514 7627 5113 234 5347
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande -40 -40 21 -19
Transaktioner med aktiedgare -1762 -1762 -1762
Utdelning till innehav utan bestémmande inflytande - — —216 -216
EE] Varde vid periodens slut 0 1501 41 485 42 986 5289 48 275

1) Omvarderingsreserv, Sakringsreserv. Tillgangar som kan séljas och Omrakningsreserv ingar i raden Reserver i balansrakningen, se specifikation nedan.

2) Inklusive Ioneskatt.
3 Specifikation Gver inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat framgér nedan.
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Essity-kon- Innehav utan

cernens bestam- Totalt
Aktie- Balanserad &gares eget mande eget
MSEK kapital  Reserver') vinst kapital inflytande kapital
2014 ars varde vid periodens borjan 0 568 37323 37 891 4540 42431
Eﬂ Periodens resultat redovisat i resultatrdkningen 5212 5212 469 5681
Periodens 6vriga totalresultat
Poster som inte kan omfdras till periodens resultat
Aktuariella vinster och forluster avseende férménsbestéamda pensionsplaner? —2595 —2595 —2595
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat 587 587 587
-2008 -2008 - -2008
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgangar som kan séljas:
Resultat fran vardering till verkligt véarde redovisat i eget kapital 140 140 140
Kassaflédesséakringar:
Resultat frdn omvérdering av derivat redovisat i eget kapital -463 -463 -463
Overfort till resultatrakningen fér perioden 344 344 344
Overfort till anskaffningsvérde pa sakrade investeringar 8 8 3
Omrékningsdifferens pa utlandsk verksamhet 4553 4553 572 5125
Resultat fran séakring av nettoinvestering i utlidndsk verksamhet —1497 —1497 —1497
Skatt pa poster redovisade direkt i/ dverforda fran eget kapital®) 367 367 367
Periodens 6vriga totalresultat, netto efter skatt 3447 -2 008 1439 572 2011
Periodens totalresultat 3447 3204 6651 1041 7692
Emissionskostnad intresseféretag —49 —49 - —49
Férvarv av innehav utan bestammande inflytande 112 -112 —61 -173
Effekt av faststéllande av férvéarvsbalans = —42 42
Transaktioner med aktieégare -4 706 -4 706 -4 706
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande = = —228 —228
=131 Varde vid periodens slut 0 4015 35660 39675 5250 44925

1) Omvarderingsreserv, Sakringsreserv. Tillgangar som kan séljas och Omrakningsreserv ingér i raden Reserver i balansrakningen, se specifikation nedan.
2) Inklusive [6neskatt.
3 Specifikation dver inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat framgar nedan.

Essity Aktiebolag har vid utgangen av réakenskapsaret 5 000 aktier med 100 SEK i kvotvarde. Med beaktande av att antalet aktier framgent ska aterspegla
det yttersta moderbolaget SCA ABs genomsnittligt antal utestaende aktier, vilket uppgar till 702,3 miljioner aktier, har detta antal anvants vid berakning av resultat
per aktie.

Eget kapital, specifikation av reserver

Omvarderingsreserv?) Sakringsreserv?) Tillgdngar som kan séljas Omrakningsreserv

MSEK 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Vérde vid periodens boérjan 107 107 107 -229 -145 -58 7 659 519 1616 3394 -
Finansiella tilgangar som kan séljas:

Resultat fran vardering till verkligt véarde redovisat

i eget kapital -1 318 140

Overfort till resultatrakning vid férsalining -970
Kassaflodessakringar:

Resultat frdn omvérdering av derivat redovisat

i eget kapital 275 -450 —463

Overfort till resultatrakningen for perioden 274 342 344

Overfort till anskaffningsvérde pa sakrade investeringar =9 = 3
Omrékningsdifferens pa utlandsk verksamhet®) -1 5 -9 2509 -1734 4562
Resultat fran séakring av nettoinvestering i utliandsk
verksamhet —437 58 1497
Skatt pa poster redovisade direkt i/ dverforda
frén eget kapital -136 19 38 96 14 329
Periodens dvriga totalresultat, netto efter skatt 393 -84 -87 =1 -652 140 2168 -1778 3394
Varde vid periodens slut 107 107 107 164 -229 -145 6 7 659 3784 1616 3394

1) Omvarderingsreserven inkluderar effekten pa eget kapital vid successiva forvarv.
2) §e aven not EB6 fér uppgift om nér resultat férvantas bli realiserat.
3) Overféring av realiserad kursvinst avseende avyttrade féretag till resultatrakning ingér med —13 (-;-) MSEK.

Specifikation 6ver inkomstskatt hanforlig till periodens 6vriga totalresultat 2016 2015 2014

Fore Skatte- Efter Fore Skatte- Efter Fore Skatte- Efter
MSEK skatt effekt skatt skatt effekt skatt skatt effekt skatt
Aktuariella vinster och forluster avseende férménsbestamda pensionsplaner -1 569 421 1148 1933 -418 1515 -2595 587 -2008
Finansiella tillgangar som kan séljas -1 - -1 —652 - —652 140 - 140
Kassaflédessakringar 530 -136 394 -108 19 -89 -116 38 78
Omrékningsdifferens pa utlandsk verksamhet 2742 2742 1944 - 1944 5125 = 5125
Ovrigt totalresultat fr&n intresseféretag 12 =l 11 =17 - -17 - - -
Resultat frén sakring av nettoinvestering i utldndsk verksamhet -437 96 -341 -58 14 -44 1497 329 -1168
Periodens 6vriga totalresultat 1277 380 1657 -846 -385 -1231 1057 954 2011

Skuldsattningsgraden uppgick till 0,89 (0,39; 0,56) den 31 december 2016. Féréandring i skulder och eget kapital beskrivs i avsnittet Finansiell stélining. Kapi-
talstrukturmalet for Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA-koncernen é&r att ha en effektiv kapitalstruktur samtidigt som langsiktig tillgang till Ianefinansiering
skall sékerstallas. Kassaflode i forhallande till nettolaneskuld beaktas med malsattning att uppréatthalla en solid investment grade rating. Svenska Cellulosa

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm F-72



Finansiell information for rakenskapsaren 2014-2016

Aktiebolaget SCA-koncernen har i kreditbetyg for lang upplaning Baal/BBB+
fran Moodys respektive Standard & Poors’s. Essity-koncernen har ett tenta-
tivt kreditbetyg for lang upplaning Baal/BBB+ fran Moodys respektive Stan-
dard & Poors’s. Essity-koncernens finansiella riskhantering beskrivs i not E8
Finansiella risker.

FINANSIELL STALLNING

Tillgdngar och sysselsatt kapital
Koncernens totala tillgangar minskade med 1 procent jamfért med férega-
ende ar och uppgick till 114 284 (115 351) MSEK. Anlaggningstillgangar tkade
med 10 041 MSEK jamfort med foregaende ar till 78 290 MSEK, varav mate-
riella anlaggningstillgdngar 6kade med 5 092 MSEK till 47 494 MSEK och
immateriella anlaggningstillgangar 6kade med 4 155 MSEK till 26 918 MSEK.
Lopande och strategiska investeringar i materiella anlaggningstillgangar upp-
gick till 6 250 MSEK och arets avskrivningar till 4 764 MSEK.

Omsattningstillgangar minskade med 11 108 MSEK till 35 994
(47 102) MSEK. Rorelsekapitalet uppgick till 4 143 (5 165) MSEK. Det syssel-
satta kapitalet var 11 procent hégre och uppgick till 74 753 (67 333) MSEK.
Fordelningen av det sysselsatta kapitalet per valuta framgar av tabellen
nedan.

Véardet i svenska kronor av koncernens utléndska nettotillgangar uppgick
vid arets slut till 54 568 MSEK. Féregaende ar uppgick koncernens utlandska
nettotillgangar till 46 575 MSEK.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick vid arets utgang till 39 580 (48 275) MSEK.
Periodens resultat dkade eget kapital med 4 242 (6 578) MSEK medan utdel-
ning till innehav utan bestammande inflytande minskade eget kapital med
190 MSEK. Eget kapital minskade till féljd av marknadsvardering av pen-
sionstillgangar samt uppdateringar av de antaganden och bedémningar som
paverkar varderingar av pensionsskulden, netto med 1 148 MSEK efter skatt.
Vérdering av finansiella instrument till marknadsvarde 6kade det egna kapi-
talet med 392 MSEK efter skatt. Valutakursférandringar, inklusive effekterna
fran sakringar av nettoinvesteringar i utlandet, efter skatt, 6kade eget kapital
med 2 402 MSEK. Eget kapital 6kade till foljd av en riktad nyemission till inne-
hav utan bestdammande inflytande i Vinda med 431 MSEK och minskade pa
grund av férvarv av innehav utan bestdmmande inflytande med 156 MSEK.
Ovrigt totalresultat i intresseféretag 6kade eget kapital med 11 MSEK efter
skatt, transaktioner med SCA Skogsindustriverksamhet minskade eget kapi-
tal med 14 679 MSEK.

Finansiering
Koncernens rantebarande bruttolaneskuld uppgick vid arets slut till 36 873
(84 716) MSEK. Loptiden var 4,0 (3,5) ar.

Nettolaneskulden uppgick vid arets slut till 35 173 (19 058) MSEK. Netto-
kassaflodet 6kade nettolaneskulden med 13 967 MSEK. Marknadsvardering
av pensionstillgdngar samt uppdateringar av de antaganden och bedém-
ningar som paverkar varderingen av pensionsskulden, netto tillsammans
med marknadsvardering av finansiella instrument, 0kade nettolaneskulden
med 1 570 MSEK. Marknadsvéarderingseffekten &r till storsta del hanférbar il

antaganden om lagre diskonteringsrantor som dkar pensionsskulden. Valuta-
kursférandringar 6kade nettolaneskulden med 578 MSEK.

Nyckeltal

Skuldséattningsgraden uppgick till 0,89 (0,39). Exklusive pensionsskul-
den uppgick skuldsattningsgraden till 0,76 (0,34). Synlig soliditet upp-
gick till 29 (37) procent. Justerad avkastning pa sysselsatt kapital och
eget kapital1) uppgick till 16,2 (14,9) respektive 14,5 (14,5) procent. Kapi-
talomsattningshastigheten uppgick till 1,38 (1,41) ganger. Rorelseka-
pitalet uppgick vid arets slut till 4 (5) procent av nettoomsattningen.

1) Exklusive jarmforelsestorande poster.

Koncernens sy tta kapital per valuta, MSEK

2016 % 2015 % 2014 %
EUR 25016 33 22843 34 29351 42
UsD 14419 19 7124 11 7192 10
CNY 13402 18 14140 21 12 905 18
MXN 4309 6 4591 7 4975 7
GBP 4306 6 4332 6 4832 7
Ovriga 13 301 18 14 303 21 10736 16
Summa 74753 100 67 333 100 69991 100
Balansrékning koncernen
MSEK 2016 2015 2014 01-jan-14
Immateriella tillgangar 26918 22763 23555 21775
Materiella anlaggningstillgangar 47 494 42 402 43 599 39909
Ovriga anlaggningstillgangar 3878 3084 5214 5135
Summa anliggningstillgangar 78290 68 249 72368 66 819
Omséttningstillgangar 35994 47 102 46 097 44 655
Summa tillgangar 114284 115 351 118 465 111474
Eget kapital 39580 48275 44 925 42 431
Langfristiga skulder 41971 29170 33068 36 288
Kortfristiga skulder 32733 37 906 40 472 32755
Summa eget kapital och skulder 114284 115 351 118 465 111474
Rorelsekapital 4143 5165 5232 5011
Sysselsatt kapital 74753 67 333 69 991 63902
Nettolaneskuld 35173 19058 25 066 21471

Transaktioner med aktiedgare

Specifikation 6ver transaktioner med aktiedgare

MSEK 2016 2015 2014
Utdelning/koncernbidrag -4 637 —3443 -4 415
Erhélina tillskott 1271 1375 -
Skatteffekter 599 306 —291

Overforing av nettotillgangar till SCAs

skogsindustriverksamhet!) -11912 - -

Summa -14 679 -1762 -4706

1) For ytterligare information se not G4 Transaktioner med nérstaende.

Nettolaneskuld, skuldsattningsgrad och

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital, andel av koncernen

~

skuldbetalningsférmaga och eget kapital?)
MSEK % %
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) Exklusive jamforelsestorande poster.
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== Justerad avkastning pa sysselsatt kapital”
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M Personal Care, 18%
B Consumer Tissue, 53 %
M Professional Hygiene, 29%
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KONCERNSTRUKTUR

Finansiell information for rakenskapsaren 2014-2016

F1. DOTTERFORETAG

@ REDOVISNINGSPRINCIPER

Dotterféretag

De foretag déar Essity-koncernen har kontroll konsolideras som dotterféretag.
Med kontroll menas att Essity-koncernen har ett sddant inflytande att det kan
styra 6ver dotterféretagets aktiviteter, har ratt till dess avkastning och har kon-
troll dver dess exponering och genom sitt inflytande kan paverka sin avkast-
ning. De flesta av koncernens dotterféretag &gs till 100 procent, vilket innebar
att Essity-koncernen har kontroll dver foretagen. | Vinda &ger Essity-koncer-
nen 54,6 procent och i Familia 50 procent, aven har har Essity-koncernen
kontroll trots att det finns vasentliga minoritetsintressen i dessa foretag.

Innehav utan bestimmande inflytande

Innehav utan bestdmmande inflytande redovisas som en sarskild post i kon-
cernens egna kapital. Resultatet och varje komponent i dvrigt totalresultat ar
hanférligt till moderbolagets agare och till innehav utan bestdmmande infly-
tande. Forluster hanforligt till innehav utan bestammande inflytande redovisas
aven om det innebar att andelen blir negativ. Vid férvarv under 100 procent
nar bestammande inflytande uppnas bestams innehav utan bestammande
inflytande antingen som en proportionell andel av verkligt varde pa identifier-
bara nettotillgangar exklusive goodwill eller till verkligt varde. Efterfoljande for-
varv upp till 100 procent samt avyttring av &garandel i ett dotterféretag som
inte leder till férlust av bestémmande inflytande redovisas som en eget kapi-
taltransaktion.

Forteckning 6ver storre dotterféretag

Koncernens andelar i storre dotterféretag 31 december 2016. Urvalet av helagda dotterféretag eller dotterféretag med vasentligt innehav utan bestdmmande
inflytande omfattar foretag med en extern omsattning dverstigande 500 MSEK under 2016.

Kapitalandel Kapitalandel Kapitalandel
Foretagsnamn Organisationsnummer Séte 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
SCA Hygiene Products SAS 509 395 109 Saint-Ouen, Frankrike 100 100 100
SCA Hygiene Products Nederland B.V. 30-135724 Zeist, Nederlanderna 100 100 100
SCA Hygiene Products (Fluff) Ltd. 577116 Dunstable, Storbritannien 100 100 100
SCA Tissue North America LLC 58-2494137 Delaware, USA 100 100 100
Vinda International Holdings Ltd" 90235 Hong Kong, Kina 55} 51 51
Wausau Paper Towel & Tissue LLC 41-2218501 Wisconsin, USA 100 = =
SCA Hygiene Products Vertriebs GmbH HRB 713 332 Mannheim, Tyskland 100 100 100
SCA Hygiene Products AB 556007-2356 Goteborg, Sverige 100 100 100
SCA Hygiene Products S.L. B28451383 Puigpelat, Spanien 100 100 100
SCA Consumidor Mexico, S.A. de C.V. SCM-931101-3S5 Mexico City, Mexico 100 100 100
Productos Familia S.A. Colombia ) 8909001619 Medellin, Colombia 50 50 50
SCA Hygiene Products SPA 3318780966 Altopascio, Italien 100 100 100
SCA Hygiene Products Russia OOO 704 031 845 Moskva, Ryssland 100 100 100
SCA Hygiene Sp.z.0.0. KRS No. 0000427360 Warszawa, Polen 100 100 100
SCA Hygiene Products GmbH FN 49537 z Wien, Osterrike 100 100 100
SCA Hygiene Products SA-NV BE0405.681.516 Stembert, Belgien 100 100 100
SCA Hygiene Products AFH Sales GmbH HRB 710 878 Mannheim, Tyskland 100 100 100
SCA North America-Canada Inc. 421984 Ontario, Canada 100 100 100
QY SCA Hygiene Products AB 0165027-5 Espoo, Finland 100 100 100
SCA PERSONAL CARE INC. 23-3036384 Delaware, USA 100 100 100
Productos Familia del Sancela Ecuador S.A. 1) 1791314379001 Quito, Ecaudor 50 50 50
SCA Hygiene Products AS 915620019 Oslo, Norge 100 100 100
SCA Hygiene Products AG CHE-106.977.885 Schenkon, Schweiz 99 99 99
SCA Hygiene Products A/S DK20 638 613 Allerod, Danmark 100 100 100
SCA Chile SA 94.282.000-3 Santiago de Chile, Chile 100 100 100
Sancella S.A. B14441997 La Charguia, Tunisien 49 49 49
SCA Hygiene Products Kft 01-09-716945 Budapest, Ungern 100 100 100
Uni-Charm MéInlycke KK 0104-01-046146 Tokyo, Japan 49 49 49
SCA Hygiene Products s.r.o. 485 36 466 Prag, Tjeckien 100 100 100
SCA Hygiene Spain, SL B31235260 Allo, Spanien 100 100 100
SCA Hygiene Products Sloviakia s.r.o. 36590941 Gemerska Horska, Slovakien 100 100 100
SCA Hygiene Products GmbH Wiesbaden HRB5301 Mainz-Kostheim, Tyskland 100 100 100
SCA Tissue France SAS 702055187 Bois-Colombes, Frankrike 100 100 100
SCA Hygiene Products GmbH Mannheim HRB3248 Mannheim, Tyskland 100 100 100
SCA Hygiene Products GmbH Neuss HRB 14343 Neuss, Tyskland 100 100 100
SCA Hygiene Products Sp.z.0.0. KRS No. 0000086815 Olawa, Polen 100 100 100
SCA Hygiene Products Supply SAS 509599619 Roissy, Bobigny, Frankrike 100 100 100
SCA Hygiene Products Manchester Ltd 4119442 Dunstable, Storbritannien 100 100 100
1) Essity-koncernen har ett fatal dotterforetag som ar delagda och som har ett vasentligt minoritetsintresse, se .
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F2. DELAGDA DOTTERFORETAG MED VASENTLIGA MINORITETSINTRESSEN

Vinda

Vinda &r ett av Kinas storsta hygienbolag. Essity-koncernen har varit agare i
Vinda sedan 2007, blev majoritetsagare i slutet av 2013 och har konsoliderat
Vinda sedan forsta kvartalet 2014. Under 2014 avyttrade Essity-koncernen
sin hygienverksamhet i Kina, Hongkong och Macau fér integration med Vinda.
Under 2016 godkandes Essity-koncernens avyttring av verksamheten i Syd-
ostasien, Taiwan och Sydkorea for integration med Vinda av bolagets obero-
ende aktiedgare varefter transaktionen genomfdrdes den 1 april 2016. Efter
denna transaktion och vid periodens slut uppgar Essity-koncernens &garan-
deltill 54,6 procent. Under 2017 férvantas Vinda forvarva en egendom genom
en riktad aktiemission som beréknas spada ut Essity-koncernens &garandel
till cirka 52,1 procent. Vindas marknadsvarde pa Hong Kong bérsen var vid
utgangen av perioden 19 329 (16 533; 11 551) MSEK.

1174 Dotterforetag med vasentliga minoritetsintressen, 100 procent av verksamheten

Familia

Familia &gs till 50 procent av Essity-koncernen och till 49,8 procent av famil-
jen Gomez. Essity-koncernen har beddmts ha ett bestdmmande inflytande
over Familia trots att Essity-koncernen inte innehar majoriteten av résterna
i bolaget. Det bestammande inflytandet utévas av Essity-koncernen, da
Essity-koncernen har mojlighet att styra de aktiviteter som mest vasentligen
paverkar avkastningen i Familia. Familia &r verksam pa den Sydamerikanska
marknaden och séljer produkter inom Personal Care, Consumer Tissue och
Professional Hygiene.

Finansiell information

Finansiell information lamnas for dessa bada dotterféretag nedan. Finansiell

information for dvriga dotterforetag har inte redovisats, d& dessa var och en for

sig inte har haft ndgon materiell paverkan pa koncernens resultat och stallning.
Balansrakningarna har redovisats med hansyn tagen till hur Vinda och

Familia har redovisats i Essity-koncernens koncernredovisning, varvid hansyn

tagits till justering for dvervarden i samband med forvarv.

Vinda'" Familia)
MSEK 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Summerad resultatrékning
Nettoomséttning 13297 10463 7024 6075 6186 5650
Rérelseresultat 1038 736 500 733 783 719
Periodens resultat 685 302 368 236 607 499
-Varav héanférligt till moderbolagets aktieédgare 374 155 189 115 311 247
Periodens 6vriga totalresultat 94 194 1371 486 —684 Al
-Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare —51 119 857 270 —412 27
Periodens totalresultat 591 496 1739 722 =77 540
-Varav hanférligt till moderbolagets aktiedgare 323 274 1046 385 -101 274
-Varav hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande 268 222 693 337 24 266
Utdelning till innehav utan bestémmande inflytande 5 88 63 87 92 145
Summerad balansrikning
Anlaggningstillgangar 17327 13687 12535 3250 2917 3344
Omséttningstillgangar 5669 4623 4320 2825 2494 2453
Summa 22996 18210 16 855 6075 5411 5797
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7573 5895 5715 2398 2089 2259
Eget kapital hanférligt till innehav utan bestémmande inflytande 4503 3570 3437 1764 1510 1583
Langfristiga skulder 5394 4543 3165 475 486 548
Kortfristiga skulder 5526 4202 4538 1438 1326 1407
Summa 22996 18210 16 855 6075 5411 5797
Kassaflode fran I6pande verksamheten 2439 810 739 569 440 767
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1129 -1322 -2 092 -60 -135 -103
Kassafltéde fran finansieringsverksamheten 583 171 1384 -349 —249 —475
Periodens kassaflode 1893 -341 31 160 56 189

1) Fér mer information om bolagen, se Forteckning éver storre dotterforetag.

F3. JOINT VENTURE OCH INTRESSEFORETAG

& REDOVISNINGSPRINCIPER

Samarbetsarrangemang
Essity-koncernen klassificerar sina samarbetsarrangemang i joint venture
eller gemensam verksamhet som senare presenteras i not F4.

Joint venture

Med joint venture avses féretag dar Essity-koncernen tillsammans med andra
parter genom avtal har ett gemensamt bestammande inflytande 6ver verk-
samheten. Ett joint venture ger de gemensamma dgarna rétt till investering-
ens nettotillgangar. Joint ventures redovisas enligt kapitalandelsmetoden, vil-
ket innebar att en nettopost inklusive goodwill redovisas per joint venture i
balansrékningen. | resultatrékningen redovisas en resultatandel som en del
av "Intékter fran andelar i intresseféretag och joint venture”. Resultatandelen
beraknas utifran Essity-koncernens kapitalandel i respektive joint venture. De
samarbetsarrangemang som redovisas enligt kapitalandelsmetoden varde-
ras inledningsvis till anskaffningsvarde. Vardering av férvarvade tillgangar och
skulder gors pa samma séatt som for dotterforetag. Essity-koncernens enskilt

storsta joint venture &r Bunzl & Biach G.m.b.H., Vienna som forser verksam-
heten med ravaror.

Intresseféretag
Intresseféretag ar féretag dar koncernen utévar ett betydande inflytande utan
att det delagda foretaget ar ett dotterforetag eller ett samarbetsarrangemang.
Normalt innebér detta att koncernen innehar mellan 20 och 50 procent av rés-
terna. Redovisning av intresseforetag sker enligt kapitalandelsmetoden och de
vérderas inledningsvis till anskaffningsvarde. Vardering av forvarvade tillgangar
och skulder gors pa samma séatt som for dotterféretag och redovisat véarde pa
intressefdretagen inkluderar eventuell goodwill och andra koncernjusteringar.
Koncernens andel av intresseféretagens resultat efter skatt som uppkom-
mit i intresseforetag efter forvarvet redovisas som en del av en rad i koncer-
nens resultatrakning "Intakter frdn andelar i intresseféretag och joint venture”.
Resultatandelen berdknas utifran Essity-koncernens kapitalandel i respektive
intresseforetag.

[F=7o
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Redovisade varden for joint ventures och intresseforetag

MSEK 2016 2015 2014
Joint venture

Vérde vid periodens boérjan 114 122 836
Investeringar - - 129
Nettodkning i joint venture?) 10 4 -164
Omklassificeringar mellan joint venture och intresseforetag - -8 719
Omrakningsdifferenser 6 -4 40
Varde vid periodens slut 130 114 122
Intresseféretag

Varde vid periodens bérjan 927 925 127
Investeringar - 66 -
Foéretagsforsaljiningar -40 = =
Nettodkning i intresseforetag ) 1 40 90
Nedskrivning av intresseféretag - —62 -
Omklassificering mellan intresseforetag och dotterforetag - - -44
Omklassificeringar pa grund av &ndrad forvarvsbalans - - =11
Omklassificeringar mellan joint venture och intresseforetag = 8 719
Omrakningsdifferenser 68 -50 44
Varde vid periodens slut 966 927 925
|BR| Virde vid periodens slut joint venture och

intresseféretag 1096 1041 1047

") | periodens nettoskning ingér koncernens andel av joint venture och intresseféretagsresultat efter skatt
samt poster redovisade direkt i eget kapital (bada efter avdrag for eventuella innehav utan bestammande
inflytande), darutéver ingér justering for under perioden erhéllen utdelning vilket uppgar for joint venture
bolagen till 2 (11; 10) MSEK samt fér intressebolagen 147 (125; 16) MSEK.

151 Vasentliga joint ventures och intresseféretag, 100% av verksamheten
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Joint venture och intresseféretag

Asaleo Care Ltd

Fran och med 2014 redovisas Asaleo Care Ltd, Australien som ett intressefo-
retag enligt kapitalandelsmetoden efter att féretaget introducerats pa Austra-
lian Securities Exchange (ASX). | samband med borsintroduktionen minska-
des Essity-koncernens andel till 32,5 procent fran tidigare 50 procent. Under
2015 genomforde bolaget ett aterkdpsprogram av aktier fran marknaden som
Essity-koncernen inte deltog i, detta medférde att Essity-koncernens andel av
Asaleo Care 6kade till 34,7 procent under sista kvartalet 2015. Detta har fort-
satt under 2016, vilket har 6kat Essity-koncernens andel i bolaget till 35,9 pro-
cent. Asaleo Care tillverkar och marknadsfér Consumer Tissue, Professional
Hygiene and Personal Care produkter. Essity-koncernen har licensierat sina
varumarken Tork och TENA till Asaleo Care for forsaljning av dessa varumar-
ken i Australien, Nya Zeeland och Fiji.

Bunzl & Biach
Bunzl & Biach ar ett joint venture som ar verksamt inom returpappersmarkna-
den och forser Essity-koncernens verksamhet med ravaror.

Joint ventures Intresseforetag

Bunzl & Biach Asaleo Care Ltd Total
MSEK 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Summerad resultatrékning
Nettoomséttning 955 852 776 3851 3946 3890 4806 4798 4 666
Avskrivningar —11 —11 -9 -185 -169 -154 -196 -180 -163
Rérelseresultat 22 31 20 597 736 375 619 767 395
Ranteintakter - - - 2 3 - 2 3 -
Réntekostnader = = = -67 -64 -1563 -67 —64 -153
Ovriga finansiella poster 1 3 1 -2 -3 —208 -1 = -207
Skattekostnad = -8 -6 =168 -193 5 =156 —201 =il
Periodens resultat 23 26 16 375 479 18 398 505 34
Periodens 6vriga totalresultat - —1 - 31 -49 106 31 -50 106
Periodens totalresultat 23 25 16 406 430 124 429 455 140
Summerad balansrakning
Anlaggningstillgngar 118 106 53 3600 3343 3555 3718 3449 3608
Likvida medel 15 10 55) 199 214 226 214 224 281
Ovriga omsattningstillgangar 120 93 98 1269 1159 1161 1389 1252 1259
Summa tillgangar 253 209 206 5068 4716 4942 5321 4925 5148
Langfristiga finansiella skulder 60 50 48 2121 1792 1723 2181 1842 1771
Ovriga langfristiga skulder 46 47 46 252 181 78 298 228 124
Kortfristiga finansiella skulder = = = 28 24 5 28 24 5
Ovriga kortfristiga skulder 25 16 18 652 668 658 677 684 676
Summa skulder 131 113 112 3053 2665 2464 3184 2778 2576
Nettotillgadngar 122 96 94 2015 2051 2478 2137 2147 2572
Koncernens andel av nettotillgangar 60 a7 46 725 711 806 785 758 852
Justering till verkligt varde 58 56 66 178 119 43 236 175 109
Redovisat varde av foretagen 118 103 112 903 830 849 1021 933 961
Redovisat varde for dvriga joint ventures 12 11 10
Redovisat varde for dvriga intressefdretag 63 97 76
[BR| Redovisat virde for joint ventures
och intresseféretag 1096 1041 1047
Marknadsvérde vid periodens slut 5296 5495 6402
Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm F-76
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1174 Redovisade varden for joint ventures och intresseféretag

Redovisat Redovisat Redovisat
Kapitalandel Kapitalandel Kapitalandel véarde véarde véarde
2016-12-31, 2015-12-31, 2014-12-31, 2016-12-31, 2015-12-31, 2014-12-31,
Bolagsnamn Organisationsnummer Sate % % % MSEK MSEK MSEK
Joint Venture
Bunz| & Biach GmbH FN79555v Wien, Osterrike 49 49 49 118 103 112
Gvriga 12 11 10
Intressefdretag
Asaleo Care Ltd 61154 461 300 Melbourne, Australien 36 35 33 903 830 849
Ovriga 63 97 76
EE] 1174/ Redovisat varde vid periodens slut 1096 1041 1047

F4. GEMENSAM VERKSAMHET
GE REDOVISNINGSPRINCIPER

Med gemensam verksamhet avses foretag dar Essity-koncernen tillsammans
med andra parter genom avtal har ett gemensamt bestammande inflytande
Over verksamheten. | en gemensam verksamhet ges parterna i uppgorelsen
ratt till de tillgangar och skyldigheter for skulder kopplade till investeringen, vil-
ket innebar att innehavaren ska redovisa sin andel av tillgangar, skulder, inték-
ter och kostnader enligt den séa kallade klyvningsmetoden.

Vardering av forvarvade tillgangar och skulder enligt klyvningsmetoden gors
pa& samma séatt som for dotterforetag. Essity-koncernen klyver sin andel av
foretagets tillgangar, skulder, intékter och kostnader i de finansiella rappor-
terna. Ett fatal féretag inom Essity-koncernen har bedémts vara gemensam
verksamhet ndmligen Uni-Charm Mdlnlycke, ProNARO och Nokianvirran
Energia, dar parterna i avtalet forvarvar samtliga produkter och tjanster fran
féretagen och féretagen drivs med resultat nara noll.

Gemensam verksamhet

Kapital- Kapital- Kapital-

andel andel andel

Organisations- 2016- 2015- 2014-

Foretagsnamn nummer Séte 12-31 12-31 12-31
Uni-Charm MdlInlycke Hoogezand,

B.V. 02-330631  Nederldnderna 40 40 40
Stockstadt,

ProNARO GmbH HRB 8744 Tyskland 50 50 50
Nokianvirran Energia Oy Kotipakka,

(NVE) 213 1790-4 Finland 27 27 27

Uni-Charm Mélnlycke

Uni-Charm har klassificerats som en gemensam verksamhet da parterna i
avtalet kdper samtliga produkter som producerats av féretaget. Produkterna
prissatts pa ett sddant satt att verksamheten erhéller full kostnadstackning
fér produktions- och finansieringskostnader. Det medfér att foretaget i sam-
arbetet drivs med ett resultat nara noll och darfér inte utsatts for ett kommer-
siellt risktagande. Detta samarbete har verksamhet i Hoogezand NL, Veniov
RU, och Delaware US.

F5. AKTIER OCH ANDELAR

Aktier och andelar

MSEK 2016 2015 2014
Varde vid periodens bérjan 33 40 40
Foérsaliningar —i —7 -
Ovriga omklassificeringar - - -
Omrékningsdifferenser = - _
EE Varde vid periodens slut 32 33 40

Aktier och andelar avser innehav i 6vriga foretag som inte klassificeras som
dotterféretag, samarbetsarrangemang eller intresseféretag. Innehavet ar av
operativ karaktar och har darmed inte klassificerats som finansiella tillgangar
som kan séljas. Bokfort varde anses 6verensstamma med verkligt varde.
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ProNARO

Ett antal pappersbruk har gatt samman och bildat foretaget, ProNARO, vars
huvudsakliga uppgift ar att forhandla bra priser, optimera lagernivaer, hoja vir-
keskvaliteten samt minska ledtider och kostnader vid inkdp av virke. ProNA-
ROs inkop bygger pa prognostiserade volymer fran pappersbruken. Foreta-
gets produktions- och administrationskostnader debiteras pappersbruken
genom det pris som virket asétts. Vid eventuella budget- eller prisavvikelser
debiteras pappersbruken for dessa ytterligare kostnader vilket medfor att pro-
NARQ inte utsatts for ndgon kommersiell risk.

Nokianvirran Energia

Essity-koncernen har med tva andra intressenter ingatt ett avtal for ett
gemensamt, sé kallat, Mankala bolag pa den finska energimarknaden dar de
gemensamma parterna tillverkar varme och anga av biobransle. Varje dela-
gare ar i samarbetet skyldig att sté for de fasta kostnaderna i proportion till
sitt Agande i féretaget, samt betala for de anvénda ravarorna vid tillverkning
av varme och anga proportionerligt till sin konsumtion. Foretaget ar saledes
inte vinstdrivande eftersom parterna bar sina respektive kostnader. Bolaget
férvantas ga med ett resultat nara noll och &ar darfor inte utsatt for nagra kom-
mersiella risker.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pa Nasdaq Stockholm



F6. FORVARV OCH AVYTTRINGAR

& REDOVISNINGSPRINCIPER

Forvérv av dotterféretag
Essity-koncernen tillampar IFRS 3, Rérelseforvary, i samband med férvéarv.
Vid rorelseforvary identifieras och klassificeras forvarvade tillgangar respek-
tive Overtagna skulder till verkligt varde vid forvarvstidpunkten (s& kallad for-
varvsanalys). | forvarvsanalysen ingar dven att bedéma om det finns tillgangar
avimmateriell karaktar saésom varumarken, patent, kundkontrakt eller liknande
som inte finns redovisade i den forvarvade enheten. | de fall anskaffningsvar-
det 6verstiger nettovardet av forvarvade tillgdngar och évertagna skulder samt
identifierade immateriella tillgangar i bolaget redovisas skillnaden som good-
will. Eventuella 6évervarden pa materiella tillgangar skrivs av ¢ver tillgangens
beraknade nyttjandeperiod. Goodwill och starka varumarken med en obe-
stambar nyttjandeperiod skrivs inte av utan blir foremal for testning av ned-
skrivningsbehov vid den arliga nedskrivningsprovningen. Vissa varumarken
och kundkontrakt skrivs av under dess bedémda nyttjandeperiod.

Overford ersattning som ar villkorad av framtida handelser, varderas till
verkligt varde, eventuell vardeférandring redovisas i periodens resultat.

Transaktionskostnader i samband med forvarv ingér inte i anskaffningsvar-
det utan kostnadsfors direkt.

Foretag forvarvade under perioden ingar i koncernens redovisning fran och
med forvarvstidpunkten. Avyttrade féretag ingar i koncernens redovisning till
tidpunkten for avyttring.

Finansiell information for rakenskapsaren 2014-2016

Innehav utan bestammande inflytande

Forvérv av innehav utan bestdmmande inflytande bestams for varje transak-
tion antingen som en proportionell andel av verkligt varde pa identifierbara
nettotillgdngar exklusive goodwill (partiell goodwill) eller verkligt varde vilket
innebar att goodwill Aven redovisas pa innehav utan bestammande inflytande
(full goodwill).

Vid successiva forvarv som leder till att ett bestdmmande inflytande upp-
nas, omvarderas eventuella tidigare forvarvade nettotillgangar i den forvar-
vade enheten till verkligt varde och resultatet av omvarderingen redovisas i
resultatréakningen. Om det bestdmmande inflytandet upphdr vid avyttring av
en verksamhet redovisas resultatet i resultatrakningen, den del av den avytt-
rade verksamheten som fortfarande ar kvar i koncernen varderas till verkligt
varde vid avyttringstillfallet varvid omvarderingseffekten redovisas i resultat-
rakningen.

Forvarv dar bestammande inflytande uppnas som inte leder till forlust av
bestdmmande inflytande redovisas som en eget kapital transaktion det vill
saga en overforing mellan eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
och innehav utan bestdmmande inflytande. Detsamma géaller for avyttringar
som sker utan att bestdmmande inflytande gar forlorat.

Férvarv 2016
Den 13 oktober 2015 meddelades att ett offentligt bud lagts pa Wausau Paper
Corp., en av de storsta tillverkarna av Professional Hygiene pa den nordameri-
kanska marknaden. Den 17 november 2015 godkéndes affaren av amerikan-
ska myndigheter och pa bolagsstamman den 20 januari 2016 accepterade
Wausau Papers aktiedgare budet. Transaktionen slutférdes den 21 januari
2016 varvid samtliga aktier forvarvades. Fran och med detta datum konsoli-
derar Essity Wausau. Overford erséttning uppgar till 513 MUSD (4 401 MSEK)
kontant. Goodwill motiveras av synergier mellan Essity och Wausau Paper
bland annat genom att ge kunderna en bred portfélj av produkter. Forvarvet
férvantas generera arliga synergier om cirka 40 MUSD, med full effekt tre ar
efter att transaktionen slutférs. Synergierna férvantas inom inkop, produktion,
logistik, minskad import, 6kade volymer av premiumprodukter, samt lagre for-
séljinings- och administrationskostnader. Omstruktureringskostnaderna for-
vantas uppga till cirka 50 MUSD. Kostnader for forvarvet uppgar till 90 MSEK.
Ett mindre férvérv har gjorts under &ret av Sensassure i Kanada. Overférd
erséattning uppagick till 47 MSEK av vilken 19 MSEK avser tillaggskodpeskilling
som kommer erlaggas om vissa resultatmatt uppnas.

Paverkan pa omsattning och resultat fran periodens férvarv
Forvarvet av Wausau har paverkat koncernens nettoomsattning, fran for-
varvstidpunkten, med 2 996 MSEK, justerat rérelseresultat med 272 MSEK
och periodens resultat, inklusive jamfoérelsestérande poster, fore skatt med
32 MSEK. Om forvarvet hade konsoliderats fran 1 januari 2016, skulle den for-
véantade nettoomsattningen uppgatt till 3 164 MSEK och resultat fore skatt,
inklusive jamforelsestérande poster med 48 MSEK. Sensassure ér ett utveck-
lingsbolag och har inledningsvis endast givit kostnader om cirka 2 MSEK.

Forvarv 2015

Under 2015 har Essity-koncernen endast gjort mindre tillaggsinvesteringar
och erlagt tillaggskopeskilling i redan forvarvade bolag forutom nedanstaende
forvarv av Nampak. | juli signerade Essity-koncernen ett avtal att férvarva res-
terande 50% av det gemensamt dgda sydafrikanska dotterféretaget Sancella
S.A. Nampak. Képeskillingen uppgick till 1 SEK. Essity-koncernen har redan
tidigare redovisat Sancella S.A. som ett dotterféretag, varfor férvarvet kom-
mer att redovisas som en sé kallad eget kapitaltransaktion.

Periodens forvarv om 74 MSEK har betalats kontant. Tillaggskopeskil-
lingen fér FZCO Sancella uppgick till 19 MSEK, varav 11 MSEK betalats kon-
tant och resterande 8 MSEK redovisas som en finansiell skuld. Forvarvskost-
nader avseende forvarv ingar i periodens rorelseresultat med cirka 1,4 MSEK.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm

Paverkan pa omséattning och resultat fran periodens férvarv
Inga nya férvarv har gjorts under perioden.

Forvarv 2014

Under 2014 har Essity-koncernen gjort ett antal mindre forvarv, vilka redovi-
sats gemensamt i forvarvsbalansen for 2014, da inget enskilt forvarv har varit
av materiell natur. Totalt uppgick arets forvarv till 508 MSEK inklusive 6ver-
tagna nettoskulder.

Essity-koncernens dotterbolag Vinda férvarvade den 1 augusti ytterligare
50% i intresseforetaget Vinda Personal Care fér 295 MHKD. Tidigare aktiein-
nehav i Vinda Personal Care har omvarderats enligt IFRS och medfért en posi-
tiv omvarderingseffekt om 33 MSEK.

I juni 2014 forvarvade Essity-koncernen aterstaende 50 procent av sam-
riskbolaget Fine Sancella i Jordanien fr&n Nuqul Group. Overférd ersattning
uppgick till 171 MSEK. Fine Sancella har i samband med &ndrade IFRS redo-
visningsregler fér koncernredovisning och samarbetsarrangemang (IFRS 10
och IFRS 11) konsoliderats som ett dotterbolag da Essity-koncernen bedémts
ha ett bestdmmande inflytande. Forvarvet redovisas darfér som en eget kapi-
tal transaktion vilket innebar att ingen forvarvsbalans upprattas.

Av arets forvarv 508 MSEK har 488 MSEK betalats med kontanter inklu-
sive dvertagna likvida medel, resterande 20 MSEK utgérs av dvertagna net-
tolaneskulder. Forvarvskostnader avseende arets forvarv ingar i rorelseresul-
tatet med ca 25 MSEK.

Paverkan pa omsattning och resultat fran periodens férvarv
Forvarv har paverkat koncernens nettoomsattning, fran forvarvstidpunkten,
med 210 MSEK och periodens resultat efter skatt med 2 MSEK. Om &évriga
forvarv skulle ha konsoliderats fran 1 januari 2014, skulle den forvarvade net-
toforséljningen uppgatt till 401 MSEK och resultat efter skatt med 7 MSEK.

Forvarvade verksamheter

Tabellen nedan visar verkligt varde péa forvarvade nettotillgangar som redo-
visas pa forvarvsdagen, redovisad goodwill samt paverkan pa koncernens
kassaflddesanalyser.
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Forvarvsbalanser

Essity har inte haft tillgang till mer detaljerad information om ingaende poster

MSEK 2016 2015 2014 i dppningsbalansen eftersom férvarvet genomférdes férst den 3 april 2017.
Immateriella tilgangar 213 = 23 Det innebar att verkligt varde justeringar och berékningar av immateriella till-
Materiella anlaggningstillgéngar 2896 - 56 gangar annu inte genomforts vilket innebér att goodwill endast &r preliminart
Ovriga anlaggningstillgéngar - 66 166 beréknad.
Rérelsetillgangar 672 - 45 BSN medicals redovisade nettoomsattning foér 2016 uppgick till 850 MEUR
Likvida medel 14 - 15 (8 038 MSEK), justerad EBITDA 210 MEUR (1 986 MSEK) och justerad EBITA
Avséttningar och andra langfristiga skulder —71 = =5 197 MEUR (1 863 MSEK).
Nettol&neskuld exkl likvida medel 2124 - 20
Roérelseskulder -528 = 17 Specifikation av forvarvsbalans 2017
Verkligt varde pa nettotillgangar 1072 66 263 MSEK BSN
Goodwill 3375 - 282 Immateriella tillgangar 9995
Koncernmassigt varde pa intresseforetagsandel - - -72 Materiella anlaggningstillgéngar 1447
Omvérdering av tidigare 8gd andel - - -35 Rorelsetillgdngar 3121
Overférd ersittning 4447 66 438 Likvida medel 497
Overford erséttning -4 447 —66 —438 Avséttningar och andra langfristiga skulder -2 684
Tillaggskopeskilling 19 = = Nettolaneskuld exkl likvida medel -13184
Reglering av fordringar avseende tidigare ars forvarv -2 -6 - Rorelseskulder -1392
Likvida medel i férvarvade verksamheter 14 = 15 Verkligt virde pa nettotillgdngar -2200
Justering av likvida medel i slutlig férvarvsanalys Vinda - - —69 Goodwill 15474
m Paverkan pa koncernens likvida medel, Innehav utan bestdmmande inflytande 86
forvarv av verksamheter -4416 -72 -492 Bverford ersattning 13359
Férvarv av innehav utan bestdammande inflytande - -19 -173 Overford erséttning 13359
Forvarvad nettolédneskuld exkl likvida medel —2124 = —20 Likvida medel i férvarvade verksamheter 497
Justering av neftolaneskuld i slutlig fdrvérvsanalys Vinda - = 18 m Paverkan pa koncernens likvida medel, forvarv av verksamheter -12863
mv';;';’:;i‘;‘t’tiflgf‘z:mzer under perioden 6540 o1  _agp  FONVEVadnetiolineskuid exdkvida medel 13184
[Id Forvary av verksamheter inkl vertagen nettolaneskuld -26 047
Specifikation av férvarvsbalans 2016 A
MSEK Wausau  Ovriga Total Avyttringar
Immateriella tilgangar 213 _ 213 | juni avyttrades &garandelen om 33,3% i atervinningsforetaget IL Recycling
Materiella anléggningstillgangar 2896 ~ 2896 varav Essity-koncernen och SCAs skogsindustriverksamhet agde 16,65%
Ovriga anlaggningstillgangar - - 0 vardera. Képeskillingen i Essity-koncernen uppgick till 120 MSEK och reavin-
Rérelsetillgangar 672 - 672 sten till 99 MSEK.
Likvida medel 14 - 14 | november avyttrades kvarvarande anlaggningstillgangar i Kina som inte
Avséttningar och andra langfristiga skulder - - - ingick i den hygienverksamhet som férdes Gver till Vinda ar 2014. Képe-
Nettoldneskuld exkllikvida medel =227 3 2124 gkillingen uppgick till 169 MSEK och resulterade i en reavinst pa 40 MSEK
Rdralseskulder =525 8 528 guklusive avyttringskostnader och &terféring av ackumulerad kursdifferens
Verkligt virde pa nettotillgdngar ilo72 ONNII072 i den avyttrade verksamheten tidigare redovisad i eget kapital, inklusive
Goodwill 3329 46 S8 f 2 meA q f
— — avyttringskostnader och aterféring av ackumulerad kursdifferens uppgick
Overford ersattning 4401 46 4447 . R . . ATEn 3
Overford erstining Y % i resultatelt till =26 MS.EK. UltO\./er dessa avyttrlngar har ers.attm?gar grhalllts f?r
Tilaggskopeskiling - 19 19 en del mlndre avyttringar i Kina och Syenge, totalt uppgick képeskillingen for
Reglering av fordringar avseende tidigare ars férvarv = -2 -2 alaisis il 29 WSER el el il il) 28 sE S
kB el Bivass Elehsiar 12 _ 12 Samtliga rearesultat har redovisats bland jamforelsestérande poster i
[ Paverkan pa koncernens likvida medel, resultatrékningen. | vrigt har slutreglering skett av tillaggskopeskilling for den
foérvérv av verksamheter -4387 -29 -4416 under 2015 avyttrade Baby Care verksamheten i Sydafrika med 59 MSEK.
Forvarvad nettoléneskuld exkl likvida medel 2127 3 -2124
& Forvary av verksamheter under perioden Tillgngar och skulder ingdende i avyttringar
inkl dvertagen nettoldneskuld -6514 -26 -6540 MSEK 2016 2015 2014
Materiella anlaggningstillgangar -10 48 =
Justering av preliminéra forvarvsbalanser 2016 Ovriga anl&ggningstillgangar 43 _ _
En forvérvsanalys &r prelimindr till dess den faststélls. En preliminar for- ~ Borelsetilgangar , _ 3 59 -
varvsanalys andras séa fort ny information avseende tillgangar/skulder vid Anléggn'nQSt‘llgangarsom IERES AN IE 124 = =
- p 2 2 P e " Likvida medel 8 - -
forvarvstidpunkten erhalls, men senast ett ar fran forvarvstillfallet faststalls Rorolseskulder & - -
den preliminéra forve}rvslanalysen'l. \./.I.d ]L{sterlng ay forvarvsanalysgr ?ndrfa\s Resultatvid rsalining) 165 - -
resultat- och balansrékningarna for jamforelseperioden. Den preliminéra for- Erhallen ersattning 318 116 —
varvsanalysen for Wausau har faststéllts efter det att ytterligare information Avgr:
erhallits om markr]adsvérden och nya berdkningar har gjorts avseende imma- g grhallen kipeskiling _ 67 _
teriella tillgangar. Ovriga férvérvsanalyser uppréttade under forra &ret har fast- | ikvida medel i awyttrade foretag -8 _ _
stéllts i enlighet med de preliminara forvarvsanalyserna. Tillkommer:
Betalning av fordran képeskilling 59 = 205
Forvarv efter rapportperiodens slut &3 Paverkan pa koncernens likvida medel,
Den 19 december 2016 meddelades att ett avtal om att forvarva BSN  Avyttringar 369 49 205

medical, ett ledande medicintekniskt foretag, traffats. BSN medical utveck-
lar, tillverkar, marknadsfor och saljer produkter inom sarvard, kompressions-
behandling och ortopedi. Képeskillingen fér aktierna uppgick till 1 400 MEUR
och 6vertagande nettolaneskuld till cirka 1 340 MEUR. Forvarvet har lane-
finansierats. Transaktionen som var villkorad av sedvanliga godkénnanden
fran konkurrensmyndigheter slutférdes den 3 april 2017.

| nedanstaende tabell redovisas en preliminar forvarvsanalys. Den prelimi-
nara forvarvsanalysen bygger pa den Q1 rapport som Essity erhallit fran BSN.

F=7e

Avgar:
Avyttrad nettolaneskuld exkl likvida medel — — -

[ Avytiring av verksamheter under perioden
inkl Gverlaten nettolaneskuld 369 49 205

1) Exklusive aterféring av realiserad omrakningsdifferens i avyttrade foretag till resultatrakningen. Resultat vid
forsalining ingér i jamférelsestérande poster i resultatrakningen.
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OVRIGT

Finansiell information for rakenskapsaren 2014-2016

G1. ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS
FOR FORSALJNING

2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Anlaggningstillgdngar som innehas for férsaljning och

avvecklade verksamheter

Tillgéngar klassificeras som att de innehas for férséljning om deras varde,
inom ett ar, kommer att atervinnas genom forsaljning och inte genom fort-
satt anvandning i verksamheten. Vid tidpunkten for omklassificeringen var-
deras tillgdngar och skulder till det lagre av verkligt varde, efter avdrag for for-
saljningskostnader, och det redovisade vardet. Tillgangarna skrivs inte langre
av efter omklassificeringen. Vinsten ar begrénsad till ett belopp motsvarande
tidigare gjorda nedskrivningar. Vinster och férluster som redovisats vid omvar-
dering och avyttring redovisas i periodens resultat.

Nar en sjalvstandig rérelsegren eller en vasentlig verksamhet inom ett geo-
grafiskt omréde avyttras klassificeras den som en avvecklad verksamhet.
Avyttringstillfallet, eller den tidpunkt nar verksamheten uppfyller kriterierna for
att klassificeras som innehav for férsaljning, styr nér verksamheten ska klassi-
ficeras som avvecklad verksamhet.

Resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet redovisas pa egen rad i
resultatrdkningen. Resultatrékningen korrigeras for jamforelseperioden som
om den avvecklade verksamheten redan hade avvecklats vid ingdngen av

G2. LEASING
2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Leasingavtal klassificeras och redovisas antingen som operationella eller
finansiella. | de fall ett leasingavtal i allt vasentligt innebar att de risker och
férdelar normalt férknippade med &gande har dverforts till Essity-koncernen
klassificeras leasingavtalen som finansiella. Den leasade tillgangen redovisas
som anlaggningstillgadng med en motsvarande rantebarande skuld. Det initiala
vardet pa bada dessa poster utgor det lagsta av tillgdngarnas verkliga véarde
eller nuvardet av minimileaseavgifterna. Framtida leaseavgifter férdelas mel-
lan amortering och ranta, sa att varje redovisningsperiod belastas med ett
rantebelopp som motsvarar en fast rantesats pa den under respektive period
redovisade skulden. Den leasade tillgangen skrivs av enligt samma principer
som galler dvriga tillgangar av samma slag. Rader osédkerhet om tillgangen
kommer att Gvertas vid leasingperiodens utgang skrivs tillgédngen av over lea-
singperioden om denna ar kortare an den nyttjandetid som galler for Gvriga
tillgangar av samma slag. Leasingavtal dér risker och férdelar med agandet
i allt vasentligt kvarstar hos uthyraren klassificeras som operationell leasing,
och leasingavgifterna kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Leasingkostnader

jamforelseperioden. MSEK 2016 2015 2014
| Operationell leasing —696 —681 —655
Finansiell leasing, avskrivning -2 -5 =7
Finansiell leasing, rantekostnad 0 —2 -2
Summa -698 -688 -664
Anlaggningstillgdngar som innehas fér forsiljning och avvecklade verksamheter
MSEK 2016 2015 2014 Operationell leasing, framtida minimileaseavgifter
aigrgnader 2? gi 12 MSEK 2016 2015 2014
Maskiner och inventarier 66 = 1 Inom 1 & o15 485 483
Pagéaende nyanlaggningar - - 1 Mellan 1.._5 é[ 1209 933 975
Senare an 5 ar 1392 545 631
[ summa 156 120 50  Summa 3116 1963 2089

For 2016 ar anlaggningstillgangar som innehas for forsaljining hanforligt
till avveckling av en produktionsanlaggning av mjukpapper i Spanien om
59 MSEK samt avveckling av hygienverksameten i Indien om 97 MSEK.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm

De operationella leasingobjekten utgors av ett stort antal objekt, sésom lager-
lokaler, kontor, évriga byggnader, maskiner och inventarier, [T-utrustning, kon-
torsutrustning samt diverse transportfordon. Bedémningen ar, for ett antal av
objekten, att det i realiteten finns majlighet att avbryta ingangna kontrakt i for-
tid.

Finansiell leasing, framtida minimileaseavgifter

MSEK 2016 2015 2014
Inom 1 &r 1 6 39
Mellan 1-5 &r 1 12 3
Senare an 5 ar - 35 -
Summa 2 53 42
Varav ranta 0 -18 =il
Nuvarde av framtida minimileaseavgifter 2 35 a1

Ovriga upplysningar

Under 2016 avslutades ett hyreskontrakt avseende ett distributionscenter. |
samband med detta forvarvades distributionscentret for 29 MSEK. Periodens
totala utbetalningar avseende finansiellt leasade tillgangar uppgick till =31 (—9;
—13) MSEK varav amortering av skuld =31 (-7; =11) MSEK. Det bokférda vardet
pa finansiellt leasade tillgangar per arsskiftet avseende byggnader/mark var O
(29; 36) MSEK och avseende maskiner 5 (3; 5) MSEK.
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G 3. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH
STALLDA PANTER

G REDOVISNINGSPRINCIPER

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns en majlig eller faktisk forplik-
telse till f8ljd av intraffade handelser som inte redovisas som skuld eller avséatt-
ning, da det antingen ar osannolikt att ett utflode av resurser kommer att kré-
vas for att reglera forpliktelsen eller da beloppet inte kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt.

Eventualférpliktelser

MSEK 2016 2015 2014
Borgensforbindelser for
intressefbretag 8 9 12
kunder och dvriga 39 38 35
Skattetvister = 1302 1554
Ovriga ansvarsforbindelser 214 243 248
Summa 261 1592 1849

Avsattning for évriga ansvarsforbindelser ovan avser atervinningsavgifter/
skatter for emballage i Frankrike dar kravet ar foremal for rattslig prévning.

F6r 2015 och 2014 redovisades nedanstiende eventualférpliktelser
Eventualférpliktelser avseende skatter ar huvudsakligen relaterade till en
enskild skattetvist i Sverige dar skattemyndigheten (Skatteverket) har beslu-
tat om tillkommande skatter och skattetillagg for aren 2008-2012 pa cirka
1 188 MSEK inklusive ranta. Tvisten galler rantekostnader pa lan i ett kon-
cernbolag som uppkom i samband med att en verksamhet flyttades till Sve-
rige under 2004.

Essity-koncernens beddmning ar att skattekraven inte kommer att vinna
bifall vid en réttslig provning. Nagon reservering har mot denna bakgrund inte
gjorts i bokslutet for det aktuella kravet.

Essity-koncernen ar foremal for granskning av konkurrensmyndigheter i
vissa lander. Essity-koncernen beddmer att de pagaende utredningarna inte

G4. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Essity-koncernen har haft ett flertal transaktioner med dels enheter inom
Skogsindustriprodukter samt moderbolaget SCA AB, dessa transaktioner
och mellanhavanden askadliggors i tabellen nedan for samtliga rakenskapsar.
Prissattningen mellan enheterna har foljt den transfer pricing policy som fére-
ligger inom SCA-koncernen. Avseende ersattningar till ledande befattnings-
havare hanvisas till not C3 samt att upplysningar om intresseforetag, joint ven-
tures och gemensamma verksamheter aterfinns i not F3 och F4.

Inkdpen fran Skogsindustriprodukter under rakenskapséaren avser pri-
mart pappersmassa som anvands i Essity-koncernens tillverkningspro-
cess. Ovriga intakter avser den management fee som faktureras till Skogsin-
dustriprodukter avseende bl.a. ledningsfunktioner och som har allokerats till
Hygiene-koncernen vid upprattandet av de sammanslagna finansiella rappor-
terna. De finansiella intakterna ar hanforliga till den utldning som internbanken
har haft gentemot Skogsindustriprodukter.

Det mest vésentliga mellanhavandet under de rakenskapséar som pre-
senteras avser den utlaning som Essity via internbanken har haft gentemot
Skogsindustriprodukter, vilket klassificerats som kortfristiga finansiella ford-
ringar koncernbolag. | samband med att Essity Aktiebolag férvarvar hygien-
verksamheten under december 2016 och nettoskulden preliminart allokeras
mellan verksamhetsgrenarna reduceras denna fordran relaterad till Skogsin-
dustriprodukter. Detta aterspeglas som en transaktion med dgare som redo-
visas i eget kapital under 2016, vilket forklarar den stora férandring som sker
mellan aren. Ovriga transaktioner med &gare via eget kapital som genomfdrts
under rakenskapséaren aterfinns i not E9. Ovriga mellanhavanden beror pri-
mart interna derivat positioner samt rérelsekapitalposter.

| samband med att Gverlatelsen som namns ovan évertar ockséa Essity
Aktiebolag merparten av den externa finansiering som foreligger inom SCA-
koncernen. | samband med detta utfardas ocksé en moderbolagsgaranti fran
SCA AB till forméan for Essity Aktiebolag som sakerhet for dessa skuldforbin-
delser.

Transaktioner och mellanhavanden med koncernféretag

kan fa materiell finansiell effekt. MSEKS 2016 2013 2013
Forséljning = = =

Stallda panter Inkop 511 482 424
Total Ovriga intékter 56 57 14

Panter avseende Finansiella intékter 108 132 230

MSEK finansiella skulder  Ovrigt 2016 2015 2014 Finansiella kostnader =2 -2 =7
Fastighetsinteckningar 7 = 7 7 6 Langfristiga fordringar koncernbolag = 39 11
Foéretagsinteckningar 35 20 55 52 56 Langfristiga finansiella fordringar koncernbolag 3 3 3
Ovrigt = 130 130 134 138 Kortfristiga fordringar koncernbolag 57 166 117
Summa 42 150 192 193 200 Varav kundfordringar 18 79 39
Varav valutaderivat 33 10 30

Skulder for vilka vissa av dessa panter stéllts som sakerhet uppgick till O (O; 0) MSEK. Varav energiderivat 6 77 48
Kortfristiga finansiella fordringar koncernbolag 1433 12 207 12764

Langfristiga skulder koncernbolag 48 = 4

Varav valutaderivat 12 = 3

Varav energiderivat 36 - 1

Langfristiga finansiella skulder koncernbolag - - -

Kortfristiga skulder koncernbolag 259 341 273

Varav leverantérsskulder 100 106 88

Varav valutaderivat 64 29 1

Varav energiderivat 58 3 1

Varav Ovriga kortfristiga skulder 37 203 183

Kortfristiga finansiella skulder koncernbolag 485 852 1797

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pa Nasdaq Stockholm



G5. BESKRIVNING AV KOSTNADER

Essity-koncernen

Finansiell information for rakenskapsaren 2014-2016

Personal Care

Totala rérelsekostnader”: 89 562 MSEK
M Forsélinings- och administrationskostnader?, 19%
M Energi, 5%
‘ M Transport- och distributionskostnader, 10%
M Ovriga kostnader fér sdlda varor®, 25%

’ [- Révaror och férnddenheter, 41%

Totala rorelsekostnader”: 29 450 MSEK

M Forsélinings- och administrationskostnader, 29%
M Energi, 1%

M Transport- och distributionskostnader, 8%

M Ovriga kostnader fér sélda varor, 20%

_—
’ [- Révaror och férnédenheter, 42%
Varav

Massa 10%
Superabsorbenter 6%
Non woven 8%
Ovrigt 18%
Totalt ravaror och fornédenheter 42%

Professional Hygiene

Varav
Massa 16%
Returpapper 4%
Virke/flis 1%
Superabsorbenter 2%
Non woven 3%
Ovrigts) 15%
Totalt ravaror och fornédenheter 41%
Consumer Tissue
Totala rérelsekostnader”: 37 246 MSEK
~ M Forsélinings- och administrationskostnader, 13%
‘ M Energi, 7%
M Transport- och distributionskostnader, 11%
. M Ovriga kostnader for sélda varor, 19%
J [- Révaror och fomadenheter, 50%
Varav
Massa 27%
Returpapper 4%
Ovrigt 19%
Totalt ravaror och fornédenheter 50%

1) Exklusive jamforelsestérande poster.

2 | Forsélinings- och administrationskostnader ingér kostnader fér marknadsforing med 6 procentenheter.

Totala rérelsekostnader”: 22 268 MSEK

M Forsélinings- och administrationskostnader, 14%
‘ M Energi, 7%

M Transport- och distributionskostnader, 10%
. M Ovriga kostnader for sélda varor, 34%

[I Révaror och férnddenheter, 35%
Varav

Massa 6%
Returpapper 12%
Ovrigt 17%
Totalt rdvaror och fornédenheter 35%

3) De tvé& storsta posterna i Ovriga kostnader for salda varor utgérs av personal och avskrivningar med 11 respektive 5 procentenheter.
4 ng\ingsnamn for ett antal syntetiska absorberande material baserade pé polymerer. Viktigt material i Personal Care produkter sdsom bléjor och bindor.
8) | Ovrigt under révaror och férnédenheter ingér bland annat kostnader fér kemikalier och férpackningsmaterial samt plastmaterial.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) p4 Nasdag Stockholm
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G6. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 26 januari 2017 meddelades det att for att méta en 6kad efterfragan pa
hégkvalitativt mjukpapper och stéarka produkterbjudandet i Storbritannien
investerar Essity-koncernen i en TAD-maskin (Through Air Drying) vid sin
mjukpappersanlaggning i Skelmersdale. Det har ockséa beslutats om stang-
ning av en aldre mjukpappersmaskin i Stubbins samt tecknat avtal om att
avyttra mjukpappersanlaggningen i Chesterfield till Sidcot Group Limited.
Atgérderna ar en del av Essity-koncernens Tissue Roadmap och ligger i linje
med bolagets strategi att effektivisera produktionen och sakerstélla kapacitet
for framtida tillvaxt for att Oka vardeskapandet inom affarsomradet Mjukpap-
per. Bada initiativen ar foremal for sedvanligt samrad med arbetstagarrepre-
sentanter. Efter investeringen vid mjukpappersanldggningen i Skelmersdale
om cirka 160 MSEK, kommer produktionskapaciteten av TAD-moderrullar att
uppga till 28 000 ton. Kostnaden for stangningen av den aldre mjukpappers-
maskinen i Stubbins, med en arlig produktionskapacitet pa 20 000 ton, for-
véntas uppga till cirka 120 MSEK och kommer att redovisas som en jamforel-
sestérande post varav merparten i det férsta kvartalet 2017. Av kostnaderna
forvantas cirka 70 MSEK vara kassaflodespaverkande. Sidcot Group Limi-
ted kommer att betala en kdpeskilling om cirka 3 MGBP (cirka 35 MSEK) for
produktionsanlaggningen i Chesterfield. Anlaggningen producerar moderrul-
lar men har ingen konverteringskapacitet. Essity-koncernen kommer inte ha
ettinternt behov av den typ av moderrullar som produceras vid anlaggningen.
Den arliga produktionskapaciteten uppgar till 31 000 ton. En nedskrivning om
cirka 10 MSEK redovisas som en jamforelsestdrande post i det fjarde kvartalet
2016. Transaktionen férvantas slutféras under forsta kvartalet 2017.

Den 15 mars 2017 meddelade SCA att Essity Aktiebolag (publ) under sitt
EMTN (Euro Medium Team Note) program lanat 2 miljarder euro till en genom-
snittsranta om 0,98 procent och en genomsnittlig I6ptid pa 6,35 ar. Syftet
med transaktionen var att finansiera forvarvet av BSN medical.

Den 3 april 2017 meddelade SCA att bolagets forvarv av BSN medical, ett
ledande medicintekniskt foretag, har slutférts. BSN medical utvecklar, tillver-
kar och séljer produkter inom sarvard, kompressionsbehandling och orto-
pedi. Képeskillingen for aktierna uppgar till 1 400 MEUR och 6vertagande av
nettolaneskuld till cirka 1 340 MEUR. For ytterligare information se not F6 For-
varv och Avytrringar.

Vid arsstamman for SCA AB den 5 april 2017 beslutades att samtliga aktier
i det helagda dotterbolaget Essity Aktiebolag delas ut.

Vid arsstamman for Essity Aktiebolag den 5 april 2017 beslutades att bola-
get inte ska lamna nagon utdelning.
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G7. REVISORSRAPPORTER

Till styrelsen i Essity Aktiebolag (publ), org.nr 556325-5511

REVISORS RAPPORT AVSEENDE FINANSIELLA RAPPORTER
OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Vi har utfért en revision av de finansiella rapporterna for Essity Aktiebo-
lag (publ) pé s. F-31- F-83, som omfattar koncernens balansrakning per
den 31 december 2016 och resultatrakning, rapport dver totalresultat,
kassaflédes—analys och redogdrelse for férandringar i eget kapital for detta
ar samt en beskrivning av vasentliga redovisningsprinciper och andra tillaggs-
upplysningar.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for de
finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att de
finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett sadant satt att de ger
en rattvisande bild av finansiell stalining, resultat, férandringar i eget kapital
och kassafléde i enlighet med International Financial Reporting Standards s&
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande till-
lamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och
uppratthallande av intern kontroll som &r relevant for att ta fram och pa réattvi-
sande satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter,
oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar aven for att
de finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i prospekt-
férordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar
Vart ansvar &r att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av
var revision. Vi har utfort var revision i enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi fol-
jer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med
rimlig sékerhet forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (Internatio-
nal Standard on Quality Control) och har dérmed ett allsidigt system for kva-
litetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och tillamp-
liga krav ilagar och andra forfattningar.

Viar oberoende i forhallande till Essity Aktiebolag (publ) enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av
finansiell information i prospekt innebar att utfora granskningsatgarder for att
fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rap-
porterna. De valda granskningsatgarderna baseras pa var bedémning av risk
for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa
oegentligheter eller fel. Vid riskbeddémningen 6vervager vi den interna kon-
troll som ar relevant for bolagets framtagande och rattvisande presentation av
de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgarder
som ar tillampliga under dessa omstandigheter men inte for att gora ett utta-
lande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksa
att utvardera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimlighe-
ten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direk-
téren gjort samt att utvardera den samlade presentationen i de finansiella rap-
porterna.

Upptagande till handel av aktierna i Essity Aktiebolag (publ) pad Nasdaq Stockholm
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamals-
enliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlig-
het med International Financial Reporting Standards sa som de antagits av
EU, och arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning av
Essity Aktiebolags konsoliderade stalining per den 31 december 2016 och
konsoliderade resultat, redogorelse for férandringar i eget kapital och kassa-
flode for detta ar.

Stockholm den 4 juni 2017
Ernst & Young AB

Hamish Mabon
Auktoriserad revisor
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Till styrelsen i Essity Aktiebolag (publ) (556325-5511)

REVISORS RAPPORT AVSEENDE FINANSIELLA RAPPORTER
OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Vi har utfért en revision av de finansiella rapporterna for Essity Aktiebolag
(publ) pa s. F-31 - F-83, som omfattar balansréakningen per den 31 decem-
ber 2015, 31 december 2014 och 1 januari 2014 och resultatrakningen, kas-
saflédesanalysen och redogdrelsen for férandringar i eget kapital fér 2015 och
2014 samt ett sammandrag av vasentliga redovisningsprinciper och andra till-
laggsupplysningar.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for de finan-
siellarapporterna

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdéren som har ansvaret for att de
finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett sddant satt att de ger
en rattvisande bild av finansiell stalining, resultat, férandringar i eget kapital
och kassaflode i enlighet med International Financial Reporting Standards sa
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande till-
lamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och
uppratthallande av intern kontroll som &r relevant for att ta fram och pa réattvi-
sande satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter,
oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar aven for att
de finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i prospekt-
férordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar
Vart ansvar &r att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av
var revision. Vi har utfort var revision i enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebér att vi fol-
jer FARs etiska regler och har planerat och genomfoért revisionen for att med
rimlig sékerhet forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tilldmpar ISQC 1 (Internatio-
nal Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kva-
litetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillamp-
liga krav i lagar och andra forfattningar.

Viar oberoende i forhallande till Essity Aktiebolag (publ) enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av
finansiell information i prospekt innebar att utféra granskningsatgéarder for att
fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rap-
porterna. De valda granskningsatgarderna baseras pa var bedémning av risk
for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa
oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen dvervager vi den interna kon-
troll som &r relevant for bolagets framtagande och rattvisande presentation av
de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgarder
som &r tilldmpliga under dessa omstandigheter men inte for att gora ett utta-
lande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebar ockséa
att utvardera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimlighe-
ten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direk-
tdren gjort samt att utvardera den samlade presentationen i de finansiella rap-
porterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har innamtat &r tillrdckliga och andamals-
enliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en réattvisande bild i enlig-
het med International Financial Reporting Standards sa som de antagits av
EU, och arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning av
Essity Aktiebolag (publ) stallning per den 31 december 2015, 31 december
2014 och 1 januari 2014 och resultat, redogorelse for férandringar i eget kapi-
tal och kassafléde f6r 2015 och 2014.

Stockholm den 4 juni 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Eriksson
Auktoriserad revisor
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