Bokslutsrapport Q4 2008 y s

1 JANUARI-31 DECEMBER 2008 (jamfért med samma period foregaende ar)

- Nettoomsattningen 6kade med 4 procent och uppgick till 110 449 (105 913) MSEK
- Resultat fore skatt uppgick till 6 237 (8 237) MSEK

- Periodens resultat uppgick till 5 598 (7 161) MSEK

- Resultat per aktie uppgick till 7,94 (10,16) SEK

- Rorelsens kassafléde uppgick till 3 810 (4 508) MSEK

- Styrelsen foreslar en utdelning om 3,50 (4,40) SEK per aktie

RESULTATUTVECKLING

MSEK 0812 0712 % 2008:4  2007:4 %
Nettoomséttning 110449 105913 4 28159 27808 1
Bruttoresultat 20765 21101 -2 5035 5355 -6
Rorelseresultat! 8554 10147 -16 1838 2891 -36
Finansiella poster -2 317 -1 910 -688 -549
Resultat fore skatt* 6 237 8237 -24 1150 2342 -51
Skatter -639 -1 076 276 -204
Periodens resultat* 5598 7161 -22 1426 2138 -33
Resultat per aktie, SEK 7,94 10,16 -22 2,02 3,03 -33

B Fjarde kvartalet 2007 inkluderar jamférelsestérande poster om 300 MSEK fore skatt och 252 MSEK efter skatt.

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Nettoomséttningen 6kade med 4 procent jamfért med motsvarande period foregdende ar. Rorelseresultatet uppgick under
fiarde kvartalet till 1 838 (foregdende ar 2 591 exklusive jamforelsestérande poster) MSEK och blev for helaret 8 554
(foregdende ar 9 847 exklusive jamforelsestérande poster) MSEK. Resultat fore skatt uppgick for fiarde kvartalet till 1 150
(exklusive jamférelsestérande poster 2 042) MSEK och for heldret till 6 237 (exklusive jamforelsestorande poster 7 937)
MSEK.

SCAs hygienverksamhet visar god tillvéxt jamfort med foregdende ar och star emot konjunkturférsamringen val. Inom
framforallt forpackningsverksamheten har daremot resultatet forsamrats och den negativa utvecklingen accentuerades i
slutet av fjarde kvartalet. Skogsindustriverksamheten visade ett samre resultat &n foregadende ar priméart som en féljd av
den svaga utvecklingen inom sagade travaror, men forbattrade resultatet ndgot i fjarde kvartalet jamfort med tredje
kvartalet.

Inom hygienverksamheten forbattrade Mjukpapper kraftigt omséattning och rorelseresultat jamfort med foregdende ar,
drivet av forvarv samt prishdjningar. SCAs positioner inom konsumentmjukpapper har utvecklats val.
Storforbrukarsegmentet ar fortsatt stabilt. Utvecklingen inom Personliga hygienprodukter &r god med en tillvéxt pa 6
procent. Vart viktigaste segment, inkontinensskydd med vérldsledande varumarket Tena, vaxte med 7 procent under aret
och 11 procent under fjarde kvartalet. Marginalerna har pressats under aret pa grund av teknikomlaggningen inom
barnbl6jor samt rvarukostnadsokningar.

Inom férpackningsverksamheten sag vi alltmer effekterna av lagkonjunkturen under senare delen av fjarde kvartalet.
Branschen brottas med en allt samre efterfragebild och héga producentlager. Prispressen pa saval wellpappréavara (liner)
som wellpapp har darfor dkat. Resultatet forsamrades vésentligt jamfort med foregdende &r och kvartal. SCA har, for att
mota problemen, dels effektiviserat produktionen, dels minskat linerproduktionen under aret med totalt 149 000 ton, varav
92 000 under fjarde kvartalet.

Overgripande prioriteringar under 2009 kommer att vara att férbattra kassaflodet dels genom lagre investeringar, dels
reducerade kostnader och genom att minska rérelsekapitalet.

For 2009 bedémer vi att hygienverksamheten kommer att uppvisa en fortsatt gynnsam utveckling. Om den negativa
efterfrigebalansen bestar for forpackningsverksamheten ser vi en risk att resultatet kommer att forsamras.
Skogsindustriverksamheten férvantas uppvisa en stabil utveckling under 2009.

Mot bakgrund av ovanstdende och den stora osakerheten infor konjunkturutvecklingen samt inom de finansiella systemen
i kombination med ett lagre resultat féreslar styrelsen en utdelning fér 2008 om 3,50 SEK/aktie.

Jan Johansson, vd och koncernchef
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RESULTATUTVECKLING FOR KONCERNEN

MSEK 0812 0712 % 2008:4  2007:4 %
Nettoomséttning 110449 105913 4 28159 27 808 1
Kostnad for sald vara -89684 -84 812 -23124  -22 453
Bruttoresultat 20765 21101 -2 5035 5355 -6
Forsaljnings- och administrationskostnader® -12211  -10 954 -3197 -2 464
Rorelseresultat’ 8554 10 147 -16 1838 2891 -36
Finansiella poster -2 317 -1 910 -688 -549
Resultat fore skatt* 6237 8237 -24 1150 2342 -51
Skatter -639 -1 076 276 -204
Periodens resultat* 5598 7161 22 1426 2138 -33
* Fjarde kvartalet 2007 inkluderar jamférelsestorande poster om 300 MSEK fore skatt och 252 MSEK efter skatt.

Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktieagare

- efter utspadningseffekter 7,94 10,16  -22 2,02 303 -33
Marginaler (%)

Bruttomarginal 18,8 19,9 17,9 19,3
Rorelsemarginal 7,7 9,6 6,5 10,4
Finansnettomarginal -2,1 -1,8 -2,4 -2,0
Vinstmarginal 5,6 78 4,1 8,4
Skatter -0,6 -1,0 1,0 -0,7
Nettomarginal 5,0 6,8 51 7,7
RORELSERESULTAT PER VERKSAMHETSOMRADE

MSEK 0812 0712 % 2008:4  2007:4 %
Personliga hygienprodukter 2912 2 960 -2 712 781 -9
Mjukpapper 2375 1724 38 619 508 22
Foérpackningar 1493 2 651 -44 109 692 -84
Skogsindustriprodukter 2207 2 870 -23 518 691 -25
- Tryckpapper 402 537 -25 150 125 20
- Massa, virke och sdgade travaror 1805 2 333 -23 368 566 -35
Ovrigt* -433 -58 -120 219

Totalt 8554 10147 -16 1838 2 891 -36
! Fjarde kvartalet 2007 inkluderar jamférelsestérande poster om 300 MSEK.

OPERATIVT KASSAFLODE PER VERKSAMHETSOMRADE

MSEK 0812 0712 % 2008:4 2007:4 %
Personliga hygienprodukter 2591 2933 -12 851 769 11
Mjukpapper 2434 2 485 -2 778 772 1
Forpackningar 1267 1055 20 334 566 -41
Skogsindustriprodukter 1697 2 249 -25 700 395 77
Ovrigt -176 -595 23 -263

Totalt 7813 8 127 -4 2686 2239 20
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Utveckling jamfort med
januari—december 2007:

Personliga
hygienprodukter
Forséljning: +6 %
Rorelseresultat: -2 %

Mjukpapper
Forsaljning: +15 %
Rorelseresultat: +38 %

Forpackningar
Forséljning: -1 %
Rorelseresultat: -44 %

Skogsindustriprodukter
Forsaljning: -11 %
Rorelseresultat: -23 %

KONCERNEN

MARKNAD

Den globala konjunkturen fortsatte att forsvagas under fjarde kvartalet. Den svagare
konjunkturen paverkar i mindre grad var hygienverksamhet dar efterfragan ar relativt
konstant for vardagsnara produkter. | djupare lagkonjunkturer kan produktmixen
komma att férandras genom att enklare kvaliteter i htgre grad efterfragas. SCA har en
stark position d&ven inom dessa produktomraden. Daremot &r
forpackningsverksamheten och skogsindustriverksamheten mer konjunkturkénsliga.

Personliga hygienprodukter: Den europeiska efterfragan var fortsatt positiv under
2008. Hemvardssektorn fortsatte att utvecklas val. | Osteuropa finns betydande
tillvaxtmojligheter. Konkurrensen &r generellt hard i hela Europa med aggressiva
prisutspel. | Sydostasien vaxer barnbléjmarknaden med 8-10 procent per &r.

Inkontinenssegmentet fér SCA utvecklades val och omsattningen 6kade med 11
procent under aret. Aven forsaljningen av barnbldjor och mensskydd ékade. |
Sydostasien starkte SCA sina positioner under aret och ar nu marknadsledare i
Malaysia och Singapore. Aven i Sydamerika starkte SCA sina marknadspositioner dar
forsaljningen for saval barnblojor som mensskydd 6kade med tvasiffriga tillvaxttal.

Mjukpapper: Efterfrdgan pa konsumentmjukpapper var under fjarde kvartalet, i likhet
med tidigare under aret, stabil pa de mogna marknaderna och fortsatt 6kande pa
tillvaxtmarknader som Latinamerika och Ryssland.

Inom storférbrukarsektorn var efterfrdgan i Europa stabil under 2008 samt fjarde
kvartalet. | USA har efterfrdgan minskat inom hotell och restaurang, medan den inom
snabbmatssegmentet var fortsatt stabil.

| Europa behdll eller starkte SCA sina positioner inom konsumentmjukpapper, drivet av
forvarv. | Latinamerika starkte SCA marknadsandelarna, bland annat i Colombia déar
varumarket Familia nu &r koncernens tredje stérsta varumarke inom
konsumentmjukpapper.

Inom storférbrukarsektorn starktes Torks positioner i samtliga regioner och
produktmixen utvecklades val. | Nordamerika levererade SCA lagre volymer jamfort
med foregaende &r, men i linje med marknadsutvecklingen.

Forpackningar: Efterfragan p& wellpapprévara (liner) forsvagades under 2008 och
priserna pd liner har fallit med 40-110 Euro/ton, beroende pa kvalitet. Den vikande
efterfrgebilden har inneburit att tillverkarna dnnu inte lyckats minska producentlagren
vilka fortfarande &r betydligt hdgre an under féregaende ar. Detta har skapat en fortsatt
prisnedgang, under fiarde kvartalet forstarkt av att priset pa returfiber kraftigt sankts.

Den svaga europeiska efterfrdgan pa wellpapp férsamrades ytterligare under fjarde
kvartalet och forbrukningen vek kraftigt. | Vasteuropa minskade volymerna med 3,5-4
procent jamfort med foregdende ar. Priserna pa wellpapp sjonk successivt under andra
halvaret.

Under fjarde kvartalet minskade SCA linerproduktionen med 92 000 ton, varav 87 000
ton testliner, motsvarande cirka 19 procent av testlinerkapaciteten. Darmed har SCA
totalt sett minskat produktionen med 149 000 ton, varav 144 000 ton testliner,
motsvarande 8 procent av testlinerkapaciteten under 2008.

Tryckpapper: Den europeiska annonsmarknaden har successivt férsvagats under
aret. Under fjarde kvartalet har SCA haft htg produktion och higa leveranser av bade
LWC- och SC-papper och kunnat kontraktera betydande volymer for 2009 for samtliga
tryckpapperskvaliteter.

Sagade travaror: Alla storre europeiska lander sdg under 2008 en tillbakagang i
bostadsbyggandet. Antalet byggnadstillstdnd pekar pa en fortsatt I1ag aktivitet och
flertalet sdgverk har lagt varsel samtidigt som ett flertal nedlaggningar pagar. Ingen
aterhamtning av marknaden foérvantas forran i slutet av 2009.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 7827, 103 97 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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Exklusive jamférelsestérande poster.

FORSALJINING OCH RESULTAT

Nettoomséttningen 6kade med 4 procent, motsvarande 4 536 MSEK, jamfort med
foregdende ar och uppgick till 110 449 (105 913) MSEK. Volymtillvéxten var 2 procent.
Forvarv bidrog med 3 procent medan avyttringarna av forpackningsverksamheterna i
Nordamerika , Storbritannien och Irland samt forséljningen av varumarket Softis
minskade nettoomséttningen med 1 procent. Hogre priser, framférallt for mjukpapper
och wellpapp, 6kade nettoomséttningen med 2 procent. Nettoomsattningen
paverkades positivt av valutakursforandringar med 1 procent. | 2008 ars
resultatrékning har omklassificering skett avseende SCAs transportverksamhet vilket
paverkat nettoomsattningen negativt med 1 procent. Exklusive foregdende ars
jamforelsestérande poster om 300 MSEK minskade rorelseresultatet med 13 procent
till 8 554 (10 147, justerat 9 847) MSEK. Hogre priser och volymer har inte
kompenserat for hogre tillverkningskostnader. En forbattrad produktmix och
prishéjningar forbattrade resultatet med 2 400 MSEK medan kostnader for ravaror och
energi 6kade med 2 300 MSEK respektive 1 200 MSEK. Finansiella poster uppgick till
-2 317 MSEK (-1 910) MSEK och skattekostnaden till -639 (-1 076) MSEK. Arets
resultat uppgick till 5 598 (7 161) MSEK och resultat per aktie till 7,94 (10,16) SEK.

Jamfort med det fjarde kvartalet 2007 6kade nettoomsattningen med 1 procent och
uppgick till 28 159 (27 808) MSEK. Hogre priser bidrog med 1 procent medan
omsattningen minskade med 3 procent till foljd av lagre volymer. Avyttringen av
forpackningsverksamheten i Storbritannien och Irland minskade omsattningen med 2
procent. Valutakursforandringar paverkade positivt med 6 procent. Omklassificeringen
av SCAs transportverksamhet paverkade nettoomsattningen negativt med 1 procent.
Exklusive foregdende ars jamforelsestérande poster forsamrades rorelseresultatet
med 29 procent och uppgick till 1 838 (2 891, justerat 2 591) MSEK. Hégre priser har
inte kompenserat for lagre volymer och 6kade energi- och évriga
tillverkningskostnader. Finansiella poster uppgick till -688 MSEK (-549) MSEK och
skatter till 276 (-204) MSEK. Periodens resultat uppgick till 1 426 (2 138) MSEK och
resultat per aktie till 2,02 (3,03) SEK.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Det kassamassiga rorelsedverskottet minskade med 9 procent och uppgick till

13 869 (15 286) MSEK. Rorelsekapitalbindningen uppgick till -19 (-1 299) MSEK trots
arets lageruppbyggnad bland annat fér omstallningar i produktionen mot en ny
generation barnbldjor. Rorelsekapitalets andel av nettoomsattning uppgick oférandrat
till 11 procent. Lopande investeringar var ndgot hogre an féregaende ar och uppgick till
5 353 (5 165) MSEK, vilket motsvarade knappt 5 procent av nettoomsattningen. Det
operativa kassaflodet forsamrades nagot och uppgick till 7 813 (8 127) MSEK.

Finansiella poster 6kade med 407 MSEK och uppgick till -2 317 MSEK, en effekt av
hogre rantesatser och hogre nettolaneskuld. Skattebetalningarna var i niva med
féregaende ar och uppgick till 1 702 (1 719) MSEK. Roérelsens kassaflode uppgick
dérmed till 3 810 (4 508) MSEK.

Strategiska investeringar och forvarv uppgick till 4 873 (5 887) MSEK. Arets utlagg
avser framst den andra och tredje delbetalningen fér Procter & Gambles europeiska
mjukpappersverksamhet, uppférandet av en andra pappersmaskin vid
mjukpappersanlaggningen i Barton, USA, investeringar for hygienverksamheten i
Ryssland samt ett utdkat &gande i det kinesiska mjukpappersféretaget Vinda.
Avyttringen av wellpappverksamheten i Storbritannien och Irland slutférdes den sista
september och totalt uppgick avyttringar till 1 140 (2 852) MSEK. Utdelning till
aktiedgarna och minoritet uppgick till 3 128 (2 939) MSEK. Nettokassaflddet uppgick till
-3 023 MSEK jamfért med -1 411 MSEK féregaende ar.

Nettolaneskulden uppgick vid periodens slut till 47 002 MSEK jamfort med 37 368
MSEK vid arets borjan. Nettokassaflodet paverkade med -3 023 MSEK. Vidare har
nettolaneskulden paverkats av marknadsvarderingar av pensionstillgdngar och
-ataganden tillsammans med marknadsvardering av finansiella instrument med -3 523
MSEK. Valutakursforéandringar till foljd av svenska kronans férsvagning ger en
upprakning av nettoldneskulden i SEK med -3 088 MSEK. Skuldsattningsgraden
uppgick till 0,70 (0,58 vid arets borjan).

SCA hade per den 31 december 2008 utestdende foretagscertifikat uppgaende till
10 200 MSEK med forfall inom sex manader. Outnyttjade langfristiga kreditfaciliteter
uppgick vid samma tidpunkt till 20 684 MSEK. Dessutom uppgick likvida medel till

5 738 MSEK.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 7827, 103 97 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital 6kade under perioden med 2 973 MSEK till 67 252 MSEK.
Periodens nettoresultat 6kade eget kapital med 5 598 MSEK medan utdelningar
minskade eget kapital med 3 128 MSEK. Eget kapital minskade pa grund av
omvarderingar till marknadsvérde efter skatt av nettopensionsskulden, 2 385 MSEK,
och finansiella instrument, 782 MSEK. Valutakursférandringar inklusive sékringar av
nettoinvesteringar i utlandet med mera 6kade eget kapital med 3 670 MSEK.

SKATT

Under fjarde kvartalet beslutade Sveriges riksdag att séanka foretagsskatten fran 28
procent till 26,3 procent. Omvarderingen av uppskjuten skatteskuld i Sverige
resulterade i en positiv skatteeffekt uppgaende till 466 MSEK. Exklusive denna
engangseffekt redovisade SCA en skattekostnad uppgaende till 18 procent for aret.

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Handelser tidigare under aret:

Under andra kvartalet tecknade SCA avtal om forsaljning av sin wellpappverksamhet
for tillverkning av standardfdérpackningar i Storbritannien och Irland. Képare ar
spanska SAICA och afféren slutfordes den 30 september efter godkédnnande av
konkurrensmyndigheter. Képeskillingen uppgick till 1 200 MSEK (100 MGBP). Se
vidare pressmeddelande daterat 2008-06-18.

SCA forvarvade under forsta kvartalet ytterligare 5 procent i det kinesiska
mjukpappersforetaget Vinda for 119 MSEK. SCAs dgarandel uppgar efter forvarvet till
cirka 19 procent.

For att uppfylla EU-kommissionens villkor for godk&nnandet av SCAs forvarv av P&Gs
europeiska mjukpappersrorelse, saldes under forsta kvartalet varumarket Softis
tillsammans med tillhérande patent och maskiner till det italienska
mjukpappersforetaget Sofidel enligt upprattad plan.

INVESTERINGAR

Fjarde kvartalet:

For att stodja fortsatt tillvaxt inom barnbléjor pa marknader som Ryssland och Ukraina
investerar SCA cirka 260 MSEK i ny produktionskapacitet i Tula, Ryssland. Planerad
uppstart &r 2010.

Handelser tidigare under aret:

For att starka konkurrenskraften och Iénsamheten investerar SCA 1 525 MSEK i en ny
anlaggning fér mjukpapper i Mexiko. SCA har en stark marknadsposition i Mexiko
med 18 procent och de senaste arens marknadstillvaxt pa 4-5 procent arligen bedéms
fortsétta. Planerad uppstart ar 2010.

SCAs halftenagda bolag Productos Familia, med verksamhet i Colombia, Ecuador,
Peru och Venezuela, investerar 420 MSEK i en ny mjukpappersmaskin for att moéta
den starka forsaljningsutvecklingen i regionen.

For att 6ka kapaciteten inom Personliga hygienprodukter har investeringar om
tillsammans 1 050 MSEK beslutats under aret i anlaggningar i Nederlanderna,
Ryssland samt USA.

En ny anlaggning for automatsortering kommer att installeras vid ett av SCAs svenska
sagverk, Tunadal. Investeringen uppgar till 210 MSEK.

OVRIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Handelser tidigare under aret:

Den 1 april samt 1 juli 6vertogs de sista tvd enheterna i P&G-forvarvet, Orléans,
Frankrike respektive Manchester, Storbritannien. Darmed ar forvarvet slutfort.
Betalning fér Orléans, 529 MSEK (56 MEUR) erlades den 1 april och betalningen for
Manchester, 1 150 MSEK (123 MEUR) erlades den 1 juli.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 7827, 103 97 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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Som en konsekvens av integrationsarbetet inom den europeiska mjukpappersverk-
samheten har SCA stéangt kapacitet i Storbritannien motsvarande 30 000 ton.

SCA tillkdnnagav i juni att man har for avsikt att 2010 sténga testlinerbruket i New
Hythe, Storbritannien. Bruket har en kapacitet pa 240 000 ton.

Fran och med den 1 januari 2008 har SCA overgatt till en funktionsindelad
resultatrakning. Se vidare i delarsrapporten publicerad 2008-04-29.

Under andra kvartalet avnoterades SCAs B-aktie frAn Londonbdrsen och handlas nu
pa OMX Nordiska Bors i Stockholm och som depabevis i USA.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 7827, 103 97 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

MSEK 0812 0712 % 2008:4 20074 %
Volymutveckling - - 50 - - 34
Nettoomséttning 23331 22101 6 6 289 5 706 10
Rorelsedverskott 3928 3955 -1 990 1036 -4
Roérelseresultat 2912 2 960 -2 712 781 -9
Rorelsemarginal, % 12,5 13,4 11,3 13,7

Januari—-december 2008 (jamfort med motsvarande period foregdende ar)
Nettoomséttningen 6kade med 6 procent och uppgick till 23 331 MSEK. Foérséljningen
Okade till foljd av hégre volymer med 5 procent. Hogre priser och en forbattrad
produktmix bidrog med 1 procent. Valutakursforandringar hade endast en marginell
paverkan pa nettoomsattningen. P4 tillvaxtmarknader 6kade omsattningen med 15
procent.

Rorelseresultatet var 2 procent lagre an foregaende ar och uppgick till 2 912 (2 960)
MSEK. Effekten av forbattrade volymer och produktmix har motverkats av 6kade
ravaru- och tillverkningskostnader. Rérelsemarginalen var lagre jamfort med
féregaende ar.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 3 940 (3 960) MSEK. Det operativa
kassaflodet minskade till 2 591 (2 933) MSEK pa grund av en hdgre
rérelsekapitalbindning och dkade Idpande investeringar.

Fjarde kvartalet 2008 (jamfort med fjarde kvartalet 2007)

Omsattningen 6kade med 10 procent och uppgick till 6 289 (5 706) MSEK.
Forsaljningsokningen ar framst en foljd av 6kade volymer foér inkontinensverksamheten
men aven forbattrad produktmix. Valutakursforandringar 6kade omséattningen med 5
procent.

Omsattningsokningen for inkontinensprodukter med varumarket Tena uppgick till 11
procent. Forsaljningen av produkter sélda till vardsektorn har ékat med 12 procent.
Tillvaxten har varit god i Ryssland samt pa de 6vriga mer snabbvaxande marknaderna
i Osteuropa. Férsaljningen till detaljhandeln uppvisade fortsatt god tillvaxt.

Omesattningsokningen for barnbldjor uppgick till 11 procent. Férsaljningsutvecklingen
pa tillvaxtmarknader som Sydamerika och Malaysia var fortsatt mycket god med
tvasiffrig tillvaxt. Generationsvaxlingen mot nya produkter som pagar i Europa med
forandringar i produktionen paverkade tillvaxten negativt medan en férandrad
produktmix bidragit positivt.

Omsattningen for mensskydd tkade med 7 procent. En positiv pris- och
volymutveckling har motverkats av hogre ravarukostnader.

Rorelseresultatet minskade med 9 procent och uppgick till 712 (781) MSEK.
Resultatnedgangen ar framst hanforlig till barnbléjor som fortsatt pverkats negativt av
generationsvaxlingen mot nya produkter. Forbattrad produktmix och 6kade volymer har
inte kompenserat for 6kade ravaru- och tillverkningskostnader. Inom barnbldjor var den
forbattrade produktmixen framfor allt hanforlig till en hogre andel varumarkesprodukter.
Inom inkontinensverksamheten ar forbattringen en foljd av stoérre andel férsaljning av
inkontinensprodukter av byxmodell. Valutakursférandringar minskade resultatet med 2
procent.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 993 (1 037) MSEK medan det operativa
kassaflodet 6kade till 851 (769) MSEK. Ett lagre kassamassigt rorelsedverskott har
kompenserats av en lagre rorelsekapitalbindning. Detta har dock delvis motverkats av
hogre l6pande investeringar..
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MJUKPAPPER

Del av koncernen, nettoomsattning MSEK 0812 0712 % 2008:4 2007:4 %
0812 Volymutveckling - - 86 - - -1,6
Nettoomséttning 38380 33332 15 10 256 9 343 10
Rorelsedverskott 4 555 3949 15 1218 1092 12
34% Rorelseresultat 2 375 1724 38 619 508 22

Rorelsemarginal, % 6,2 5,2 6,0 54

Del av koncernen, rorelseresultat
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26%
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Avvikelser, rorelseresultat (%)

0812 vs. 0712 38
Pris/mix 113
Volym 1
Ré&material -41
Energi -34
Valuta 0
Owrigt -1

Januari—-december 2008 (jamfort med motsvarande period foregdende ar)
Nettoomséttningen 6kade med 15 procent och uppgick till 38 380 (33 332) MSEK.
Omsattningen 6kade med 10 procent till féljd av forvarv. Prishdjningar 6kade
omséttningen med 6 procent medan valutakursférandringar paverkade
nettoomsattningen negativt med 1 procent. P4 tillvaxtmarknader 6kade omsattningen
med 18 procent.

Rorelseresultatet forbattrades med 38 procent, 651 MSEK, och uppgick till 2 375 (1
724) MSEK. Foérvarv och hogre priser bidrog med cirka 2 400 MSEK medan hogre
ravaru- och energikostnader minskade resultatet med 1 300 MSEK.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 4 446 (3 926) MSEK och operativt
kassaflode till 2 434 (2 485) MSEK. Ett battre kassamassigt rorelsedverskott har
motverkats av en hogre rorelsekapitalbindning samt nagot hégre lopande
nettoinvesteringar.

Fjarde kvartalet 2008 (jamfort med fjarde kvartalet 2007)

Omsattningen 6kade med 10 procent och uppgick till 10 256 (9 343) MSEK. Hogre
priser forbattrade omséattningen med 5 procent. Nagot lagre volymer minskade
omsattningen med 2 procent. Valutakursférandringar paverkade omséttningen positivt
med 7 procent.

For konsumentmjukpapper 6kade omséttningen med 10 procent till f6ljd av hogre
priser och hogre volymer. | Osteuropa och Latinamerika var volymtillvaxten hog.

For AFH-mjukpapper 6kade omséttningen med 9 procent, justerat for
valutakursférandringar minskade omséttningen med 2 procent. | samtliga regioner har
hogre priser motverkats av negativa volymer.

Rorelseresultatet 6kade med 22 procent, 111 MSEK, och uppgick till 619 (508) MSEK.
Okningen &r framst hanforlig till hdgre priser och synergieffekter fran forvarv. Okade
kostnader for rdvaror, energi och transporter minskade resultatet.
Valutakursférandringar paverkade resultatet positivt med 11 procent.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 252 (1 092) MSEK och operativt
kassaflode till 778 (772) MSEK. Ett hogre kassamassigt rérelsedverskott och lagre
nettoinvesteringar har motverkats av en hogre rérelsekapitalbindning.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 7827, 103 97 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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Del av koncernen, nettoomsattning
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Pris/mix 30
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FORPACKNINGAR

MSEK 0812 0712 % 2008:4 20074 %

Leveranser

- Linerprodukter, kton 2 305 2342 -2 528 567 -7

- Wellpapp, Mm* 4116 4433 -7 855 1105  -23*
Nettoomséttning 33441 33728 -1 7 746 8 494 -9

Rorelsedverskott 3132 4212 -26 535 1102 -51
Rorelseresultat 1493 2651 -44 109 692 -84
Rorelsemarginal, % 4,5 7,9 1,4 8,1

*) Justerat for volymforandringen pa grund av den avyttrade verksamheten i Storbritannien och Irland uppgar
forandringen till -4 procent respektive -11 procent.

Januari—-december 2008 (jamfort med motsvarande period foregéende ar)
Nettoomsattningen minskade nagot och uppgick till 33 441 (33 728) MSEK. Justerat
for avyttringarna av verksamheterna i Nordamerika, 2007, samt i Storbritannien och
Irland, 2008, 6kade nettoomséttningen med 3 procent. Framfor allt prishdjningar bidrog
till 6kningen och for wellpapp uppgick de till cirka 3 procent. Lagre volymer minskade
nettoomsattningen med 1 procent. Valutakursforandringar paverkade
nettoomsattningen positivt med 2 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 1 493 (2 651) MSEK, en minskning med 1 158 MSEK.
Hogre wellpappriser kompenserade inte for hogre ravaru-, energi- och
transportkostnader. Under aret genomforde SCA produktionsminskningar inom
linerverksamheten om 149 000 ton vilket paverkade resultatet negativt.
Valutakursforandringar paverkade resultatet positivt med 1 procent.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 3 062 (4 041) MSEK och operativt
kassaflode till 1 267 (1 055) MSEK. Ett lagre kassamassigt rorelsetverskott och hégre
|I6pande investeringar har framfor allt kompenserats av en lagre rorelsekapitalbindning
men &ven lagre utbetalningar for effektiviseringsprogram.

Fjarde kvartalet 2008 (jamfort med fjarde kvartalet 2007)

Omsattningen minskade med 9 procent och uppgick till 7 746 (8 494) MSEK. Lagre
volymer och avyttringen av verksamheten i Storbritannien och Irland minskade
omsattningen med 7 respektive 7 procent. Lagre priser minskade omsattningen med 1
procent. Valutakursforandringar paverkade nettoomsattningen positivt med 6 procent.

Rorelseresultatet minskade med 583 MSEK och uppgick till 109 (692) MSEK.
Resultatet paverkades negativt till foljd av lagre volymer. Nagot hogre wellpappriser
kompenserade inte fér hogre energi- och transportkostnader. Dessutom genomforde
SCA under fjarde kvartalet produktionsminskningar inom linerverksamheten om 92 000
ton vilket paverkade resultatet negativt. Som ytterligare en atgéard for att fa ner
lageréverskottet pa linermarknaden 6kade SCA under fjarde kvartalet
externforsaljningen. Valutakursforandringar paverkade resultatet positivt med 2
procent.

Kassamassigt rorelsetverskott uppgick till 528 (1046) MSEK. Ett lagre kassamassigt
rorelsedverskott motverkades delvis av en lagre rorelsekapitalbindning och né&got lagre
|6pande investeringar. Operativt kassaflode uppgick till 334 (566) MSEK..
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Del av koncernen, nettoomsattning
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SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

MSEK 0812 0712 % 2008:4 2007:4 %
Leveranser

- Tryckpapper, kton 1572 1534 2 415 400 4

- Sdgade travaror, km® 1636 1653 -1 426 406 5

Nettoomsattning 16 710 18 744*  -5* 4225 4803 -6*
Rorelsedverskott 3494 4194  -17 853 1021 -16
Rorelseresultat 2 207 2870 -23 518 691 -25
Rorelsemarginal, % 13,2 15,3 12,3 14,4

*) 12007 ars nettoomsattning ingdr SCAs transportverksamhet med 1 202 MSEK respektive 291 MSEK. Fran
och med 2008 redovisas denna omsattning som en &vrig intakt varfor procentavvikelsen ovan anges exklusive
den omsattningen.

Januari—-december 2008 (jamfort med motsvarande period foregdende ar)
Justerat for att SCAs transportverksamhet fran och med 2008 redovisas som en 6vrig
intakt minskade nettoomsattningen med 5 procent och uppgick till 16 710 (18 744,
justerat 17 542) MSEK. Omséttningen for tryckpappersverksamheten tkade med 3
procent som en f6ljd av hogre priser och volymer. For sdgade travaror minskade
omsattningen 19 procent till foljd av lagre priser och lagre volymer.

Rorelseresultatet minskade med 663 MSEK och uppgick till 2 207 (2 870) MSEK. Trots
hogre forsaljningspriser minskade resultatet for tryckpappersverksamheten till foljd av
Okade kostnader for rAvaror och energi. For sdgade travaror minskade
rorelseresultatet pa grund av lagre forsaljningspriser och hégre kostnader for virke.
Rorelseresultatet for massarérelsen var lagre jamfort med foregéende ar vilket
motverkades av att resultatet for skogsrorelsen forbattrades.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 2 880 (3 798) MSEK och operativt
kassaflode till 1 697 (2 249) MSEK. Ett lagre kassamassigt rorelsedverskott har
motverkats av en lagre rorelsekapitalbindning och lagre I6pande nettoinvesteringar.

Fjarde kvartalet 2008 (jamfort med fjarde kvartalet 2007)
Justerat for hanteringen av transportverksamheten minskade omsattningen med 6
procent och uppgick till 4 225 (4 803, justerat 4 512) MSEK.

Omsattningen for tryckpapper 6kade jamfort med fjarde kvartalet foregdende ar.
Forbattrade priser och hdgre volymer bidrog till 6kningen. Valutakurseffekter hade en
positiv effekt pd omsattningen.

Omsattningen for sagverksrorelsen minskade till foljd av lagre priser. Massarorelsens
omséttning var i nivd med féregaende ar framst pa grund av att positiva
valutakursférandringar kompenserat for lagre priser.

Rorelseresultatet minskade med 25 procent och uppgick till 518 (691) MSEK.
Resultatminskningen ar framfor allt hanforlig till sigverksrérelsen som forsamrade
resultatet med totalt cirka 190 MSEK. Framsta orsakerna till minskningen var lagre
priser och produktionsbegransningar med syfte att balansera lagersituationen.
Rorelseresultatet fér massaverksamheten minskade till féljd av lagre priser och 6kade
ravarukostnader medan valutakursforandringar hade en positiv effekt.
Tryckpappersverksamhetens forbattrade resultat ar hanforligt till hogre priser, volymer
och positiva valutakurseffekter vilka totalt sett kompenserade for hdgre energi- och
ravarukostnader. Skogsrorelsens resultat minskade till foljd av lagre priser och hogre
avverkningskostnader. Under fjarde kvartalet genomfordes den arliga varderingen av
rotstdende skog enligt IAS41. Varderingen medforde ingen justering av den planerade
verkligt vardeférandring av skogstillgdngen som redovisats l6pande. Under fjarde
kvartalet, sdval som i tidigare kvartal, motverkade vardeforandringen delvis hégre
kostnader for inkdp av skog och avverkning som foljt av ett lagre an planerat uttag av
egen skog.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 886 (907) MSEK. Lagre
rorelsekapitalbindning kompenserade for ett lagre kassamassigt rorelsedverskott och
operativt kassafléde uppgick till 700 (395).
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AKTIEFORDELNING

31 december 2008 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 110 940 207 594 169 887 705110 094
- varav aktier i eget innehav 2767605 2767 605

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 15,7 procent. Till foljd av utnyttjande av
personaloptioner har antalet aktier i eget innehav minskat under aret till 2 767 605 (3 154 812).

Beraknat enligt IFRS rekommendationer motsvarar effekterna av utestdende personaloptionsprogram en
maximal utspadning med 0,01 procent, vilket beaktats vid framréknandet av periodens vinst per aktie.

Efter utgdngen av kvartalet har pa aktieagares begaran 300 aktier av serie A omvandlats till serie B. Det
totala antalet roster i bolaget uppgar darefter till 1 703 569 257.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs finansiella riskhantering presenteras i arsredovisningen for 2007 pa sidorna 72—77. Koncernens
operativa verksamhet, samt de risker som denna innebdr, beskrivs pa sidorna 55-57 i &rsredovisningen. Inga
vasentliga férandringar har skett som andrat de redovisade riskerna.

Med den senaste tidens dramatiska utveckling pa de finansiella marknaderna foljer en dkad allmén
osakerhet, vilket aven medfor risker och osakerhet for verksamheten.

Strategiska risker

Risker i samband med foretagsférvarv analyseras i de forhandsgranskningar (due diligence-processer) som
SCA genomfor infor alla forvarv. Férvary som kan péverka bedémningen av SCAs finansiella och operativa
risk beskrivs under rubriken "Forvarv och avyttringar” i denna delarsrapport.

Operativa risker

Kontroll av operativa risker sker primart av SCAs affarsansvariga. SCAs internrevisionsfunktion har till
uppgift att félja upp att interna kontrollprocesser efterlevs.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har 4gt rum mellan SCA och narstdende som vasentligen paverkat foretagets stallning
och resultat.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r uppréttad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1.1 och, vad
galler moderbolaget, RFR 2.1. Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med vad som framgar av
arsredovisningen for 2007.

KOMMANDE RAPPORTER
Under 2009 lamnas rapporter den 28 april, 23 juli och 27 oktober.

Bolagets arsredovisning kommer att finnas tillganglig hos bolaget och pa bolagets hemsida, www.sca.com,
senast den 19 mars 2009.

VALBEREDNING

I valberedningen, vars uppgift &r att till arsstamman 2009 lagga fram forslag rérande sammansattningen av
SCAs styrelse med mera, ingér Carl-Olof By, AB Industrivarden, tillika valberedningens ordférande, Hakan
Sandberg, Handelsbankens Pensionsstiftelse med flera, Anders Oscarsson, SEB Fonder, Hans Sterte,
Skandia Liv, Helen Olausson, AB Skrindan med flera, samt Sverker Martin-Lof, styrelseordférande i SCA.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 7827, 103 97 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Bokslutsrapport — 1 januari—-31 december 2008 12

ARSSTAMMA

Arsstamma i SCA kommer att héllas torsdagen den 2 april 2009 i Stockholm.

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning om 3,50 (4,40) SEK per aktie eller 2 458 (3 089) MSEK. Utdelningstillvaxten
under den senaste tiodrsperioden uppgar darmed till 6 procent. Avstamningsdag for ratt till utdelning foreslas
till den 7 april 2009.

Stockholm, 29 januari 2009
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Jan Johansson
Vd och koncernchef
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OPERATIV KASSAFLODESANALYS

MSEK 0812 0712
Kassamassigt rorelsedverskott 13869 15 286
Forandring av rorelsekapital -19 -1 299
Lopande investeringar, netto -5353 -5 165
Strukturkostnader m.m. -684 -695
Operativt kassaflode 7813 8 127
Finansiella poster -2 317 -1 910
Skattebetalning -1702 -1719
Ovwrigt 16 10
Rorelsens kassaflode 3810 4 508
Foretagsforvarv -1764 -4 545
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -3109 -1 342
Avyttringar 1140 2 852
Kassafléde fore utdelning 77 1473
Utdelning -3128 -2 939
Kassaflode efter utdelning -3051 -1 466
Forsaljning av egna aktier 28 55
Nettokassafléde -3023 -1411
Nettolaneskuld vid periodens bérjan -37368  -36 399
Nettokassaflode -3023 -1411
Omvarderingar mot eget kapital -3523 1013
Valutaeffekter -3088 -571
Nettolaneskuld vid periodens slut -47002  -37 368
Skuldséttningsgrad, ggr 0,70 0,58
Skuldbetalningsformaga, % 26 35
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KASSAFLODESANALYS
MSEK 0812 0712
Den lIépande verksamheten
Resultat fére skatt 6 237 8237
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet * 4812 4470
11 049 12707
Betald skatt -1 702 -1719
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 9 347 10988
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Forandring i varulager -363 -1765
Foéréndring i rérelsefordringar 798 -1968
Foréndring i rérelseskulder -454 2480
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten 9 328 9735
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter -1 763 -4371
Avyttrade verksamheter 1129 2785
Investering i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -8 635 -6 991
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 210 502
Utbetalning av lan till utomstaende -1170 -397
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 229 -8472
Finansieringsverksamheten
Forséljning av egna aktier 28 55
Upptagna lan 6 615 3015
Utbetald utdelning -3 128 -2939
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3515 131
Periodens kassafléde 2614 1394
Likvida medel vid rets bérjan 3023 1599
Kursdifferens i likvida medel 102 30
Likvida medel vid periodens slut 5739 3023
Avstamning mot den operativa kassaflddesanalysen
Periodens kassaflode 2614 1394
Avgar:
Utbetalning av lan till utomstaende 1170 397
Upptagna lan -6 615 -3015
Tillkommer:
Nettolaneskuld i forvarvade och avyttrade verksamheter 10 -107
Upplupna rantor -166 -62
Investering via finansiell leasing -36 -18
Nettokassaflode enligt operativ kassafl6desanalys -3 023 -1411
* Av- och nedskrivning av anlaggningstillgangar 6211 9720
Verkligt vardevardering skogstillgangar -720 -5 645
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram -616 -684
Ovrigt -63 -251
Summa 4812 4 470
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK 2008:4  2007:4  2008:3 0812 0712
Nettoomsattning 28159 27808 27438 110449 105913
Kostnad for s&ld vara® -23124  -22 453 -22 312 -89 684 -84 812
Bruttoresultat 5035 5355 5126 20 765 21101
Forsaljnings- och administrationskostnader™ 2 -3197 -2 464 -3 080 -12211  -10 954
Rorelseresultat 1838 2891 2 046 8554 10 147
Finansiella poster -688 -549 -608 -2 317 -1 910
Resultat fore skatt* 1150 2342 1438 6 237 8 237
Skatter 276 -204 -185 -639 -1 076
Periodens resultat* 1426 2138 1253 5598 7161
* Fjarde kvartalet 2007 inkluderar jamforelsestérande poster om 300 MSEK fore skatt och 252 MSEK efter skatt.

Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1419 2130 1248 5578 7 138
Minoritetsintressen 7 8 5 20 23
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare

- fore utspadningseffekter 2,02 3,03 1,78 7,94 10,17

- efter utspadningseffekter 2,02 3,03 1,78 7,94 10,16
2 Varav avskrivningar -1643 -1 603 -1 553 -6 199 -6 186

2008:4  2007:4  2008:3 0812 0712

Bruttomarginal 17,9 19,3 18,7 18,8 19,9
Rorelsemarginal 6,5 10,4 7,5 7,7 9,6
Finansnettomarginal -2,4 -2,0 -2,2 -2,1 -1,8
Vinstmarginal 4,1 8,4 5,3 5,6 7,8
Skatter 1,0 -0,7 -0,7 -0,6 -1,0
Nettomarginal 5,1 7,7 4,6 5,0 6,8
Berakning av resultat per aktie 2008:4  2007:4  2008:3 0812 0712
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 1419 2130 1248 5578 7138
Medelantal aktier fére utspadning, miljoner 702,2 701,8 702,1 702,2 701,8
Teckningsoptioner 0,2 0,4 0,2 0,2 0,4
Medelantal aktier efter utspadning 702,4 702,2 702,3 702,4 702,2
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REDOGORELSE OVER KONCERNENS REDOVISADE INTAKTER OCH KOSTNADER

MSEK 0812 0712
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner, inkl. [bneskatt -3 322 1230
Finansiella tillgangar som kan séljas:

- Resultat fran vardering till verkligt varde redovisat i eget kapital -599 -255
- Overfort till resultatrakningen vid férsalining 0 -34
Kassaflodessakringar:

- Resultat frdn omvardering av derivat redovisat i eget kapital -312 63
- Overfort till resultatrakningen for perioden 58 -25
Overfort till anskaffningsvéarde pa sékrade investeringar -5 2
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 2 885 23
Resultat frdn séakring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 763 360
Skatt pa poster redovisade direkt i / dverforda fran eget kapital 1013 -308
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 481 1056
Periodens resultat redovisat i resultatrékningen 5 598 7161
Totalt redovisade intakter och kostnader fér perioden 6 079 8217
Héanforligt till:

- Moderbolagets aktiedgare 5921 8 158
- Minoritetsintressen 158 59

6079 8 217

Ovriga rorelser i eget kapital:

- forsaljining av egna aktier 28 55
- utdelning -3128 -2 939
- foréandring av koncernens sammanséttning -6 -17
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

31 december 2008 31 december 2007
MSEK MSEK
Tillgangar
Goodwill 19 374 18 161
Ovriga immateriella tillgdngar 3786 3455
Materiella anlaggningstillgdngar 88411 80 352
Aktier och andelar 1056 1018
Langfristiga finansiella tillgangar* 2 499 3663
Ovriga langfristiga fordringar 1239 1164
Summa anlaggningstillgangar 116 365 107 813
Rorelsefordringar och varulager 36121 33793
Kortfristiga finansiella tillgangar 642 366
Anlaggningstillgdngar som innehas for férséljning 102 55
Likvida medel 5738 3023
Summa omsaéttningstillgdngar 42 603 37 237
Summa tillgangar 158 968 145 050
Eget kapital
Eget kapital, moderbolagets aktieédgare 66 450 63 590
Minoritetsintressen 802 689
Summa eget kapital 67 252 64 279
Skulder
Avséttningar for pensioner 3443 1987
Ovriga avséttningar 9 849 12212
Langfristiga finansiella skulder 38859 20 247
Ovriga langfristiga skulder 857 133
Summa langfristiga skulder 53 008 34 579
Kortfristiga finansiella skulder? 13170 21943
Rorelseskulder 25538 24 249
Summa kortfristiga skulder 38708 46 192
Summa skulder 91 716 80 771
Summa eget kapital och skulder 158 968 145 050
Skuldsattningsgrad 0,70 0,58
Synlig soliditet 42% 44%
Avkastning pa sysselsatt kapital 8% 11%
Avkastning pa eget kapital 9% 12%
* varav pensionstillgdngar 843 2137
2 Kontrakterade kreditioften uppgar till 32 059 MSEK, varav outnyttjade 20 684 MSEK.
Sysselsatt kapital 114 254 101 647
- varav rorelsekapital 11818 11 623
Nettoldneskuld 47 002 37 368
Eget kapital 67 252 64 279
Avsattningar for strukturkostnader ingar i balansrakningen enligt féljande:
- Ovriga avséttningar * 643 869
- Rorelseskulder 652 1040
*) varav avsattningar for skatterisker 246 250
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NETTOOMSATTNING

MSEK 2008:4 2008:3 2008:2 2008:1 2007:4 2007:3 2007:2 2007:1
Personliga hygienprodukter 6 289 5807 5671 5564 5706 5510 5554 5331
Mijukpapper 10 256 9642 9 203 9279 9343 8204 8 060 7725
Forpackningar 7746 8 400 8582 8713 8494 8434 8229 8571
Skogsindustriprodukter 4225 3956 4239 4 290 4 803 4743 4726 4472
- Tryckpapper 2373 2245 2198 2199 2259 2225 2149 2082
- Massa, virke och sagade travaror 1852 1711 2041 2091 2544 2518 2577 2390
Ovrigt 379 369 351 369 318 320 341 357
Internleveranser -736 -736 -707 -702 -856 -849 -782 -841
Summa nettoomsattning 28 159 27 438 27 339 27 513 27 808 26 362 26 128 25615
RORELSERESULTAT

MSEK 2008:4 2008:3 2008:2 2008:1 2007:4 2007:3 2007:2 2007:1
Personliga hygienprodukter 712 734 721 745 781 742 758 679
Mjukpapper 619 633 577 546 508 464 413 339
Forpackningar 109 319 457 608 692 648 622 689
Skogsindustriprodukter 518 481 553 655 691 766 750 663
- Tryckpapper 150 78 91 83 125 143 141 128
- Massa, virke och s&gade travaror 368 403 462 572 566 623 609 535
Ovrigt* -120 -121 -109 -83 219 -94 -95 -88
Summa rérelseresultat” 1838 2 046 2199 2471 2891 2526 2448 2282
Finansiella poster -688 -608 -496 -525 -549 -507 -435 -419
Resultat fére skatt 1150 1438 1703 1946 2342 2019 2013 1863
Skatter 276 -185 -321 -409 -204 0 -443 -429
Periodens resultat 1426 1253 1382 1537 2138 2019 1570 1434
! Fjarde kvartalet 2007 inkluderar jamférelsestdrande poster om 300 MSEK som specifiseras per affarsomrade i arsredovisningen for 2007.

2 Fjarde kvartalet 2007 inkluderar jamférelsestorande poster om 252 MSEK.

RORELSEMARGINAL

Procent 2008:4 2008:3 2008:2 2008:1 2007:4 2007:3 2007:2 2007:1
Personliga hygienprodukter 11,3 12,6 12,7 13,4 13,7 13,5 13,6 12,7
Mjukpapper 6,0 6,6 6,3 5,9 54 57 51 4,4
Forpackningar 1,4 3,8 53 7,0 8,1 7,7 7,6 8,0
Skogsindustriprodukter 12,3 12,2 13,0 15,3 14,4 16,2 15,9 14,8
- Tryckpapper 6,3 3,5 4,1 3,8 55 6,4 6,6 6,1
- Massa, virke och sdgade travaror 19,9 23,6 22,6 27,4 22,2 24,7 23,6 22,4
RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK 2008:4 2008:3 2008:2 2008:1 2007:4
Nettoomséttning 28 159 27 438 27339 27513 27808

Kostnad for sald vara -23124  -22312 -22120 -22128 -22 453
Bruttoresultat 5035 5126 5219 5385 5355

Forsaljnings- och administrationskostnader® -3197 -3 080 -3020 -2914 -2 464
Rorelseresultat’ 1838 2 046 2199 2471 2891

Finansiella poster -688 -608 -496 -525 -549

Resultat fére skatt* 1150 1438 1703 1946 2342

Skatter 276 -185 -321 -409 -204

Periodens resultat? 1426 1253 1382 1537 2138

* Fjarde kvartalet 2007 inkluderar jamférelsestérande poster om 300 MSEK.

2 Fjarde kvartalet 2007 inkluderar jamférelsestérande poster om 252 MSEK.
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 0812 0712
Administrationskostnader -461 -513
Ovriga rorelseintakter 126 142
Ovriga rorelsekostnader -126 -142
Rorelseresultat -461 -513
Finansiella poster -78 95
Resultat fore skatt -539 -418
Bokslutsdispositioner och skatt 800 601
Periodens resultat 261 183

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET
31 december 2008 31 december 2007

MSEK MSEK
Immateriella anlaggningstillgangar 2 5
Materiella anlaggningstillgangar 6328 6 205
Finansiella anlaggningstillgangar 62 538 62 576
Summa anlaggningstillgangar 68 868 68 786
Omséttningstillgangar 1731 1604
Summatillgangar 70599 70390
Bundet eget kapital 10 996 10 996
Fritt eget kapital 7241 9496
Summa eget kapital 18 237 20492
Obeskattade reserver 136 128
Avsattningar 580 1330
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 51 646 48 440
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 70599 70390
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For ytterligare information, kontakta garna:

Bodil Eriksson, Corporate Communications, 08-788 52 34
Johan Karlsson, Investor Relations, 08-788 51 30
Par Altan, Media Relations, 08-788 52 37

Notera

Informationen &r sddan som SCA ska offentliggéra enligt lagen om véardepappersmarknaden. Denna rapport har
upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen galla.
Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.
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