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Halvarsrapport
1 januari — 30 juni 2007

1 JANUARI - 30 JUNI 2007 (jamfért med motsvarande period foregaende ar)

- Nettoomsattningen uppgick till 51 743 (50 694) MSEK.

- Resultat fore skatt uppgick till 3 876 (3 277) MSEK.

- Periodens resultat uppgick till 3 004 (2 490) MSEK.

- Resultat per aktie uppgick till 4,26 (3,53) SEK, en férbattring med 21%.
- Rorelsens kassafléde uppgick till 919 (712) MSEK.

RESULTATUTVECKLING

MSEK 0706 0606 % 2007:2 2007:1 %
Nettoomsittning 51743 50 694 2 26 128 25615 2
Rorelsedverskott 7743 7 162 8 3960 3783 5
Rorelseresultat 4730 4068 16 2 448 2282 7
Finansiella poster -854 -791 -435 -419

Resultat fore skatt 3876 3277 18 2013 1863 8
Skatter -872 -787 -443 -429

Periodens resultat 3004 2490 21 1570 1434 9
Resultat per aktie, SEK 4,26 3,53 21 2,23 2,04 9

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

"SCAs verksamheter har utvecklats vél under andra kvartalet. Periodens resultat forbéttrades med 21%
Jjamfért med féregaende ar och med 9% jamfért med féregaende kvartal. Vi har haft en god pris- och
volymutveckling inom merparten av vara verksamheter. Detta tillsammans med det intensiva arbete som
pagar med att stérka véra kunderbjudanden och utveckla en dnnu béttre kund- och produktmix har lett till
intéktsforbéttringar som mer an vél 6verstiger de 6kade ravarukostnaderna.

Jag bedémer att vi kommer att ha en fortsatt stabil utveckling under hésten med god efterfragan. Samtidigt
kommer ravarukostnads6kningarna att fortséatta.”

Jan Astrém
Verkstallande Direktdr och Koncernchef
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ANDEL AV FORSALJNING

ANDEL AV RORELSERESULTAT

Skogsindustri- Personliga
produkter hygienprodukter Skogsindustri- Personliga
18% 21% produkter hygienprodukter
30% 30%
Férpackningar X
31% MJul;%ao/opper Fémackningar Mju:%il/pper
24% °

RESULTATUTVECKLING FOR KONCERNEN
MSEK 0706 0606 % 2007:2 2007:1 %
Nettoomséttning 51743 50 694 2 26 128 25615 2
Rérelsens kostnader -44 000 -43 532 -22 168 -21 832
Rorelsedverskott 7743 7 162 8 3960 3783 5
Avskrivningar och nedskrivningar -3 035 -3 108 -1 526 -1 509
Intakter fran andelar i intresseforetag 22 14 14 8
Rorelseresultat 4730 4 068 16 2448 2282 7
Finansiella poster -854 -791 -435 -419
Resultat fore skatt 3876 3277 18 2013 1863 8
Skatter -872 -787 -443 -429
Periodens resultat 3004 2490 21 1570 1434 9
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedagare
- efter utspadningseffekter 4,26 3,53 21 2,23 2,04 9
Marginaler (procent)
Rorelsedverskottsmarginal 15,0 14,1 15,2 14,8
Rorelsemarginal 9,1 8,0 9,4 8,9
Finansnettomarginal -1,7 -1,6 -1,7 -1,6
Vinstmarginal 7,5 6,5 7,7 7,3
Skatter -1,7 -1,6 -1,7 -1,7
Nettomarginal 5,8 4.9 6,0 5,6
RORELSERESULTAT PER VERKSAMHETSOMRADE
MSEK 0706 0606 % 2007:2 2007:1 %
Personliga hygienprodukter 1437 1392 3 758 679 12
Mjukpapper 752 701 7 413 339 22
Foérpackningar 1311 914 43 622 689 -10
Skogsindustriprodukter 1413 1208 17 750 663 13
Ovrigt -183 -147 -95 -88
Totalt 4730 4 068 16 2448 2282 7
OPERATIVT KASSAFLODE PER VERKSAMHETSOMRADE
MSEK 0706 0606 % 2007:2 2007:1 %
Personliga hygienprodukter 1298 1331 -2 657 641 2
Mjukpapper 728 261 179 517 211 145
Forpackningar -93 -173 46 167 -260 -
Skogsindustriprodukter 932 1191 -22 241 691 -65
Ovrigt -61 -223 160 -221
Totalt 2 804 2 387 17 1742 1062 64
NYCKELTAL

0706 0606 2007:2 2007:1
Skuldsattningsgrad, ggr 0,56 0,70 0,56 0,57
Skuldbetalningsformaga, % 33 28 33 34
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10 8 10 10
Avkastning pa eget kapital, % 10 9 10 10
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o
Utveckling jamfért med motsvarande period foregaende ar:
Forpackningar Skogsindustriprodukter Mjukpapper Personliga hygienprodukter
Forsaljning: +1% Forsaljning: +4% Forsaljning: +0% Forsaljning: +3%
Rorelseresultat: +43% Rorelseresultat: +17% Rorelseresultat: +7% Rorelseresultat: +3%

KONCERNEN

Nettoomsattningen 6kade med 2% jamfért med motsvarande period féregdende ar och
uppgick till 51 743 (50 694) MSEK. Hogre priser framférallt for wellpapp men &ven for
sagade travaror och mjukpapper samt hdgre volymer 6kade nettoomsattningen med
6% eller 3 000 MSEK. Nettoomsattningen minskade till foljd av avyttringar med 2% och
valutakursférandringar med 2%. Resultat fore skatt forbattrades med 18% och uppgick
till 3 876 (3 277) MSEK.

Jamfort med det forsta kvartalet 2007 6kade nettoomsattningen med 2%. Forbattrade
volymer fér samtliga verksamhetsomraden och hdgre priser, framst inom wellpapp-
och sagverksrorelserna, har mer an val uppvagt effekterna av avyttringen av den
nordamerikanska forpackningsverksamheten. Rorelsedverskottsmarginalen
forbattrades och uppgick till 15,2%. Resultat fore skatt forbattrades med 8% och
uppgick till 2 013 (1 863) MSEK.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 7 423 MSEK jamfort med 6 878
MSEK motsvarande period foregaende ar. En hog rorelsekapitalbindning paverkade
det operativa kassaflodet negativt med 2 245 (1 887) MSEK. Rorelsekapitalokningen
foljer sedvanligt arsmonster och ar storst inom Forpackningar och Mjukpapper. Den ar
en effekt av 6kade varulager samt en hogre forsaljning. Utbetalningar for Idpande
investeringar uppgick i likhet med féregaende ar till cirka 4% av nettoomsattningen.
Utbetalningarna for effektiviseringsprogrammen foljer plan. Det operativa kassaflodet
forbattrades till 2 804 (2 387) MSEK.

Finansiella poster 6kade med 63 MSEK och uppgick till -854 MSEK. En genomsnittligt
lagre nettolaneskuld och hogre erhallna aktieutdelningar har inte fullt ut kompenserat
for hogre rantesatser. Skattebetalningarna var nagot hégre an motsvarande period
foregaende ar och uppgick till -1 037 (-825) MSEK. Kassaflodet fran rérelsen
forbattrades till 919 (772) MSEK.

Strategiska investeringar och forvarv uppgick till 987 (447) MSEK, varav 330 MSEK
avsag kopeskillingen for minoritetsposten i det kinesiska mjukpappersféretaget Vinda,
som efter SCAs forvarv har boérsnoterats. Bland dvriga investeringar ingick ombyggnad
av testlinermaskinerna i Lucca, ltalien och Aschaffenburg, Tyskland. Under perioden
uppgick avyttringar till 2 895 MSEK, framst for den avyttrade
forpackningsverksamheten i Nordamerika. Utdelning till aktiedgarna betalades under
april manad och uppgick till 2 807 MSEK. Nettokassaflodet uppgick till 69 (-2 187)
MSEK.

Nettolaneskulden uppgick vid periodens slut till 34 843 MSEK, en minskning med

1 556 MSEK sedan arets borjan. Ett positivt nettokassafléde om 69 MSEK
motverkades av valutakurseffekter om 693 MSEK till foljd av den svenska kronans
forsvagning. Omvarderingar enligt IAS 19 for pensioner och IAS 39 for finansiella
instrument, hade tillsammans en positiv effekt om 2 180 MSEK, varav den absoluta
merparten ar hanforlig till pensioner.
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EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital 6kade under perioden med 2 878 MSEK till 61 841 MSEK.
Periodens nettoresultat och effekter av omvarderingar enligt IAS 19 foér pensioner och
IAS 39 for finansiella instrument, 6kade eget kapital med 3 004 MSEK respektive 1 668
MSEK. Utdelningen uppgick till 2 807 MSEK medan valutakurseffekter 6kade eget
kapital med 1 013 MSEK.

PERSONAL

Vid periodens utgang uppgick medeltalet anstallda till 50 800, varav cirka 1 300
personer i den nordamerikanska forpackningsrorelsen, jamfort med cirka 51 000 for
2006 och 50 000 for motsvarande period foregaende ar.

EFFEKTIVISERINGSPROGRAM

Tillkommande besparingar fran det pagaende effektiviseringsprogrammet paverkade
resultatet med 20 MSEK under det andra kvartalet. Totalt uppgar besparingarna
under det andra kvartalet till cirka 320 MSEK, vilket innebar en arstakt om 1 280
MSEK. Som tidigare annonserats ska besparingar med en arstakt om 1 550 MSEK
uppnas med fullt genomslag 2008.

SKATT

Den beréknade skattesatsen for aret har reviderats ned fran 23% till 22,5% och
uppgick darmed i det andra kvartalet till 22%. | borjan av det tredje kvartalet
beslutades om foretagsskattesénkningar i Tyskland fran och med 2008. Férutom en
framtida lagre skattekostnad, uppkommer ocksa en engangseffekt om cirka 400
MSEK till féljd av omvardering av uppskjutna skatteskulder vilket kommer att reducera
skattekostnaden i tredje kvartalet.

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Forsta kvartalet
Likvid erhdlls fér den nordamerikanska forpackningsverksamheten, 400 MUSD,
motsvarande bokfort varde och verksamheten dekonsoliderades den 7 mars.

SCA traffade avtal om att foérvarva Procter & Gambles europeiska
mjukpappersverksamhet. Képeskillingen uppgar till 512,5 MEUR och erlaggs kontant.
Forvarvet forutsatter godkannande fran berérda myndigheter.

SCA forvarvade 20% i det kinesiska mjukpappersforetaget Vinda for 330 MSEK.
Bolaget borsnoterades i borjan av juli och aktiekursen har utvecklats positivt och ligger
for narvarande pa en kurs dubbelt sa hég som det pris SCA betalade for aktierna.

Ett samagt bolag etablerades tillsammans med Godrej Consumer Products Ltd for
tillverkning och forsaljning av barnbléjor och mensskydd i Indien, Nepal och Bhutan.
Parterna har lika &garandelar och bolaget startas med ett &garkapital pa motsvarande
32 MSEK (200 miljoner rupies).

Andra kvartalet

Det brittiska foretaget Severn Timber forvarvades under maj manad. Foretaget ar
leverantor av travaror till den brittiska byggmaterialhandeln och féradlar hyvlade och
impregnerade produkter. Nettoomsattningen uppgar till 150 MSEK.

INVESTERINGAR

Forsta kvartalet

Beslut togs om en investering i en andra mjukpappersmaskin i Barton, USA. Med den
nya maskinen kommer Barton att producera 170 000 ton. Investeringen uppgar till
cirka 1 000 MSEK och produktionsstarten planeras dga rum sommaren 2008.

Beslut har tagits att ga vidare med investeringen i en ny mjukpappersanlaggning i

Sovetsk, sdder om Moskva, Ryssland. Kapaciteten uppgar till 30 000 ton och
investeringen till cirka 615 MSEK.
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Andra kvartalet
I Nantes, Frankrike, investeras 46 MEUR i en ny wellpappfabrik. Den nya
anlaggningen ersatter den nuvarande fabriken och kommer att tas i drift 2009.

| Polen investeras 14 MEUR i tva wellpappanlaggningar. Det rér sig dels om
expansion av wellpapp for att ta till vara tillvaxtmajligheter pa en vaxande marknad,
dels om ett designcenter med fokus pa konsumentférpackningar. Anldggningarna tas i
drift under 2007.

I Rumanien investeras 10 MEUR for att uppgradera en befintlig anlaggning till en helt
integrerad wellpappanlaggning. Anlaggningen kommer att sta fardig under 2008.

SCA invigde under kvartalet en forpackningsanlaggning i Suzhou, Kina. Investeringen
uppgick till 20 MUSD och avser en anlaggning som ska fungera som ett fullservice-
center for kunderna. Under kvartalet beslutades dven om uppférandet av en
férpackningsanlaggning i Nanjing, Kina. Investeringen uppgar till 12 MUSD med
avsikten att mojliggora fortsatt volymtillvaxt.

HANDELSE EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Slutligt avgérande har meddelats i den tio ar gamla varderingstvisten mellan
minoritetsaktiedgarna i PWA (numera SCA Hygiene Products AG) och SCA. For
narmare information i fragan hanvisas till separat pressmeddelande 2007-07-24.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och enligt Redovisningsradet RR 31
och, vad galler moderbolaget, RR 32. Tillampade redovisningsprinciper
odverensstdmmer med vad som framgar av arsredovisningen for 2006.

NY INFORMATION

| enlighet med nya svenska rapporteringskrav for noterade bolag, gallande fran 1 juli
2007, har tva nya avsnitt lagts till i halvarsrapporten, Risker och osakerhetsfaktorer
samt Transaktioner med narstdende. Styrelsemedlemmarna ska aven lamna en
forsakran och underteckna halvarsrapporten. De utdkade rapporteringskraven galler
aven for helarsrapporten.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs finansiella riskhantering presenteras i arsredovisningen for 2006 pa sidorna 66
—69. Koncernens operativa verksamhet samt de risker som denna innebar beskrivs i
andra delar av arsredovisningen. Inga vasentliga férandringar har skett som andrat de
dar redovisade riskerna.

Strategiska risker

Risker i samband med féretagsforvarv analyseras i de forhandsgranskningar (due
diligence-processer) som SCA genomfor infor alla forvarv. Forvarv som kan paverka
beddmningen av SCAs finansiella och operativa risk beskrivs under rubriken "Férvarv
och Avyttringar” i denna rapport.

Operativa risker

Kontroll av operativa risker sker primart av SCAs affarsansvariga. SCAs
internrevisionsfunktion har till uppgift att undersdka att interna kontrollprocesser
efterlevs.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har &gt rum mellan SCA och narstdende som vasentligen paverkat
foretagets stallning och resultat.
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Del av koncernen, nettoomsattning
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Del av koncernen, rorelseresultat
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Avvikelser, rorelseresultat (%)

0706 vs. 0606 3%
Pris/mix 15%
Volym 18%
Ramaterial 1%
Energi 0%
Valuta -3%
Ovrigt -16%

Avvikelser, rorelseresultat (%)

2007:2 vs. 2007:1 12%
Pris/mix 6%
Volym 1%
Ramaterial 1%
Energi 0%
Valuta 1%
Ovrigt 7%

PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

Nettoomsattningen uppgick till 10 885 MSEK vilket var 3% hogre
in motsvarande period féregaende ar. Okade volymer och hogre
priser 6kade nettoomsattningen med 4% respektive 2% medan
valutakursférandringar minskade nettoomséttningen med 3%.

MARKNAD

Efter en svag inledning pa aret 6kade forsaljningen inom vardsektorn under
andra kvartalet, delvis som en foljd av SCAs lansering av inkontinensskydden
Tena Feel Dry. | allt fler Iander gérs upphandling inom vardsektorn for stérre
regioner vilket 6kat konkurrensen. Forsaljningen till den europeiska
detaljhandeln fortsatte att utvecklas val, i synnerhet av mensskydd, dar SCA
haft framgangsrika kampanjer under senvaren, men ocksa av barnbldjor.

| Sydamerika fortsatte forsaljningen av barnbl6jor att utvecklas mycket starkt. |
Mexiko lanserade SCA mensskydden Saba Confort med nya dofter vilka tagits
emot val av konsumenter och handeln och bidragit till 6kad férsaljning.

RORELSEN

Januari - juni (jamfort med motsvarande period féregaende ar)
Nettoomsattningen uppgick till 10 885 MSEK jamfort med 10 597 MSEK
motsvarande period féregaende ar. Okningen &r framst en effekt av férbattrade
volymer, avseende forsaljning av inkontinensprodukter till den europeiska
detaljhandeln. Dessutom har en 6kad andel inkontinensskydd i byxmodell
bidragit till hogre priser och en forbattrad produktmix. Valutakursférandringar
minskade nettoomséattningen med 3%.

Rorelseresultatet 6kade med 3% och uppgick till 1 437 (1 392) MSEK.
Rorelseresultatet forbattrades till foljd av 6kade volymer och hégre priser vilka
bidrog med 255 MSEK respektive 206 MSEK. Volym- och prisforbattringen
motverkades av hogre produktionskostnader, framst for ramaterial, samt 6kade
kostnader for fortsatt tillvaxt pa nya marknader i form av marknadsféring och
organisationsuppbyggnad (redovisas under Ovrigt i avvikelseanalysen).
Valutakursférandringar minskade rorelseresultatet med 3%.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 926 (1 891) MSEK och operativt
kassaflode till 1 298 (1 331) MSEK. Ett forbattrat kassamassigt rérelsedverskott
har motverkats av en hogre rorelsekapitalbindning samt nagot hégre I6pande
nettoinvesteringar.

Andra kvartalet (jamfoért med féregaende kvartal)

Forsaljningen 6kade under kvartalet, framforallt till detaljhandeln, och
rorelseresultatet 6kade med 12%. Priserna ar i niva med féregéende kvartal
medan volymerna utvecklats starkt. Detta ar delvis en effekt av en uppgradering
av sortimentet avseende forsaljning till vardsektorn. Férsaljningen av
mensskydd var mycket positiv under kvartalet vilket delvis ar en effekt av
marknadsféringskampanjer. Segmentet barnbldjor utvecklades ocksa starkt och
den goda forsaljningsutvecklingen i Ryssland fortsatter liksom forsaljningen till
handelns egna varumarken.

AFFARSOMRADE PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

MSEK 0706 0606 % 2007:2 2007:1 %
Nettoomsattning 10885 10597 3 5 554 5331 4
Rorelsedverskott 1924 1889 2 991 933 6
Roérelseresultat 1437 1392 3 758 679 12
Rorelsedverskottsmarginal, % 17,7 17,8 17,8 17,5
Roérelsemarginal, % 13,2 13,1 13,6 12,7
Volymutveckling, % 4,7 10,3 3,4 2,8
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Del av koncernen, nettoomsattning
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0706 vs. 0606 7%
Pris/mix 84%
Volym -1%
Ramaterial -53%
Energi 9%
Valuta -4%
Ovrigt -28%

Avvikelser, rorelseresultat (%)

MJUKPAPPER

Nettoomsattningen uppgick till 15 785 MSEK och var i niva med
motsvarande period féregaende ar. Hogre priser har motverkats av
valutakurseffekter. | de europeiska och nordamerikanska
verksamheterna har priserna forbattrats med 4%.

MARKNAD

| Europa genomfor SCA steg for steg den strategiska forflyttningen mot segment
med hogre vardeinnehall. Inom mjukpapper for hemmet innebar detta en storre
fokusering pa SCAs egna varumarken samt handelns egna markesvaror. Under
andra kvartalet har detta medfort nagot lagre volymer, men den éndrade
kundmixen har haft en positiv effekt pa rorelseresultatet. Forsaljningen av
mjukpapper utanfér hemmet (Away-From-Home) 6kade inom merparten av de
europeiska marknaderna. | Nordamerika utvecklades volymerna starkt under
andra kvartalet, bade till foljd av sdsong och nya kundkontrakt.

RORELSEN

Januari - juni (jamfért med motsvarande period foregaende ar)
Nettoomsattningen uppgick till 15 785 MSEK jamfort med 15 749 MSEK
motsvarande period féregaende ar. Genomférda prishdjningar har motverkats
av valutakurseffekter vilka minskade nettoomsattningen med 3% motsvarande
530 MSEK. | verksamheterna i Europa och Nordamerika har prishéjningarna
uppgatt till 4%.

Rorelseresultatet uppgick till 752 (701) MSEK, en 6kning med 7% jamfort med
motsvarande period féregaende ar. Hogre priser i Europa, Nordamerika och
Latinamerika samt nagot lagre energikostnader har motverkats av hdgre
ramaterialkostnader. Valutakursforandringar minskade rorelseresultatet med
4%. Okade avskrivningar, tillfélligt lagre kapacitetsutnyttjande i Nordamerika
samt 6kade forsaljningskostnader redovisas under Ovrigt i avvikelseanalysen.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 778 (1 756) MSEK och operativt
kassaflode till 728 (261) MSEK. Ett nagot battre kassamassigt rorelsedverskott
har tillsammans med lagre utbetalningar for de pagaende
effektiviseringsprogrammen samt lagre I6pande nettoinvesteringar bidragit till
forbattringen.

Andra kvartalet (jamfort med foregaende kvartal)

Forsaljningen 6kade under andra kvartalet till foljd av hégre volymer i
Nordamerika och Latinamerika samt hogre priser i den europeiska
verksamheten framst beroende pa en effekt av en forbattrad produkt- och
kundmix.

Resultatforbattringen i andra kvartalet om 22%, forklaras framst av forbattrade

priser. Forbattrade volymer och lagre energikostnader bidrog positivt till
resultatet men motverkades av hdgre ramaterialkostnader.

AFFARSOMRADE MJUKPAPPER

2007:2 vs. 2007:1 22%
Pris/mix 26%
Volym 18%
Ramaterial -24%
Energi 19%
Valuta 0%
Ovrigt -17%

MSEK 0706 0606 % 2007:2 2007:1 %
Nettoomsattning 15785 15749 0 8 060 7725 4
Rorelsedverskott 1835 1774 3 966 869 11
Roérelseresultat 752 701 7 413 339 22
Rorelsedverskottsmarginal, % 11,6 11,3 12,0 11,2
Rérelsemarginal, % 4,8 4,5 5,1 4.4
Volymutveckling, % -0,1 3,5 1,7 -1,4
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Del av koncernen, nettoomsaéttning
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Del av koncernen, rérelseresultat
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Avvikelser, rorelseresultat (%)

0706 vs. 0606 43%
Pris/mix 81%
Volym 16%
Ramaterial -37%
Energi 13%
Valuta -2%
Ovrigt -28%

Avvikelser, rorelseresultat (%)

2007:2 vs. 2007:1 -10%
Pris/mix 14%
Volym 1%
Ramaterial -13%
Energi 10%
Valuta 0%
Ovrigt -22%

FORPACKNINGAR

Rorelseresultatet uppgick till 1 311 MSEK, en forbattring med 43%
jamfoért med motsvarande period féregaende ar. Hogre wellpapp-
priser inom samtliga regioner har bidragit med 780 MSEK.
Nettoomséttningen inom den europeiska forpacknings-
verksamheten 6kade med 8%.

MARKNAD

Priserna pa testliner har 6kat sedan arsskiftet med 60 euro/ton. Under kvartalet
har kostnaderna for vedravara och returpapper fortsatt att stiga. Efterfragan pa
traditionella wellpappférpackningar var stark i synnerhet i Tyskland och
Frankrike. Redan férhandlade wellpapprishdjningar ger fortsatt effekt under
hésten.

RORELSEN

Januari - juni (jamfort med motsvarande period féregaende ar)
Nettoomsattningen uppgick till 16 800 MSEK jamfort med 16 620 MSEK
motsvarande period féregaende ar, en 6kning med 1%. Justerat for avyttringen
av den nordamerikanska férpackningsverksamheten 6kade nettoomsattningen
med 9%. Okningen férklaras till stor del av genomférda prishéjningar pa
wellpapp men aven av hégre volymer samt en hogre forsaljning av konsument-
och displayforpackningar. Valutakursférandringar minskade nettoomsattningen
med 1%.

Rorelseresultatet forbattrades med 43% jamfort med motsvarande period
foéregaende ar och uppgick till 1 311 (914) MSEK. Hogre priser och hogre
volymer samt lagre energikostnader har motverkats av hogre
ramaterialkostnader. Valutakursférandringar minskade rorelseresultatet med
2%. Under posten &vrigt i avvikelseanalysen ingar effekter av avyttringar,
avskrivningar samt personalkostnader.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 2 010 (1 679) MSEK och operativt
kassafléde till -93 (-173) MSEK. Ett hdgre kassamassigt rorelsedverskott samt
lagre utbetalningar for de pagaende effektiviseringsprogrammen har motverkats
av en hogre rorelsekapitalbindning och nagot hégre I6pande nettoinvesteringar.

Andra kvartalet (jamfort med foregaende kvartal)

Verksamheten i Europa och Kina vaxte med 2% under kvartalet. Den totala
forsaljningen minskade dock med 4% vilket forklaras av avyttringen av den
nordamerikanska verksamheten.

Rorelseresultatet forsamrades med 10% varav avyttringen i Amerika forklarar

8%. Fortsatta prisokningar och lagre energikostnader har motverkats av allt
hogre kostnader for ved och returfiber.

AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR

MSEK 0706 0606 % 2007:2 2007:1 %
Nettoomsattning 16 800 16 620 1 8 229 8571 -4
Rorelsedverskott 2 066 1742 19 1003 1063 -6
Roérelseresultat 1311 914 43 622 689 -10
Rorelsedverskottsmarginal, % 12,3 10,5 12,2 12,4
Rérelsemarginal, % 7,8 55 7,6 8,0
Leveranser

- Linerprodukter, kton 1192 1270 -6 607 585 4
- Wellpapp, Mm? 2244 2193 2 1114 1130 -1
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Del av koncernen, nettoomsittning
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Avvikelser, rorelseresultat (%)

0706 vs. 0606 17%
Pris/mix 45%
Volym -4%
Ramaterial -19%
Energi 14%
Valuta -12%
Ovrigt 7%

Avvikelser, rorelseresultat (%)

SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

Rorelseresultatet uppgick till 1 413 MSEK, en 6kning med 17%
jamfoért med motsvarande period foregaende ar.

MARKNAD

Efterfragan pa tryckpapper i Europa var god under andra kvartalet.
Prisutvecklingen var dock negativ bade for SC- och LWC-papper till foljd av
minskad export fran Europa.

Efterfragan pa sagade trévaror fortsatter att vara stark pa grund av den goda
utvecklingen inom byggsektorn. Prisbilden ar fortsatt positiv. Priserna for gran
har stabiliserats. Massamarknaden ar stark med 6kande priser.

RORELSEN

Januari - juni (jamfort med motsvarande period féregaende ar)
Nettoomsattningen uppgick till 9 198 (8 832) MSEK. Hogre priser pa sagade
travaror, virke och massa men &ven pa tidningspapper har motverkats av lagre
volymer for tryckpappersrorelsen. Valutakursforandringar minskade
nettoomsattningen.

Rorelseresultatet forbattrades med 17% och uppgick till 1 413 (1 208) MSEK.
Hogre priser samt lagre energikostnader, delvis en effekt av investeringen i
sodapannan vid Ostrands massafabrik, har motverkats av hégre
ramaterialkostnader samt nagot lagre volymer och priser inom
tryckpappersrorelsen. Inom skogsrorelsen har 6kade virkespriser, en foljd av
radande virkesbrist, forbattrat resultatet. Valutakursférandringar minskade
rorelseresultatet med 12%.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 893 (1 706) MSEK och operativt
kassaflode till 932 (1 191) MSEK. Ett hdgre kassamassigt rorelsedverskott har
inte kunnat kompensera for en hogre rorelsekapitalbindning och hégre I6pande
nettoinvesteringar.

Andra kvartalet (jamfort med féregaende kvartal)
Forsaljningen forbattrades nagot jamfort med féregaende kvartal, framst for
sagade travaror.

Rorelseresultatet forbattrades med 13%. Hogre priser inom sagverksrorelsen

och en lagre energikostnad bidrog positivt medan en hdgre kostnad for
vedravara samt lagre priser for magasinpapper ddmpade utvecklingen.

AFFARSOMRADE SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

2007:2 vs. 2007:1 13%
Pris/mix 1%
Volym 6%
Ramaterial -7%
Energi 7%
Valuta 0%
Ovrigt -4%

MSEK 0706 0606 % 2007:2 2007:1 %
Nettoomsattning 9198 8 832 4 4726 4 472 6
Rorelsedverskott 2091 1889 11 1088 1003 8
Rorelseresultat 1413 1208 17 750 663 13
- Tryckpapper 269 442 -39 141 128 10
- Massa, virke och sagade travaror 1144 766 49 609 535 14
Rorelsedverskottsmarginal, % 22,7 21,4 23,0 22,4
Rérelsemarginal, % 15,4 13,7 15,9 14,8
Leveranser

- Tryckpapper, kton 729 761 -4 374 355 5
- Sagade travaror, km® 852 805 6 440 412 7
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AKTIEFORDELNING

Arsstamman beslutade att genomféra en aktieuppdelning genom vilken varje befintlig aktie skulle delas upp i
tre aktier av samma aktieslag. Aktiedelningen genomférdes den 9 maj 2007.

30 juni 2007 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 112 905 207 592 204 887 705 110 094
- varav aktier i eget innehav 3221 364 3221 364

Under kvartalet har inga aktier av serie A omvandlats till aktier av serie B. Vid utgangen av kvartalet uppgick
andelen A-aktier till 16,0%. Till foljd av utnyttjande av personaloptioner har antalet aktier i eget forvar minskat
till 3 221 364.

Beraknat enligt IFRS rekommendationer motsvarar effekterna av utestaende personaloptionsprogram en
maximal utspadning med 0,04%, vilket beaktats vid framraknandet av periodens vinst per aktie.

KOMMANDE RAPPORTER

Delarsrapport for tredje kvartalet 2007 Iamnas den 31 oktober. Bokslutsrapport fér 2007 lamnas den 30
januari 2008.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 24 juli 2007
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)
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Sverker Martin-Lof
Styrelseordférande
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Rolf Bérjesson Séren Gyll Tom Hedelius
Ledamot Ledamot Ledamot
' [ J=
t"‘l,ﬁxl"} ph— / > i hi
AN Anders Nyrén et e
Leif Johansson Ledamot Barbara Milian Thoralfsson
Ledamot Ledamot
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Jan Astrém
Ledamot

Verkstallande Direktor
1]

va@ Vetoeidiee b S -

Lars Jonsson Lars-Erik Lundin Orjan Svensson
Ledamot utsedd av de anstallda Ledamot utsedd av de anstéllda Ledamot utsedd av de anstéllda

Notera
Informationen ar sddan som SCA ska offentliggéra enligt lagen om boérs- och clearingverksamhet och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 24 juli kI 12.00.
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GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfort en oversiktlig granskning av halvarsrapporten for SCA AB (publ) fér perioden 1 januari 2007 till
30 juni 2007. Det ar foretagsledningen som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delérsrapport
i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning. Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for
dversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets
valda revisor som ar utgiven av FAR. En Oversiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oOversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har. Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter
som ger oss anledning att anse att halvarsrapporten inte, i allt vasentligt &r upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och IAS 34.

Stockholm den 24 juli 2007
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lundin
Auktoriserad revisor

For ytterligare information, kontakta garna:

Jan Astrém VD, 08-788 51 00

Lennart Persson vVD CFO, 08-788 51 00

Bodil Eriksson, Corporate Communications, 08-788 52 34
Johan Andersson, Investor Relations, 08-788 52 82

Par Altan, Media Relations, 08-788 52 37

Denna rapport har uppréattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska
versionen galla.
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OPERATIV KASSAFLODESANALYS

MSEK 0706 0606
Kassamassigt rorelsedverskott 7423 6 878
Forandring av rorelsekapital -2 245 -1 887
Lopande investeringar, netto -1 980 -2 040
Strukturkostnader m.m. -394 -564
Operativt kassaflode 2 804 2 387
Finansiella poster -854 =791
Skattebetalning -1 037 -825
Ovrigt 6 1
Rorelsens kassaflode 919 772
Foretagsforvary -504 -36
Expansionsinvesteringar, anldggningar -483 -393
Strategiska strukturkostnader 0 -18
Avyttringar 2 895 0
Kassaflode fore utdelning 2827 325
Utdelning -2 807 -2 574
Kassaflode efter utdelning 20 -2 249
Forsaljning av egna aktier 49 62
Nettokassaflode 69 -2 187
Nettolaneskuld vid periodens borjan -36 399 -39 826
Nettokassaflode 69 -2 187
Omvarderingar mot eget kapital 2180 1442
Valutaeffekter -693 1609
Nettolaneskuld vid periodens slut -34 843 -38 962
Skuldsattningsgrad, ggr 0,56 0,70
Skuldbetalningsférmaga, % 33 28
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KASSAFLODESANALYS
MSEK 0706 0606

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 3876 3277
Justering fér poster som inte ingar i kassaflddet ' 2 291 2180
6 167 5457
Betald skatt -1 037 -825
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 5130 4632
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring i varulager -1 210 -463
Forandring i rérelsefordringar -1 246 -1 542
Forandring i rérelseskulder 211 118
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 885 2745

Investeringsverksamheten

Forvarv av verksamheter -473 -36
Avyttrade verksamheter 2828 0
Investering i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -2 768 -2 616
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 324 212
Utbetalning av lan till utomstaende -419 -989
Kassaflode fran investeringsverksamheten -508 -3 429

Finansieringsverksamheten

Férsaljning av egna aktier 49 62
Upptagna lan 950 2833
Utbetald utdelning -2 807 -2 574
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 808 321
Periodens kassaflode 569 -363
Likvida medel vid arets borjan 1599 1684
Kursdifferens i likvida medel 29 -69
Likvida medel vid periodens slut 2197 1252

Avstimning mot den operativa kassaflodesanalysen

Periodens kassaflode 569 -363
Avgar:
Utbetalning av lan till utomstaende 419 989
Upptagna lan -950 -2 833
Tillkommer:
Nettolaneskuld i férvarvade och avyttrade verksamheter 36 -
Upplupna rantor 13 49
Investering via finansiell leasing -18 -29
Nettokassaflode enligt operativ kassaflédesanalys 69 -2 187
" Av- och nedskrivning av anléggningstillgédngar 3035 3108
Verkligt vardevérdering skogstillgangar -211 -174
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram, tidigare skuldfért -354 -578
Ovrigt -179 -176
Summa 2291 2180
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK 2007:2 2006:2 2007:1 0706 0606
Nettoomsattning 26 128 25294 25615 51743 50 694
Ovriga intakter 487 442 565 1052 1121
Férandringar i nettovarde pa biologiska tillgangar 54 88 157 211 174
Forandringar i lager av fardiga produkter och

produkter i arbete 26 -181 99 125 4
Aktiverat arbete for egen rakning 51 45 64 115 94
Ravaror och férnédenheter -9 862 -8 674 -9 637 -19 499 -17 887
Personalkostnader -4 908 -4 992 -4 944 -9 852 -10 007
Ovriga rorelsekostnader -8 016 -8 381 -8 136 -16 152 -17 031
Avskrivningar -1 541 -1 536 -1 509 -3 050 -3 105
Nedskrivningar 15 -1 0 15 -3
Intakter fran andelar i intresseforetag 14 9 8 22 14
Rorelseresultat 2448 2113 2282 4730 4 068
Finansiella poster -435 -405 -419 -854 -791
Resultat fore skatt 2013 1708 1863 3876 3277
Skatter -443 -387 -429 -872 -787
Periodens resultat 1570 1321 1434 3004 2490
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1 565 1314 1429 2994 2473
Minoritetsintressen 5 7 5 10 17
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare

- fore utspadningseffekter 2,23 1,87 2,04 427 3,53
- efter utspadningseffekter 2,23 1,87 2,04 4,26 3,53
Medelantal aktier fére utspadning, miljoner 701,7 701,0 701,4 701,7 701,0
Teckningsoptioner 0,5 0,4 0,6 0,5 0,4
Medelantal aktier efter utspadning 702,2 701,4 702,0 702,2 701,4
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REDOGORELSE OVER KONCERNENS REDOVISADE INTAKTER OCH KOSTNADER

MSEK 0706 0606
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner, inkl. [6bneskatt 2224 1539
Finansiella tillgangar som kan séljas:

- Resultat fran vardering till verkligt varde redovisat i eget kapital 116 -62
- Overfort till resultatrikningen vid férsaljning -34 0
Kassaflodessakringar:

- Resultat fran omvardering av derivat redovisat i eget kapital 32 56
- Overfort till resultatrakningen for perioden -25 -58
Overfort till anskaffningsvarde pa sakrade investeringar -2 -7
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 981 -2 233
Resultat fran sékring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 28 -32
Skatt pa poster redovisade direkt i / 6verforda fran eget kapital -671 -464
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 2649 -1 261
Periodens resultat redovisat i resultatrdkningen 3004 2490
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 5653 1229
Hanférligt till:

- Moderbolagets aktiedgare 5762 1238
- Minoritetsintressen -109 -9

5653 1229

Ovriga rérelser i eget kapital:

- férséljning av egna aktier 49 62
- utdelning -2 807 -2574
- féréndring av koncernens sammansattning -17 0
- omvérdering dgd andel vid successiva férvérv, inom fénsterperioden 0 3

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 7827, 103 97 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Halvarsrapport — 1 januari-30 juni 2007

BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

30 juni 2007 31 december 2006
MSEK MSEK

Tillgangar
Goodwill 17 442 16 997
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 2 895 3054
Materiella anlaggningstillgangar 75534 74 670
Aktier och andelar 853 518
Langfristiga finansiella tillgangar’ 4 666 2970
Ovriga langfristiga fordringar 913 861
Summa anléggningstillgangar 102 303 99 070
Rorelsefordringar och varulager 32480 29 907
Kortfristiga finansiella tillgangar 501 409
Anlaggningstillgangar som innehas for forséljning 54 2 559
Likvida medel 2197 1599
Summa omséttningstillgangar 35232 34 474
Summa tillgangar 137 535 133 544
Eget kapital
Eget kapital, moderbolagets aktiedgare 61159 58 299
Minoritetsintressen 682 664
Summa eget kapital 61841 58 963
Skulder
Avsattningar for pensioner 1959 2793
Ovriga avsattningar 12139 11 447
Langfristiga finansiella skulder 20 067 16 852
Ovriga langfristiga skulder 188 157
Summa langfristiga skulder 34 353 31249
Kortfristiga finansiella skulder? 20013 21537
Skulder till forséljning 0 55
Rérelseskulder 21328 21740
Summa kortfristiga skulder 41 341 43 332
Summa skulder 75 694 74 581
Summa eget kapital och skulder 137 535 133 544
Skuldséattningsgrad 0,56 0,62
Synlig soliditet 44% 44%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10 9
Avkastning pa eget kapital, % 10 9
! Varav pensionstillgangar 2786 1419
2 Kontrakterade kreditléften uppgar till 25 325 MSEK.
Sysselsatt kapital 96 684 95 362
- varav rorelsekapital 12 221 9870
Nettolaneskuld 34 843 36 399
Eget kapital 61 841 58 963
Varav avsattningar for strukturkostnader:
- Ovriga avsattningar 375 423
- Rorelseskulder 613 797
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NETTOOMSATTNING
MSEK 2007:2 2007:1 2006:4 2006:3 2006:2 2006:1 2005:4 2005:3
Personliga hygienprodukter 5554 5331 5429 5246 5249 5348 5136 5026
Mjukpapper 8 060 7725 7 844 7743 7787 7 962 8 109 7917
Forpackningar 8 229 8 571 8 445 8 288 8231 8 389 8272 8 351
Skogsindustriprodukter 4726 4472 4480 4339 4454 4378 4071 3986
- Tryckpapper 2149 2082 2167 2279 2339 2145 2 067 2034
- Massa, virke och sagade trévaror 2577 2390 2313 2 060 2115 2233 2004 1952
Ovrigt 341 357 336 326 296 233 301 247
Internleveranser -782 -841 -884 -847 -723 -910 -748 -787
Summa nettoomsittning 26 128 25615 25 650 25 095 25294 25400 25 141 24740
RORELSEOVERSKOTT
MSEK 2007:2 2007:1 2006:4 2006:3 2006:2 2006:1 2005:4 2005:3
Personliga hygienprodukter 991 933 961 925 939 950 983 889
Mjukpapper 966 869 913 944 924 850 941 999
Fdrpackningar 1003 1063 1024 988 888 854 841 900
Skogsindustriprodukter 1088 1003 1008 911 970 919 910 853
- Tryckpapper 347 337 412 371 456 426 456 420
- Massa, virke och sdgade trévaror 741 666 596 540 514 493 454 433
Ovrigt -88 -85 -88 -83 -80 -52 -88 -2710
Summa rérelsedverskott 3960 3783 3818 3685 3641 3521 3587 931
RORELSERESULTAT
MSEK 2007:2 2007:1 2006:4 2006:3 2006:2 2006:1 2005:4 2005:3
Personliga hygienprodukter 758 679 726 681 693 699 719 655
Mjukpapper 413 339 358 431 401 300 379 428
Forpackningar 622 689 598 560 476 438 418 444
Skogsindustriprodukter 750 663 676 591 631 577 553 516
- Tryckpapper 141 128 208 168 237 205 222 206
- Massa, virke och sagade trévaror 609 535 468 423 394 372 331 310
Ovrigt -95 -88 -97 -87 -88 -59 -94 -5 046
Summa rérelseresultat 2448 2282 2261 2176 2113 1955 1975 -3 003
Finansiella poster -435 -419 -458 -423 -405 -386 -401 -393
Resultat fore skatt 2013 1863 1803 1753 1708 1569 1574 -3 396
Skatter -443 -429 -352 -227 -387 -400 -377 985
Periodens resultat 1570 1434 1451 1526 1321 1169 1197 -2 411
RORELSEOVERSKOTTSMARGINAL
Procent 2007:2 2007:1 2006:4 2006:3 2006:2 2006:1 2005:4 2005:3
Personliga hygienprodukter 17,8 17,5 17,7 17,6 17,9 17,8 19,1 17,7
Mjukpapper 12,0 1,2 11,6 12,2 11,9 10,7 11,6 12,6
Forpackningar 12,2 12,4 12,1 11,9 10,8 10,2 10,2 10,8
Skogsindustriprodukter 23,0 22,4 22,5 21,0 21,8 21,0 22,4 21,4
- Tryckpapper 16,1 16,2 19,0 16,3 19,5 19,9 22,1 20,6
- Massa, virke och sagade trévaror 28,8 27,9 25,8 26,2 24,3 22,1 22,7 22,2
RORELSEMARGINAL
Procent 2007:2 2007:1 2006:4 2006:3 2006:2 2006:1 2005:4 2005:3
Personliga hygienprodukter 13,6 12,7 13,4 13,0 13,2 13,1 14,0 13,0
Mjukpapper 51 4,4 4,6 5,6 51 3,8 4,7 54
Forpackningar 7,6 8,0 71 6,8 5,8 52 51 53
Skogsindustriprodukter 15,9 14,8 15,1 13,6 14,2 13,2 13,6 12,9
- Tryckpapper 6,6 6,1 9,6 7.4 10,1 9,6 10,7 10,1
- Massa, virke och sagade trévaror 23,6 22,4 20,2 20,5 18,6 16,7 16,5 15,9
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SCA Halvarsrapport — 1 januari-30 juni 2007

RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 0706 0606
Rorelsens intakter 82 62
Rérelsens kostnader -311 -230
Rorelseresultat -229 -168
Finansiella poster 972 1243
Resultat fore skatt 743 1075
Skatt 284 184
Periodens resultat 1027 1259

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET
30 juni 2007 31 december 2006

MSEK MSEK
Immateriella anlaggningstillgangar 8 11
Materiella anlaggningstillgangar 6 140 6129
Finansiella anlaggningstillgangar 62 446 62 346
Summa anléggningstillgangar 68 594 68 486
Omsattningstillgangar 1294 1474
Summa tillgangar 69 888 69 960
Bundet eget kapital 10 996 10 996
Fritt eget kapital 10 206 11 930
Summa eget kapital 21202 22 926
Obeskattade reserver 124 124
Avséattningar 1554 1575
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 47 008 45 335
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 69 888 69 960
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