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2004:3 | 2004:2 | 2004:1 0409 0309
Vinst per aktie, kr 4:09 4:32 4:34 12:75 15:77
Rérelsens kassaflode per aktie, kr 9:59 2:27 3:48 15:34 23:71
Nettoomséttning, Mkr 22.812 | 22340 | 21.687 66.839 | 64.185
Resultat efter finansiella poster, Mkr 1.377 1.502 1.472 4.351 5.181
Nettoresultat, Mkr 955 1.009 1.014 2.978 3.656

Jamfort med férsta nio manaderna 2003
e Nettoomsattningen uppgick till 66.839 (64.185) Mkr.
o Resultat efter skatt (nettoresultat) uppgick till 2.978 (3.656) Mkr'.

o Vinst per aktie uppgick till 12:75 (15:77) kr. Justerat for valutaeffekter och jamférelsestérande
poster blev nedgangen 9 %.

Jamfort med andra kvartalet 2004
¢ Nettoomsattningen uppgick till 22.812 (22.340) Mkr.
e Vinst per aktie uppgick till 4:09 kr (4:32) kr.

Ovrigt

e Den forvantade prisaterhamtningen i Europa under innevarande ar har férsenats. Ytterligare
kostnadssankande atgarder kommer att paskyndas.

" Arets resultat har paverkats av kostnader for personalreduktion samt aktieforsaljning och under 2003 paverkades resultatet i
forsta kvartalet av aktief6érséljning, se vidare sidan 13.
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MARKNADSUTSIKTER OCH NYA KOSTNADSBESPARINGSPROGRAM

Efterfrageutvecklingen i Vasteuropa har inte skapat de férutsattningar for den breda prisaterhdmtning
som tidigare forvantades kunna genomféras under senare delen av innevarande ar. Skalet till detta ar
att den allmanna konjunkturadterhdmtningen i Kontinentaleuropa géar langsamt, samtidigt som
konkurrenssituationen fortsatter att vara intensiv inom koncernens viktigaste produktomraden. |
Nordamerika har daremot mer generella prishéjningar kunnat genomféras fran och med oktober, men
ravaru- och energikostnader har dock fortsatt att stiga. Efterfragetillvaxten inom tryckpapper fortsatter
och da i synnerhet fér magasinpapper, vilket leder till ett battre kapacitetsutnyttjande.

Mot bakgrund av den utdragna marginalpressen kommer genomforandet av ett antal
kostnadssankande atgarder att padskyndas. Totalt beraknas antalet anstallda att reduceras med drygt
1.200 personer, med boérjan under fjarde kvartalet 2004, for att slutféras under 2005. Kostnaderna for
programmen kommer att uppga till cirka 700 Mkr, varav huvuddelen kommer att belasta 2004. De
arliga kostnadsbesparingarna bedéms uppga till drygt 1.000 Mkr och kommer successivt att kunna
realiseras under 2005. Programmen beskrivs ndrmare pa sidan 8.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Vinst per aktie uppgick till 12:75 (15:77) kr och koncernens nettoresultat till 2.978 (3.656) Mkr.
Exklusive jamforelsestérande poster om 40 (154) Mkr minskade nettoresultatet och vinst per aktie
med 16 %. Justerat for valutaeffekter blev nedgangen 9 %.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 66.839 (64.185) Mkr. Justerat for valuta- och priseffekter
Okade nettoomsattningen med 8 %.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 5.017 (5.793) Mkr. Exklusive jamférelsestérande poster (under
2004 om -44 Mkr avseende omstrukturering inom hygienprodukter och under féregaende ar 197 Mkr)
minskade rorelseresultatet med 10 %. Valutakursférandringar paverkade resultatet negativt med 6 %.
Justerat for valutaeffekter blev nedgangen 4 %.

Rorelseresultatet for Hygienprodukter uppgick till 3.378 (3.636) Mkr, en minskning med 7 %, varav
valutakurseffekter 3 %. Forpackningars rorelseresultat uppgick till 1.778 (1.944) Mkr, en minskning
med 9 %, varav valutakurseffekter 3 %. Rorelseresultatet for Skogsindustriprodukter 6kade med 1 %
till 1.104 (1.090) Mkr, valutaeffekter paverkade resultatet negativt med 19 %.

Rérelsemarginalen fér koncernen uppgick till 8 (9) %. For Hygienprodukter uppgick marginalen fill
10 (11) %, for Foérpackningar till 8 (9) % och fér Skogsindustriprodukter till 10 (11) %.

Finansiella poster 6kade med 54 Mkr till -666 (-612) Mkr. Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till 4.351 (5.181) Mkr, exklusive jamforelsestérande poster 4.325 (4.984) Mkr.
Valutakursférandringar paverkade resultatet negativt med 7 %.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 9 (11) % och avkastningen pa sysselsatt kapital till 9 (11) %.

Jamforelse med andra kvartalet 2004
Vinst per aktie uppgick under det tredje kvartalet till 4:09 (4:32).

Koncernens nettoomsattning uppgick till 22.812 (22.340) Mkr och var darmed 2 % hdgre an i det
andra kvartalet 2004, beroende pa foretagsforvarv som genomférdes successivt under det andra
kvartalet.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 1.648 (1.742) Mkr, en minskning med 5 %. Rdrelseresultatet
for Hygienprodukter var 8 % lagre an foregaende kvartal, medan Forpackningars resultat 6kade med
4 % och Skogsindustriprodukter minskade med 3 %. Valutakursférandringar paverkade resultatet
endast marginellt.

Rorelsemarginalen for koncernen férsamrades till 7 (8) %. For Hygienprodukter minskade marginalen
till 9 (10) %. For Férpackningar och Skogsindustriprodukter var marginalen oférandrad 8 % respektive
10 %.

Finansiella poster uppgick till -271 (-240) Mkr. Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till
1.377 (1.502) Mkr. Valutakursférandringar hade endast en marginell paverkan pa resultatet efter
finansiella poster.
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Resultatanalys

Mkr 2004:3" 2004:2° 2004:1° 0409* 0309°
Hygienprodukter 1.068 1.157 1.153 3.378 3.636
Forpackningar 636 609 533 1.778 1.944
Skogsindustriprodukter 374 385 345 1.104 1.090
Ovrigt® -116 -114 -118 -348 -43
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar 1.962 2.037 1.913 5.912 6.627
Goodwillavskrivningar -314 -295 -286 -895 -834
Rorelseresultat 1.648 1.742 1.627 5.017 5.793
Finansiella poster® -271 -240 -155 -666 -612
Resultat efter finansiella poster 1.377 1.502 1.472 4.351 5.181
Skatt -412 -488 -449 -1.349 -1.503
Minoritetens andel -10 -5 -9 -24 -22
Nettoresultat 955 1.009 1.014 2978 3.656
Vinst per aktie, kr 4:09 4:32 4:34 12:75 15:77

" Inklusive Jjdmfdrelsestérande poster, 70 Mkr fore skatt och 70 Mkr efter skatt.

2 Inklusive Jjédmfdrelsestérande poster, -14 Mkr fére skatt och -9 Mkr efter skatt.

% Inklusive Jjédmfdrelsestérande poster, -30 Mkr fére skatt och -21 Mkr efter skatt.
* Inklusive Jjédmfdrelsestérande poster, 26 Mkr fére skatt och 40 Mkr efter skatt.

® Inklusive jamforelsestorande poster, 197 Mkr fore skatt och 154 Mkr efter skatt.

6 Inklusive jamférelsestérande poster.

KASSAFLODE

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 10.366 (10.160) Mkr, motsvarande 16 (16) % av
nettoomsattningen. De |6pande nettoinvesteringarna uppgick till 2.674 (2.352) Mkr. Rorelsekapitalet,
som vid arets ingang var osedvanligt lagt, 6kade med 1.575 (693) Mkr, bland annat som en féljd av
stora investeringar under senare delen av 2003 och darav 6kade leverantorsskulder, vilka betalats
under inledningen av 2004. Det operativa kassaflédet uppgick till 5.957 (6.934) Mkr.

Betald skatt hanforlig till rorelseresultatet uppgick till 1.921 (1.038) Mkr och fritt kassaflode kom
darmed att uppga till 4.036 (5.896) Mkr. Avvikelsen i skattebetalningar beror pa att foregaende ars
laga skattebetalningar paverkades av atervunna skatter fran tidigare ar. Rorelsens kassaflode, d.v.s.
kassaflode fore strategiska investeringar och utdelning, uppgick till 3.582 (5.503) Mkr eller 15:34
(23:71) kr per aktie.

Utlaggen for foretagsforvarv uppgick till 7.583 (958) Mkr pa skuldfri bas och avser framfor allt
forvarven av hygienforetag i Australien, Mexiko och Malaysia, ytterligare aktier i SCAs asiatiska
forpackningsforetag och ett italienskt férpackningsforetag. Strategiska investeringar i maskiner och
anlaggningar, framfor allt inom hygienomradet, samt strukturatgarder uppgick till 1.909 (2.440) Mkr.

Jamforelse med andra kvartalet 2004

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 3.516 (3.556) Mkr, motsvarande 15 (16) % av
nettoomsattningen. Rorelsens kassafléde uppgick till 2.238 (531) Mkr. Avvikelsen férklaras framfor
allt av en gynnsam rorelsekapitalutveckling och av lagre skattebetalningar.
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Kassaflodesanalys

Mkr 2004:3 2004:2 2004:1 0409 0309
Nettoomsattning 22.812 22.340 21.687 66.839 64.185
Kassamassigt rorelsedverskott 3.516 3.556 3.294 10.366 10.160
% av nettoomséttning 15 16 15 16 16
Lépande investeringar, netto -1.071 -1.020 -583 -2.674 -2.352
% av nettoomséttning 5 5 3 4 4
Forandring av rorelsekapital 552 -773 -1.354 -1.575 -693
Ovrig operativ kassaflédesférandring 6 -119 -47 -160 -181
Operativt kassaflode 3.003 1.644 1.310 5.957 6.934
Skattebetalning etc." -582 -950 -389 -1.921 -1.038
Fritt kassaflode 2.421 694 921 4.036 5.896
Dito per aktie, kr 10:36 2:97 3:95 17:28 25:41
Rantebetalningar efter skatt -183 -163 -108 -454 -393
Rorelsens kassaflode 2.238 531 813 3.582 5.503
Dito per aktie, kr 9:59 2:27 3:48 15:34 23:71
Strategiska investeringar, netto -363 -7.591 -1.538 -9.492 -2.448
Kassaflode fore utdelning 1.875 -7.060 -725 -5.910 3.055
Utdelning -21 -2.450 - -2.471 -2.235
Konvertering forlagsbevis, optioner - - 1 1 723
Forsaljning av egna aktier 2 3 4 9 12
Nettokassaflode 1.856 -9.507 -720 -8.371 1.555

1 Skatt hanférlig till rérelseresultatet.

FINANSIERING

Finansiella poster blev hdgre an for motsvarande period foregdende ar, -666 (-612) Mkr.
Foérandringen beror pa en genomsnittligt hdgre nettolaneskuld till félid av genomférda foretagsforvary.
Detta har delvis motverkats av en realisationsvinst om 70 Mkr fran férsaljningen av aktier i
Industrivarden till en pensionsstiftelse. Andra kvartalets foretagsforvarv har medfért att tredje
kvartalets finansiella kostnader 6kat med 75 Mkr.

Nettolaneskulden uppgick till 31.249 Mkr, en Okning med 8.943 Mkr sedan arets boérjan.
Nettokassaflddet uppgick till -8.371 Mkr och valutaeffekter till =572 Mkr.

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 712 Mkr till 50.466 Mkr. Periodens nettoresultat
Okade eget kapital med 2.978 Mkr, medan utdelningar minskade eget kapital med 2.450 Mkr.
Forsaljning av egna aktier under personaloptionsprogram och konvertering av forlagslan 6kade eget
kapital med 10 Mkr och valutaeffekter paverkade positivt med 174 Mkr.

Skuldsattningsgraden uppgick vid utgangen av perioden till 0,61 (0,42). Vid arets boérjan uppgick
skuldsattningsgraden till 0,44. Rantetackningsgraden uppgick till 7,5 (9,5).
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AFFARSOMRADE HYGIENPRODUKTER

Mkr 2004:3 2004:2 2004:1 0409 0309
Nettoomsittning 11.761 11.149 10.545 33.455 32.450
Mjukpapper for konsumenter 4.226 3.853 3.721 11.800 11.065
Mjukpapper for storférbrukare - AFH 3.023 2.799 2.638 8.460 8.761
Personliga hygienprodukter 4.512 4.497 4.186 13.195 12.624
Rorelsedverskott 1.855 1.848 1.768 5.471 5.533
Mjukpapper for konsumenter 669 601 635 1.905 1.782
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 374 407 335 1.116 1.328
Personliga hygienprodukter 812 840 798 2.450 2.423
Rorelseresultat, fore goodwillavskrivningar 1.068 1.157 1.153 3.378 3.636
Mjukpapper for konsumenter 327 329 385 1.041 1.014
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 153 210 168 531 823
Personliga hygienprodukter 588 618 600 1.806 1.799
Bruttomarginal, % 16 17 17 16 17
Mjukpapper for konsumenter 16 16 17 16 16
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 12 15 13 13 15
Personliga hygienprodukter 18 19 19 19 19
Rorelsemarginal, % 9 10 11 10 11
Mjukpapper for konsumenter 8 9 10 9 9
Mijukpapper for storforbrukare - AFH 5 8 6 6 9
Personliga hygienprodukter 13 14 14 14 14
Volymutveckling, %
Mjukpapper for konsumenter 6,8" 11,8" -0,6" 11,62 4,12
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 6,0 5,0 0,4" 2,77 3,62
Personliga hygienprodukter 5,0 8,9 2,4 8,52 -4,0?

T Jamfért med ndrmast féregaende kvartal.
2 Jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Se aven sidorna 15 och 20-21.

Nettoomsattningen uppgick till 33.455 (32.450) Mkr och var darmed 3 % hoégre an féregaende ar. Den
positiva effekten av genomférda foretagsforvarv har delvis motverkats av lagre priser, men framfor allt
av negativa valutakursférandringar.

Rérelseresultatet uppgick till 3.378 (3.636) Mkr, en minskning med 7 %. Justerat for valutaeffekter
blev minskningen 4 %. Resultatet minskade som en foljd av ett lagre resultat inom omradet
Mjukpapper for storforbrukare, framst i den nordamerikanska rérelsen.

Rérelseresultatet under det tredje kvartalet var 8 % lagre an resultatet i det andra kvartalet och
uppgick till 1.068 (1.157) Mkr. Resultatminskningen ar hanforlig till ett lagre resultat inom omradet
Mjukpapper for storférbrukare i Nordamerika och en sasongsmassig nedgang inom Personliga
hygienprodukter.

Mjukpapper for konsumenter

Rorelseresultatet uppgick till 1.041 (1.014) Mkr. Lagre priser har kompenserats av lagre produktions-
och distributionskostnader samt féretagsforvarv.

Rorelseresultatet i det tredje kvartalet var i nivd med resultatet i det andra kvartalet och uppgick till
327 (329) Mkr. Konkurrensen pa flera utomeuropeiska marknader har férstarkts, vilket under kvartalet
begransat bidraget fran nyforvarvade rorelser, framst i Mexiko.
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Mjukpapper for storforbrukare — AFH

For AFH-produkter uppgick rorelseresultatet till 531 (823) Mkr, vilket var 35 % lagre an foregaende ar.
Hogre returpapperspriser i Nordamerika och lagre priser i framfér allt den nordamerikanska rérelsen
har paverkat rorelseresultatet negativt.

| jamférelse med andra kvartalet minskade rérelseresultatet under tredje kvartalet med 27 % till 153
(210) Mkr. Den europeiska verksamheten uppvisar ett forbattrat resultat, medan verksamheten i
Nordamerika forsamrats till folid av Okade ravarukostnader samt andring av sjukvards- och
pensionsplaner med retroaktiv verkan. Vid kvartalets slut har dock produktpriserna kunnat héjas med
4 %.

Personliga hygienprodukter

Rorelseresultatet uppgick till 1.806 (1.799) Mkr och var darmed i niva med motsvarande period
foregaende ar. Foretagsforvarv i Malaysia samt i Australien/Nya Zeeland har tillsammans med en
positiv volymutveckling forbattrat resultatet. Effekterna harav har motverkats av lagre priser for
barnblojor inom omradet for handelns egna varumarken och en forandrad produktmix for
menstruationsprodukter.

| jamforelse med andra kvartalet var rorelseresultatet nagot lagre och uppgick till 588 (618) Mkr.
Nedgangen beror pa lagre priser, framfor allt for barnbldjor inom omradet for handelns egna
varumarken samt lagre produktion pa grund av semesterstopp under juli och augusti. Genomférda
foretagsforvarv har paverkat resultatet positivt.

AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR

Mkr 2004:3 2004:2 2004:1 0409 0309
Nettoomsittning 7.928 7.939 7.830 23.697 22.570
Rorelsedverskott 1.096 1.046 975 3.117 3.159
Rorelseresultat, fore
goodwillavskrivningar 636 609 533 1.778 1.944
Bruttomarginal, %" 14 13 12 13 14
Rérelsemarginal, %’ 8 8 7 8 9
Produktion

Linerprodukter, kton 644 685 650 1.979 1.885
Leveranser

Linerprodukter, kton 640 668 663 1.971 1.884

Wellpapp, Mm? 1.0562 1.060? 1.0682 3.1842 3.0972

" Justerat fér den externa byteshandeln med liner 6kar marginalerna med cirka 2 procentenheter.
2| volymerna ingar inte volymer fran skyddsférpackningar och andra hégvérdiga segment.

Se aven sidorna 15 och 20-21.

Nettoomséttningen var 5 % hogre an foregadende ar och uppgick till 23.697 (22.570) Mkr.
Foretagsforvarv i Nordamerika och Asien 6kade nettoomsattningen medan lagre priser hade en
negativ inverkan.

Rérelseresultatet uppgick till 1.778 (1.944) Mkr, en minskning med 9 %. Justerat for valutaeffekter
blev minskningen 6 %. Lagre priser for wellpapp har delvis kompenserats av forbattrad produktivitet
och forbattrad pappersintegration samt foretagsforvarv och lagre energikostnader. Den
nordamerikanska  forpackningsrorelsen  har  drabbats av en  kraftig  oljeprisdriven
ravarukostnadsokning, vilket annu inte helt kunnat kompenseras av prishéjningar.

Jamfort med andra kvartalet 6kade rorelseresultatet med 4 % och uppgick till 636 (609) Mkr. Vissa
prishdjningar har genomforts i Nordamerika och pé vissa europeiska marknader.
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AFFARSOMRADE SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

Mkr 2004:3 2004:2 2004:1 0409 0309
Nettoomsiéttning 3.586 3.741 3.813 11.140 10.345
Tryckpapper 1.909 1.790 1.905 5.604 5.376
Massa, virke och sagade travaror 1.677 1.951 1.908 5.536 4.969
Rorelseoverskott 700 709 667 2.076 1.981
Tryckpapper 334 309 310 953 1.081
Massa, virke och sagade travaror 366 400 357 1.123 900
Rorelseresultat, fore goodwillavskrivningar 374 385 345 1.104 1.090
Tryckpapper 121 96 96 313 454
Massa, virke och sagade travaror 253 289 249 791 636
Bruttomarginal, % 20 19 17 19 19
Tryckpapper 17 17 16 17 20
Massa, virke och sagade travaror 22 21 19 20 18
Rérelsemarginal, % 10 10 9 10 11
Tryckpapper 6 5 5 6 8
Massa, virke och sagade travaror 15 15 13 14 13
Produktion
Tryckpapper, kton 365 366 357 1.088 1.014
Sagade travaror, km? 326 362 370 1.058 961
Leveranser
Tryckpapper, kton 366 344 370 1.080 998
Sagade travaror, km? 324 443 340 1.107 929

Se aven sidorna 15 och 20-21.

Nettoomsattningen for affarsomradet Skogsindustriprodukter var 8 % hdgre an féregaende ar och
uppgick till 11.140 (10.345) Mkr. De positiva effekterna av hogre volymer samt férvarvet av
Scaninges skogs- och sagverksrorelse har delvis motverkats av lagre papperspriser.
Valutakursférandringar hade en negativ inverkan pa nettoomsattningen med 2 %.

Rorelseresultatet uppgick till 1.104 (1.090) Mkr och var darmed i nivd med motsvarande period
foregdende ar trots en negativ valutakursférandring om 19 %. Lagre resultat inom
tryckpappersverksamheten har kompenserats av ett forbattrat resultat inom skogs-, sagverks- och
massarorelsen.

Resultatet i det tredje kvartalet minskade med 3 % jamfért med andra kvartalet och uppgick till
374 (385) Mkr. Forbattrat resultat inom tryckpapper har motverkats av underhallsstopp i
massarorelsen. Valutakursférandringar paverkade resultatet positivt med 3 %.

Tryckpapper

Rérelseresultatet inom tryckpappersverksamheten uppgick till 313 (454) Mkr, en minskning med 31 %
varav valutakurseffekter utgjorde 28 %. Resultatnedgéngen beror framfor allt pa lagre priser och
hogre ravarukostnader. Detta har dock motverkats av nagot 6kade volymer och darmed ett hogre
kapacitetsutnyttjande.

Rorelseresultatet i det tredje kvartalet uppgick till 121 (96) Mkr, en forbattring framst till foljd av hogre
volymer.

Massa, virke och sagade travaror

Rorelseresultatet uppgick till 791 (636) Mkr och var darmed 24 % hogre &n foregaende ar.
Forbattringen beror framst pa férvarvet av Scaninges skogs- och sagverksrorelse, men aven pa
nagot hogre volymer och darmed ett hogre kapacitetsutnyttjande. Lagre priser for sagade travaror
och negativa valutakursférandringar begransade forbattringen.

Jamfért med andra kvartalet uppgick rorelseresultatet till 253 (289) Mkr, en minskning med 12 %
framst pa grund av underhallsstopp i massarérelsen.
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GOODWILL

Koncernens goodwill uppgick till 16.433 (14.081) Mkr'. Goodwill skrivs av under 20 ar.
Goodwillavskrivningarnas fordelning mellan affarsomradena aterfinns pa sidorna 12 och 17.

Resultat exklusive goodwillavskrivningar

Mkr 2004:3' 2004:2° 2004:1° 0409* 0309°
Roérelseresultat 1.962 2.037 1.913 5.912 6.627
Resultat efter finansiella poster 1.691 1.797 1.758 5.246 6.014
Nettoresultat 1.255 1.291 1.287 3.833 4.453
Vinst per aktie (kr) 5:37 5:53 5:51 16:41 19:20

" Inklusive jémférelsestérande poster, 70 Mkr fére skatt och 70 Mkr efter skatt.

2 Inklusive jamforelsestorande poster, -14 Mkr fére skatt och -9 Mkr efter skatt.

% Inklusive jamforelsestorande poster, -30 Mkr fére skatt och -21 Mkr efter skatt.
* Inklusive jamférelsestérande poster, 26 Mkr fére skatt och 40 Mkr efter skatt.

® Inklusive jamforelsestorande poster, 197 Mkr fore skatt och 154 Mkr efter skatt.

PERSONAL

Vid utgangen av kvartalet uppgick medelantalet anstallda till 50.917 jamfort med 42.962 vid utgangen
av tredje kvartalet 2003%. Okningen forklaras av under perioden genomférda forvarv, samtidigt som
olika rationaliseringsprogram inom koncernen minskat antalet anstallda.

EFFEKTIVISERINGSPROGRAM
De tidigare namnda kostnadssankande atgarderna omfattar framst nedanstadende projekt:

Inom Personliga hygienprodukter i Frankrike flyttas all produktion av inkontinensprodukter fran
fabriken i Macdn till anlaggningen i Linselles. Vidare kommer all produktion av
menstruationsprodukter i Europa att koncentreras till Gemerska-Hérka i Slovakien. Dessa tva projekt
innebar personalneddragningar i Frankrike och Holland. | den europeiska férpackningsrérelsen har
program som innefattar dels besparingar inom administration, dels effektivitetsshéjande atgarder
inom linertillverkningen och  wellpappkonverting inletts. Betrdffande den amerikanska
mjukpappersrorelsen har den nya anlaggningen i Barton nu natt full kapacitet och darmed kan
kostnadsbesparingar goras i andra produktionsenheter. | den australiensiska mjukpappersrorelsen
genomfors ett antal effektivitetshdjande atgarder, bland annat innebarande att en aldre
mjukpappersmaskin i anlaggningen vid Box Hill Iaggs ned.

UNDER ARET GENOMFORDA FORVARV

Forvarv Kopeskilling® Konsolideringstidpunkt
Vincor 83 Mkr 1 januari 2004
Mark/Heritage 13 Mkr 1 mars 2004
Drypers 686 Mkr 1 mars 2004
Central Package Group (6kning med 27,5 % till 92,5%) 266 Mkr 1 april 2004
Carter Holt Harvey Tissue (100%) &

Sancella Australien (6kning med 50% till 100%) 4.837 Mkr 19 maj 2004
Copamex Tissue (50%) 1.260 Mkr 1 maj 2004
Busto Tema 309 Mkr 30 juni 2004

NOMINERINGSKOMMITTE

I nomineringskommittén, vars uppgift ar att till bolagsstdamman 2005 lagga fram férslag rérande
sammansattningen av SCAs styrelse, ingar Sverker Martin-Lof, styrelseordférande i SCA, Curt
Kallstromer, Handelsbankens Personalstiftelse, Handelsbankens Pensionsstiftelse ~ och
Pensionskassan SHB Forsakringsférening, Ramsey Brufer, Alecta, Bjorn Lind, SEB Fonder, Thomas
Halvorsen, Fjarde AP-fonden samt Carl-Olof By, Industrivarden.

" Férvérvsbalanser fér de under aret forvarvade bolagen ér ef slutligt faststéllda.
2 Inklusive SCAs andel av Joint venture-bolag.
% P4 skuldfri bas.
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FORANDRADE REDOVISNINGSREGLER

| juni 2002 antog EUs ministerrad den sa kallade IAS 2005-férordningen, vilken féreskriver att
samtliga noterade bolag inom unionen, frdn och med rakenskapsaret 2005, skall uppratta sin
koncernredovisning fullt ut i enlighet med International Accounting Standards (IAS).
Redovisningsradets rekommendationer har under senare ar i hog grad kommit att anpassas till IAS.
Da SCA har en skyldighet att folja Redovisningsradets rekommendationer, har bolaget harigenom
successivt redan kommit att tillampa stora delar av regelverket.

Jamforbarhet och information om effekter

Overgangen fran nationella redovisningsregler till IAS stéller sérskilda krav pa den férsta
redovisningen som avldmnas enligt den nya standarden. Bestammelserna foreskriver att aven
jamforelsearet 2004 skall redovisas enligt IAS, dock att denna redovisning skall lamnas senast i
anslutning till férsta delarsrapporten 2005.

| SCAs fall innebar detta att arsredovisningen for 2005 kommer att innehalla tva jamférelsear dar
balans- och resultatrakning for 2004 skall upprattas i enlighet med de nya reglerna och fér 2003 i
enlighet med tidigare gallande bestdammelser.

Berdrda bolag ar skyldiga att [Amna information om effekterna av évergangen till IAS i samband med
forsta kvartalsrapporten 2005. SCA har dock valt att redan i samband med denna rapport lamna en
Oversiktlig beskrivning av évergangen och dess effekter.

De kommande reglerna

Standarden gallande leasingavtal (IAS 17) foljer SCA redan i allt vasenligt. Savitt nu kan bedémas
finns i SCA inte nagra leasingavtal vars omklassificering kommer att ge upphov till nagra vasentliga
effekter pa koncernniva.

SCA foljer redan reglerna rérande erséttning till anstéllda (IAS 19). Pa grund av 6vergangsreglerna
maste dock ingadende balanser for 2004 nollstallas. Det innebar att nu befintligt pensionsunderskott
(skillnaden mellan pensionstillgangar och gjorda ataganden i férmansbaserade pensionsplaner), som
uppgar till 4,1 Mdr kr, kommer att 6ka nettolaneskulden. Efter beaktande av skatteeffekter uppgar
effekten pa eget kapital till -2,8 Mdr kr. Darmed bortfaller &ven behovet av att dver resultatrakningen
amortera pa pensionsunderskottet, vilket innebar en rérelseresultatférbattring pa cirka 0,3 Mdr kr.

Vad galler redovisningen av jord- och skogsbruk (IAS 41) skall biologiska tillgangar pa varje
balansdag redovisas till verkligt varde. Forandringar av detta varde kommer darefter att inga i
pafbljande perioders resultat. Den I6pande resultatredovisningen kommer darfor att avspegla aven en
beddémd nettotillvaxt och inte enbart vara beroende av faktisk avverkning. Marknadsvarderingen av
skogstillgangarna skall avspegla nuvardet av framtida nettokassafloden. SCAs beddémning ar att det
verkliga vardet, beraknat enligt bestammelser i IAS 41, uppgar till 18 Mdr kr och darmed Overstiger
bokfért varde med 9 Mdr kr. Efter avdrag for uppskjuten skatt blir effekten att eget kapital 6kar med
5,8 Mdr kr. Det nya séttet att resultatredovisa medfér en 6kning av redovisat rorelseresultat med cirka
0,4 Mdr kr.

Bestammelserna rérande redovisning av féretagsférvdrv och samgéende (IFRS 3) medfor relativt
stora forandringar i sattet att redovisa foretagsforvarv. Bland annat skall en mer detaljerad
kopeskillingsfordelning goéras dar varden ocksa skall asattas ett flertal immateriella tillgangar som
forvarvas, sasom exempelvis kundrelationer, varumarken, patent, icke patenterad teknologi m.m.
Darutdver skall dessa tillgangars bedémda livslangd faststallas och skrivas av enligt plan. Endast om
det ar sannolikt att tillgangen har ett bestdende varde i rorelsen far avskrivning underlatas. Forvarv
genomfdrda under 2004 kommer att raknas om enligt de nya reglerna i 2005 ars rapportering, medan
forvarv gjorda fore 2004 inte behdver justeras. For dessa forvarv ar den enda skillnaden att goodwiill
inte kommer att skrivas av enligt plan, utan i stallet arligen provas for eventuellt nedskrivningsbehov.
For SCA innebar den nya standarden en hdjning av redovisat rorelseresultat med cirka 1,2 Mdr kr.
For de av SCA under 2004 genomférda foretagsforvarven vantas inga storre skillnader i redovisat
resultat uppkomma som en folid av de nya reglerna, forutom vad som redan namnts om
goodwillavskrivningar.

De ovan namnda reglerna kommer alltsa att paverka de jamforelsetal som redovisas i 2005 ars
resultatredovisning. 1AS 32 och 39 som bagge behandlar finansiella instrument skall anvandas i
rapporteringen for 2005, men inte for omrakning av 2004 ars jamforelsetal.
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Sammanstéllning av dvergangens finansiella effekter

Nedan &skadliggors i tabellform de preliminara effekterna av hur en omrékning av 2004 ars
jamforelsetal paverkar koncernens resultat- och balansrakning.

Forandring av eget kapital, nettoskuldsattning, sysselsatt kapital samt resultat:

(Mdr SEK 2004) Brutto Uppskjuten Eget Nettolane- Sysselsatt Resultat
effekt Skatt kapital skuld kapital

Skogsvarde 9,0 3,3 5,8 5,8 0,4

Pensionsatagande 4.1 -14 -28 4.1 1,4 0,3

Goodwill 1,2 1,2 1,2

Resultatets inverkan pa 0,2 1,7 0,2

eget kapital

Summa 2,1 4,7 4.1 8,6

Rorelseresultat 1,9

Skatt -0,2

Nettoresultat 1,7

Forandring av nyckeltal

Avkastning pa sysselsatt kapital + 1,3 procentenheter
Avkastning pa eget kapital + 2,3 procentenheter
Skuldsattningsgraden okar 0,02

Vinst per aktie + 7,23 kr

Alla ovan namnda uppgifter ar prelimindra och kan komma att &ndras da Oversyn av de nya
rekommendationerna fortfarande pagar.

OVRIGT

SCA fodlijer sedan tidigare RR 29, erséattningar till anstéllda. Underskottet i koncernens
formansbaserade pensionsplaner uppgick vid utgangen av tredje kvartalet till 4.330 Mkr och har
darmed minskat med 86 Mkr sedan arsskiftet.

| enlighet med foreskrifterna om deléarsrapportering i RR 20 noteras att koncernens moderbolag,
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ), ager den skogsmark och évrig fast egendom som hor till
den skogliga verksamheten och upplater avverkningsratter till rotstdende skog till dotterbolaget SCA
Skog AB. Moderbolaget ar i 6vrigt ett holdingbolag med huvudsaklig uppgift att &ga och forvalta aktier
i ett antal affarsgruppsféretag samt utéva koncerndvergripande ledning och administration. Rorelsens
intdkter under perioden januari-september 2004 uppgick till 108 (96) Mkr och resultatet fore
bokslutsdispositioner och skatter till 2.369 (2.534) Mkr. Moderbolaget har under perioden inte gjort
nagra investeringar i aktier och andelar. Investeringar i fastigheter och anlaggningar uppgick under
perioden till 26 (38) Mkr. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 3 (11) Mkr.

AKTIEFORDELNING

30 september 2004 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 40.427.857 194.608.841 235.036.698
varav aktier i eget forvar - (1.668.452) (1.668.452)

Under tredje kvartalet har inga aktier av serie A omvandlats till aktier av serie B. Vid utgangen av
kvartalet uppgick andelen A-aktier till 17,2 %. Omvandling av aktier kan ske pa begaran av berérda
aktiedgare och med stdd av det omvandlingsférbehall som inférdes i bolagsordningen 1999.
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Berdknat enligt Redovisningsradets rekommendationer motsvarar effekterna av utestdende
konvertibel- och personaloptionsprogram en maximal utspadning med 0,1 %, vilket beaktats vid
framraknandet av periodens vinst per aktie.

Stockholm den 26 oktober 2004
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Jan Astrom
Verkstéllande direktér och koncernchef

Granskningsrapport

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport och darvid foljt rekommendation utfardad av
Foreningen Auktoriserade Revisorer, FAR. En Oversiktlig granskning ar vasentligt begransad i
forhallande till en revision. Det har inte framkommit nagot som tyder pa att delarsrapporten inte
uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 26 oktober 2004
PricewaterhouseCoopers AB

Robert Barnden
Auktoriserad Revisor

Rapportdatum

Bokslutsrapport for 1 januari—31 december 2004 publiceras den 27 januari 2005. Under kommande
ar publiceras delarsrapporter vid foljande datum; 26 april, 21 juli och 26 oktober.
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RESULTATRAKNING
2004:3 2003:3 2004:2 0409 0309
Mkr Mkr Mkr Mkr Mkr
Nettoomsattning 22.812 21.064 22.340 66.839 64.185
Rorelsens kostnader’ -19.229 -17.629 -18.842 -56.457 -53.542
Rorelsedverskott 3.583 3.435 3.498 10.382 10.643
Av- och nedskrivningar,
anlaggningar -1.630 -1.397 -1.473 -4.496 -4.113
Goodwillavskrivningar -314 -276 -295 -895 -834
Resultatandelar i
intresseféretag 9 40 12 26 97
Rorelseresultat 1.648 1.802 1.742 5.017 5.793
Finansiella poster® -271 -199 -240 -666 -612
Resultat efter finansiella
poster 1.377 1.603 1.502 4.351 5.181
Skatter -412 -465 -488 -1.349 -1.503
Minoritetens andel -10 -7 -5 -24 -22
Nettoresultat 955 1.131 1.009 2.978 3.656
Vinst per aktie, kr
- fore utspadningseffekter 4:09 4:88 4:32 12:76 15:84
- efter utspadningseffekter 4:09 4:88 4:32 12:75 15:77
Rorelsemarginal 7% 9% 8 % 8 % 9 %
Avkastning pa eget kapital 9% 1% 9% 9% 11 %
Avkastning pa sysselsatt
kapital 9% 1% 10 % 9% 11 %
Berdkning av vinst per aktie
Periodens resultat 955,0 1.131,0 1.009,0 2.978,0 3.656,0
Rénta pa konvertibla skuldebrev 0,0 1,6 0,0 0,0 4.6
Justerat resultat 955,0 1.132,6 1.009,0 2.978,0 3.660,6
Medelantal aktier fére utspadning 233,3 230,9 233,3 233,3 230,9
Personalkonvertibel 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Teckningsoptioner 0,2 0,3 0,2 0,2 0,3
Medelantal aktier efter utspadning 233,5 232,2 233,5 233,5 232,2
Fordelning av jamforelsestorande poster
"Rérelsens kostnader - -14 -44 197
- Forsaljning av aktier i Metsa Tissue - - 197
- Rationaliseringskostnader -14 -44 -
2 Finansiella poster
- Forsaljning av aktier i Industrivarden 70 70
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RESULTATRAKNING

2004:3 2003:3  2004:2 0409 0309

MEUR' MEUR' MEUR' MEUR* MEUR?®
Nettoomsattning 2.491 2.300 2.444 7.299 7.010
Rorelsens kostnader -2.100 -1.925 -2.061 -6.165 -5.848
Rorelseoverskott 391 375 383 1.134 1.162
Av- och nedskrivningar,
anlaggningar -178 -152 -161 -491 -449
Goodwillavskrivningar -35 -30 -32 -98 -91
Resultatandelar i intresseféretag 1 5 1 3 11
Rorelseresultat 179 198 191 548 633
Finansiella poster -30 -22 -26 -73 -67
Resultat efter finansiella poster 149 176 165 475 566
Skatter -45 -51 -53 -147 -164
Minoritetens andel -1 0 -1 -3 -3
Nettoresultat 103 125 111 325 399

" Isolerade kvartalsbelopp har réknats fram som skillnaden mellan tva ackumulerade utfall.
2 Vid omrékning till EUR har genomsnittskursen 9,16 anvénts.
® Viid omrékning till EUR har genomsnittskursen 9,16 anvénts.
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RORELSERESULTAT
1 januari-30 september
Mkr 2004 2003
Hygienprodukter 3.378 3.636
Mijukpapper fér konsumenter 1.041 1.014
Mijukpapper for storforbrukare - AFH 531 823
Personliga hygienprodukter 1.806 1.799
Forpackningar 1.778 1.944
Skogsindustriprodukter 1.104 1.090
Tryckpapper 313 454
Massa, virke och sagade travaror 791 636
Ovrigt -348 43
Resultat, fore goodwillavskrivningar 5.912 6.627
Goodwillavskrivningar ' -895 -834
Summa rorelseresultat 5.017 5.793
' Goodwillavskrivningar: 2004 2003
Hygienprodukter 336 302
Forpackningar 301 280
Centrala 258 252
Koncernen 895 834
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BALANSRAKNING 30 september 2004 31 december 2003
MSEK MEUR' MSEK MEUR'
Tillgangar
Goodwill 16.433 1.813 14.586 1.607
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 1.909 211 897 99
Materiella anlaggningstillgangar 65.762 7.255 62.402 6.873
Aktier och andelar 722 80 658 72
Langfristiga finansiella placeringar? 3.134 346 3.247 358
Ovriga langfristiga fordringar 424 47 241 26
Rorelsefordringar och varulager 26.627 2.938 22.880 2.520
Kortfristiga placeringar 865 95 749 82
Kassa och bank 1.453 160 1.696 187
Summa tillgangar 117.329 12.945 107.356 11.824
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 50.466 5.568 49.754 5.480
Minoritetsintressen 775 86 751 83
Avséttningar for pensioner 2.406 266 2.569 283
Ovriga avséttningar 11.116 1.226 11.051 1.217
Langfristiga rantebarande skulder 17.067 1.883 15.500 1.707
Ovriga langfristiga skulder 120 13 163 18
Kortfristiga rantebarande skulder® 17.041 1.880 9.766 1.075
Rdorelseskulder 18.338 2.023 17.802 1.961
Summa eget kapital, avsattningar och
skulder 117.329 12.945 107.356 11.824
Skuldsattningsgrad 0,61 0,44
Synlig soliditet 44 % 47 %

" Viid omrakning till EUR har balansdagskursen 9,06 (9,08) anvénts.
2 Varav pensionstillgangar: 2.364 261 2.289 252

3 SCA har kontrakterade outnyttiade kreditléften som uppgér till 24.723 Mkr. Hérav avses 16.020 Mhkr técka kortfristiga
réntebdrande skulder och amorteringar inom ett ar. Resterande outnyttjiade kontrakterade kreditléften om 8.587 Mkr jamte
centralt tillgdngliga likvida medel om 324 Mkr, utgér koncernens likviditetsreserv om totalt 8.911 Mkr. Motsvarande
kontrakterade outnyttiade kreditléften vid féregaende kvartalsskifte uppgick till 24.172 Mkr och kortfristiga réntebédrande
skulder och amorteringar inom ett ar var 16.235 Mkr.

FORANDRING | EGET KAPITAL, Mkr

Jan-sept 2004 Jan—sept 2003
Ingaende eget kapital 49.754 47.983
Konvertering av forlagsbevis, optioner 1 723
Forsaljning av egna aktier 9 12
Omrakningsdifferens 329 -3.295
Kursdifferens pa sakringsinstrument -155 1.435
Utdelning -2.450 -2.212
Periodens resultat 2.978 3.656

Utgaende eget kapital 50.466 48.302
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OPERATIV KASSAFLODESANALYS
1 januari-30 september

Mkr 2004 2003
Kassamassigt rorelsedverskott 10.366 10.160
Forandring av rorelsekapital -1.575 -693
Lépande investeringar, netto -2.674 -2.352
Ovrig operativ kassaflddesférandring -160 -181
Operativt kassaflode 5.957 6.934
Finansiella poster -666 -612
Skattebetalning -1.721 -854
Ovrigt 12 35
Rorelsens kassaflode 3.582 5.503
Foretagsforvarv -7.583 -958
Expansionsinvesteringar, anldggningar -1.729 -2.106
Strategiska strukturkostnader -180 -334
Avyttringar 0 950
Kassaflode fore utdelning -5.910 3.055
Utdelning -2.471 -2.235
Kassaflode efter utdelning -8.381 820
Konvertering forlagsbevis, optioner 1 723
Forsaljning av egna aktier 9 12
Nettokassaflode -8.371 1.555
Nettolaneskuld vid periodens boérjan -22.306 -23.899
Nettokassaflode -8.371 1.555
Valutaeffekter -572 1.899
Nettolaneskuld vid periodens slut -31.249 -20.445
Skuldbetalningsformaga 38 % 54 %
Skuldsattningsgrad 0,61 0,42

16
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Kvartalsdata

RESULTATRAKNING

Koncernen
2004 2003

Mkr 1] Il I [\ Il Il I
Nettoomsattning 22812 22340 21.687 21.153 21.064 21.231 21.890
Rorelsens kostnader® -19.229 -18.842 -18.386 -17.551 -17.629 -17.838 -18.075
Rorelsedverskott 3.583 3498 3301 3.602 3435 3393 3.815
Av- och nedskrivningar, anlaggningar? -1.630 -1.473 -1.393 -1.369 -1.397 -1.353 -1.363
Goodwillavskrivningar -314 -295 -286 -296 -276 -273 -285
Resultatandelar i intresseféretag 9 12 5 27 40 24 33
Rorelseresultat 1.648 1.742 1627 1964 1.802 1.791 2200
Finansiella poster® -271 -240 -155 -178 -199 -187 -226
Resultat efter finansiella poster 1377 1502 1472 1786 1603 1.604 1.974
Skatter -412 -488 -449 -358 -465 -466 -572
Minoritetens andel -10 -5 -9 -9 -7 -8 -7
Nettoresultat 955 1.009 1.014 1419 1131 1130 1.395
Vinst per aktie, kr
- fore utspadningseffekter 4:09 4:32 4:35 6:08 4:88 4:90 6:06
- efter utspadningseffekter 4:09 4:32 4:34 6:07 4:88 4:87 6:02
Fordelning av jamforelsestorande poster

'Rorelsens kostnader - -14 -30 212 - - 197

- Forsaljning av aktier, Metsa Tissue - - - - - - 197

- Uppldsning av badwill, Scaninge - - - 418 - - -

- Rationaliseringskostnader - -14 -30 -158 - - -

- Nedskrivning av aktier, Otor - - - -48 - - -

2 Av- och nedskrivningar, anlaggningar - - - -57 - - -

- Nedskrivning av mark, Taiwan - - - -57 - - -

® Finansiella poster

- Forsaljning av Industrivarden aktier 70 - - - - - -
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Kvartalsdata

OPERATIV KASSAFLODESANALYS
Koncernen

2004 2003
Mkr 1] Il I v 11 Il I
Kassamassigt rorelsedverskott 3.516 3.556 3.294 3.348 3.270 3.291 3.599
Forandring av rorelsekapital 552 -773  -1.354 1.430 714 -709 -698
Lépande investeringar, netto -1.071  -1.020 -583  -1.550 -817 -928 -607
Ovrig operativ kassaflédesférandring 6 -119 -47 -60 -75 -28 -78
Operativt kassaflode 3.003 1.644 1.310 3.168  3.092 1.626 2.216
Finansiella poster -271 -240 -155 -178 -199 -187 -226
Skattebetalning -501 -878 -342 -297 -485 -113 -256
Ovrigt 7 5 0 -62 77 -38 -4
Rorelsens kassafléde 2.238 531 813 2.631 2.485 1.288 1.730
Foretagsforvarv 452"  -7.047 -988 -3.850 -107 -307 -544
Expansionsinvesteringar, anldggningar -752 -512 -465 -843 -797 -756 -553
Strategiska strukturkostnader -63 -32 -85 -103 -109 -72 -163
Avyttringar 0 0 0 11 85 215 650
Kassaflode fore utdelning 1.875 -7.060 -725 -2.154 1.557 368 1.130
Utdelning -21  -2.450 - - -19 -2.216 -
Kassaflode efter utdelning 1.854 -9.510 -725 -2.154 1.538 -1.848 1.130
Konvertering férlagsbevis, optioner - - 1 - 723 - -
Forsaljning av egna aktier 2 3 4 4 7 4 1
Nettokassaflode 1.856 -9.507 -720 -2150 2.268 -1.844 1.131

" Preferensaktier har omklassificerats och betraktas som Ian.
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Kvartalsdata Affirsomraden

NETTOOMSATTNING

19

2004 2003
Mkr 1] Il I [\ Il Il I
Hygienprodukter 11.761 11149 10.545 10.531 10.753 10.791 10.906
Mijukpapper fér konsumenter 4.226 3.853 3.721 3.759 3.618 3.630 3.817
Mjukpapper for storférbrukare - AFH 3.023 2.799 2.638 2.628 2.928 2.920 2913
Personliga hygienprodukter 4.512 4.497 4.186 4.144 4.207 4.241 4.176
Forpackningar 7.928 7.939 7.830 7.459 7.434 7.421 7.715
Skogsindustriprodukter 3.586 3.741 3.813 3.736 3.378 3.406 3.561
Tryckpapper 1.909 1.790 1.905 1.891 1.810 1.802 1.764
Massa, virke och sagade travaror 1.677 1.951 1.908 1.845 1.568 1.604 1.797
Ovrigt 265 268 256 126 155 331 419
Internleveranser -728 -757 -757 -699 -656 -718 -711
Summa nettoomsattning 22812 22340 21.687 21.153 21.064 21.231 21.890
RORELSEOVERSKOTT
2004 2003
Mkr 1] Il I [\ Il Il I
Hygienprodukter 1.855 1.848 1.768 1.747 1.824 1.814 1.895
Mijukpapper for konsumenter 669 601 635 614 574 562 646
Mijukpapper for storfoérbrukare - AFH 374 407 335 340 438 433 457
Personliga hygienprodukter 812 840 798 793 812 819 792
Forpackningar 1.096 1.046 975 965 1.036 1.023 1.100
Skogsindustriprodukter 700 709 667 763 644 634 703
Tryckpapper 334 309 310 420 339 316 426
Massa, virke och sagade travaror 366 400 357 343 305 318 277
Ovrigt -68 -105 -109 127 -69 -78 117
Summa rorelseoverskott 3.583 3.498 3.301 3.602 3.435 3.393 3.815
RORELSERESULTAT
2004 2003
Mkr 1] Il I v Il Il I
Hygienprodukter 1.068 1.157 1.153 1.184 1.169 1.192 1.275
Mjukpapper for konsumenter 327 329 385 402 308 311 395
Mijukpapper for storférbrukare - AFH 153 210 168 178 264 271 288
Personliga hygienprodukter 588 618 600 604 597 610 592
Forpackningar 636 609 533 538 631 622 691
Skogsindustriprodukter 374 385 345 469 352 331 407
Tryckpapper 121 96 96 208 140 103 21
Massa, virke och sagade travaror 253 289 249 261 212 228 196
Ovrigt -116 -114 -118 69 -74 -81 112
Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar 1.962 2.037 1.913 2.260 2.078 2.064 2.485
Goodwillavskrivningar® -314 -295 -286 -296 -276 -273 -285
Summa rorelseresultat 1.648 1.742 1.627 1.964 1.802 1.791 2.200
'Goodwillavskrivningar:
Hygienprodukter 126 107 103 110 98 96 108
Forpackningar 100 102 99 97 93 94 93
Centrala 88 86 84 89 85 83 84
Koncernen 314 295 286 296 276 273 285
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2004 2003
Procent 1] Il I v Il Il I
Hygienprodukter 16 17 17 17 17 17 17
Mjukpapper for konsumenter 16 16 17 16 16 15 17
Mijukpapper for storférbrukare - AFH 12 15 13 13 15 15 16
Personliga hygienprodukter 18 19 19 19 19 19 19
Forpackningar 14 13 12 13 14 14 14
Skogsindustriprodukter 20 19 17 20 19 19 20
Tryckpapper 17 17 16 22 19 18 24
Massa, virke och sagade travaror 22 21 19 19 19 20 15
RORELSEMARGINALER, exklusive goodwillavskrivningar
2004 2003
Procent 11} Il I v Il Il I
Hygienprodukter 9 10 11 11 11 11 12
Mjukpapper fér konsumenter 8 9 10 11 9 9 10
Mijukpapper for storférbrukare - AFH 5 8 6 7 9 9 10
Personliga hygienprodukter 13 14 14 15 14 14 14
Forpackningar 8 8 7 7 8 8 9
Skogsindustriprodukter 10 10 9 13 10 10 11
Tryckpapper 6 5 5 11 8 6 12
Massa, virke och sagade travaror 15 15 13 14 14 14 1
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Koncernen
MARGINALER
1 januari—30 september
Procent 2004 2003
Bruttomarginal 15,5 16,3
Rorelsemarginal, exkl. goodwillavskrivningar 8,8 10,3
Rorelsemarginal 7,5 9,0
Finansnettomarginal -1,0 -1,0
Vinstmarginal 6,5 8,0
Skatt och minoritet -2,1 -2,3
Nettomarginal 4.4 57
MARGINALER - kvartalsdata
2004 2003
Procent 1] Il I v 1 Il I
Bruttomarginal 15,7 15,7 15,2 17,0 16,3 16,0 17,4
Rorelsemarginal, exkl.
goodwillavskrivningar 8,6 9,1 8,8 10,7 9,9 9,7 11,4
Rorelsemarginal 7,2 7.8 7.5 9,3 8,6 8,4 10,1
Finansnettomarginal -1,2 -1,1 -0,7 -0,9 -0,9 -0,8 -1,1
Vinstmarginal 6,0 6,7 6,8 8,4 7,7 7,6 9,0
Skatt och minoritet -1,8 -2,2 -2,1 -1,7 -2,3 -2,3 -2,6
Nettomarginal 4,2 45 47 6,7 5,4 5,3 6,4
FEMARSOVERSIKT
Helar 2003 2002 2001 2000° 1999"
Resultat efter finansiella poster, Mkr 6.967 8.078 8.090 9.327 5.521
Vinst per aktie, kr 21:84 24:54 24:05 30:64 16:73
Vinst per aktie,
fore goodwillavskrivningar, kr 26:51 29:15 28:40 33:76 19:52
Skuldsattningsgrad, ggr 0,44 0,49 0,51 0,39 0,69
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11 13 14 18 12
Avkastning pa eget kapital, % 10 12 13 20 12

"Historik omréknad med hénsyn till nyemissioner.
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KASSAFLODESANALYS (enligt Redovisningsradets rekommendation RR7)

1 januari—30 september

Mkr 2004 2003
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 4.351 5.181
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 5.045 3.851
9.396 9.032
Betald skatt -1.721 -854
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 7.675 8.178
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring i varulager -351 34
Forandring i rérelsefordringar -130 172
Forandring i rorelseskulder -1.094 -899
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6.100 7.485
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -6.440 -916
Avyttrade enheter - 950
Foérvarv av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -4.676 -4.458
Forsaljning av inventarier 308 -
Aterbetalning av lan fr&n utomstaende 221 103
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10.587 -4.321
Finansieringsverksamheten
Konvertering forlagsbevis, optioner - 435
Forsaljning av egna aktier 9 12
Upptagna lan 7.252 -
Amortering av skuld - -451
Utdelning -2.471 -2.235
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4.790 -2.239
Periodens kassafléde 303 925
Likvida medel vid arets boérjan 1.929 2.826
Kursdifferens i likvida medel 13 -59
Likvida medel vid periodens slut 2.245 3.692
Avstamning mellan kassaflodesanalys enligt RR 7 och operativ
kassaflodesanalys
Periodens kassaflode enligt RR 7 303 925
Avgar:
Aterbetalning av I&n fran utomstaende -221 -103
Upptagna lan/amortering av skuld -7.252 451
Tillkommer:
Nettoskuld i férvarvade bolag -1.143 -42
Upplupna rantor -24 36
Investering via finansiell leasing -35 -
Konvertering av lan till eget kapital 1 288
Nettokassaflode enligt operativ kassaflédesanalys -8.371 1.555



SCA Delarsrapport — 1 januari-30 september 2004

Presskonferens

SCAs delarsrapport for perioden 1 januari—-30 september 2004 publiceras den 26 oktober 2004. En
presskonferens halls klockan 11:00 i Stockholm dar Jan Astrém, VD och koncernchef, presenterar
resultatet. Plats: Salén Konferenser, Aulan, Norrlandsgatan 15, Stockholm.

Telefonkonferens

En telefonkonferens halls klockan 15:00 den 26 oktober 2004 dar Jan Astrém kommenterar
resultatet. For att delta, ring nedanstdende nummer senast fem minuter fore telefonkonferensens
borjan.

Telefonmo6tesnummer England: +44 (0) 207 162 0180 uppge: SCA
Telefonmotesnummer USA: +1 334 420 4951 uppge: SCA

Delarsrapporten och presentationen kommer att finnas tillgangliga pa www.sca.com/Investors.

Webbsandning

Telefonkonferensen kommer att direktsandas via Internet (enbart for avlyssning). Den 26 oktober
omkring kl. 19:00 kommer en inspelad version av telefonkonferensen att finnas tillganglig pa var
webbplats www.sca.com/Investors. Krav: Windows Media Player eller Real Player.

For ytterligare information, kontakta garna:

Jan Astréom, VD och koncernchef. Telefon: 070-586 0701.
Peter Nyquist, chef Communications and Investor Relations. Telefon: 070-575 2906.
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