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03:2 03:1* 0306" 0206
Vinst per aktie, kr 4.87 6:02 10:89 11:94
Rorel sens kassafl 6de per aktie, kr 5:56 7:45 13:01 16:19
Nettoomséttning, Mkr 21.231 21.890 43.121 43.370
Resultat efter finansiella poster, Mkr 1.604 1.974 3.578 3.993
Nettoresultat, Mkr 1.130 1.395 2.525 2.769

! Inklusive janforelsestérande poster, 197 Mkr fére skatt och 154 Mkr efter skatt.

Jamfort med forsta halvaret 2002
Vinst per aktie uppgick till 10:89 (11:94) kr.

Rorelseresultatet inom Hygienprodukter minskade med 9 % men med of6réndrad brutto-
margina. Minskningen for Forpackningar var 9 %, och for Skogsindustriprodukter 28 %.

Jamfort med forsta kvartalet 2003
Vinst per aktie uppgick till 4:87 kr (6:02 kr, varav 0:66 kr fran positiva engangsposter).

Vinst per aktie exklusive engdngsposter minskade med 9 % varav valutaeffekter utgjorde
4 procentenheter.

Hygienprodukter och Forpackningar minskade rorel seresultatet med 7 % respektive 10 %,
men med of 6randrad bruttomarginal. Minskningen for Skogsi ndustriprodukter var 19 %.
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Vinst per aktie uppgick till 10:89 (11:94) kr. Nettoresultatet uppgick till 2.525 (2.769) Mkr, vari ingar
resultateffekten fran forséljningen av aktiernai Metsa Tissue med 154 Mkr.

Koncernens nettoomséttning uppgick till 43.121 (43.370) Mkr. Nettoeffekten av foretagsforvérv och
avyttringar 6kade nettoomséttningen med 5 % medan valutakursférandringar reducerade omséttningen
lika mycket.

Koncernens roérelseresultat uppgick till 3.991 (4.484) Mkr. Exklusive jamforelsestérande poster om
197 Mkr, hanfoérliga till férsdljningen av aktierna i Metsa Tissue, minskade rorel seresultatet med 15 %
till 3.794 Mkr. Valutakursforandringar paverkade rorel seresultatet negativt med 6 % och hojningen frén
arsskiftet av pensionskostnaden péverkade resultatet med 4 %. Rorelseresultatet for Hygienprodukter
var 9 % lagre an foregdende & och uppgick till 2.467 (2.711) Mkr. Forpackningars rorelseresultat
uppgick till 1.313 (1.440) Mkr, en minskning med 9 %. Rorelseresultatet for Skogsindustriprodukter
foll med 28 % till 738 (1.020) Mkr.

Rorelsemarginalen for koncernen uppgick till 9 (10) %. For Hygienprodukter minskade marginalen till
11 (12) %, for Forpackningar minskade den till 9 (10) % och for Skogsindustriprodukter till 11 (15) %.

Finansiella poster forbattrades med 78 Mkr till -413 (-491) Mkr, framst pa grund av |agre rantesatser.
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 3.578 (3.993) Mkr. Exklusive jamforelse-
storande poster uppgick resultatet till 3.381 Mkr.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 12 (12) % och avkastningen pa sysselsatt kapital till
12 (13) %.

Jamforelse med forsta kvartalet 2003

Koncernens nettoomséttning uppgick till 21.231 (21.890) Mkr, en minskning med 3 %.
Valutakursforandringar péverkade nettoomséttningen negativt med 2 %. Koncernens rorelseresultat
uppgick totalt till 1.791 (2.200) Mkr. Exklusive jamforel sestérande poster i forsta kvartalet minskade
resultatet med 10 %. Valutakursforandringar péverkade resultatet negativt med 4 %. Rorelseresultatet
for Hygienprodukter minskade med 7 %, for Forpackningar med 10 % och fér Skogsindustriprodukter
med 19 %.

Inom hygienrorelsen sjonk rorelseresultatet, framst till foljd av 1&gre priser och volymer inom omréadet
mjukpapper for konsumenter samt av val utakursférandringar. Forpackningars rorel seresultat paverkades
negativt av hogre rématerialkostnader och lagre volymer. Skogsindustriprodukters rorelseresultat
forsamrades framst till foljd av l1&gre priser, vissa produktionsstorningar och valutakurseffekter inom
tryckpappersrorel sen.

Rorelsemarginalen for koncernen minskade till 8 (10) %. For Hygienprodukter uppgick marginalen till
11 (12) %, for Forpackningar 8 (9) % och for Skogsindustriprodukter 10 (11) %.

Finansiella poster uppgick till -187 (-226) Mkr och péverkades positivt av erhdlIna utdelningar.

Resultatanalys

MKkr 03:2 03.1° 0306" 0206
Hygienprodukter 1.192 1.275 2.467 2711
Forpackningar 622 691 1313 1.440
Skogsindustri produkter 331 407 738 1.020
Ovrigt -81 112 31 -122
Ror el ser esultat for e goodwillavskrivningar 2.064 2485 4,549 5.049
Goodwillavskrivningar -273 -285 -558 -565
Rorelseresultat 1791 2.200 3.991 4.484
Finansiella poster -187 -226 -413 -491
Resultat efter finansiella poster 1.604 1974 3578 3.993
Skatt -466 -572 -1.038 -1.198
Minoritetens andel -8 -7 -15 -26
Nettor esultat 1.130 1.395 2.525 2.769
Vinst per aktie, kr 4:87 6:02 10:89 11:94

* Inklusive jamforelsestérande poster, 197 Mkr fore skatt och 154 Mkr efter skatt.



HALVARSRAPPORT 1JANUARI —30 JUNI 2003

KASSAFLODE

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 6.890 (7.586) Mkr, motsvarande 16 (17) % av
nettoomséttningen. De |6pande nettoinvesteringarna uppgick till 1.535 (1.320) Mkr. Rérelsekapital et
Okade med 1.407 (818) Mkr, framst beroende pa ett 1&gt rorel sekapital inom forpackningsrorelsen vid
aretsingang. Det operativa kassafl6det uppgick till 3.842 (5.374) Mkr.

Skatt hanforlig till rorelseresultatet uppgick till 493 (1.330) Mkr och fritt kassafléde kom darmed att
uppga till 3.349 (4.044) Mkr. Rorelsens kassaflode, d.v.s. kassaflGdet fore strategiska investeringar och
utdelning, uppgick till 3.018 (3.760) Mkr eller 13:01 (16:19) kronor per aktie.

Foretagsforvary uppgick till 851 (4.777) Mkr pa skuldfri bas och avser férvarven av Scaninges
sagverksrorelse, en europeisk dispensertillverkare, ett distributionsforetag for sdgade travaror samt ett
skyddsforpackningsforetag i Nordamerika. Samtidigt inbringade forséljningarna av bland annat aktier i
Metsa Tissue och en europeisk grossistverksamhet for mjukpapper 865 Mkr. Strategiska investeringar i
maskiner och anlaggningar samt strukturatgarder uppgick till 1.534 (969) Mkr, varav ndrmare halften ar
hanforlig till den pag&ende mjukpappersinvesteringen i Alabama, USA.

Jamforelse med forsta kvartalet 2003
Rorelsens kassafléde uppgick till 1.288 (1.730) Mkr. Avvikelsen & hanforlig framst till lagre
kassamassigt rorel sedverskott och hdgre investeringar.

Kassaflédesanalys

Mkr 03:2 03:1 0306 0206
Nettoomséttning 21.231 21.890 43.121 43.370
K assamassigt rorel sedverskott 3.291 3.599 6.890 7.586
% av nettoomsattning 16 16 16 17
L6pande investeringar, netto -928 -607 -1.535 -1.320
% av nettoomséttning 4 3 4 3
Férandring av rorel sekapital -709 -698 -1.407 -818
Ovrig operativ kassafl6desférandring -28 -78 -106 -74
Operativt kassafléde 1.626 2.216 3.842 5.374
Skattebetalning etc.t -170 -323 -493 -1.330
Fritt kassaflode 1.456 1.893 3.349 4.044
Dito per aktie, kr 6:29 8:15 14:44 17:41
Réntebetalningar efter skatt -168 -163 -331 -284
Rorelsens kassafléde 1.288 1.730 3.018 3.760
Dito per aktie, kr 5:56 7:45 13:01 16:19
Strategiska investeringar, netto -920 -600 -1.520 -5.746
K assaflédefor e utdelning 368 1.130 1.498 -1.986

1 Skatt hanforlig till rorelseresultatet.

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick till 23.400 Mkr, en minskning med 499 Mkr sedan &rets borjan.
Nettokassafl6det uppgick till -713 Mkr och positiva valutaeffekter till 1.212 Mkr.

Koncernens eget kapital minskade under forsta halvaret med 534 Mkr till 47.449 Mkr. Periodens
nettoresultat 6kade eget kapital med 2.525 Mkr samtidigt som betald utdelning minskade eget kapital
med 2.212 Mkr. Va utaeffekter paverkade eget kapital negativt med 852 Mkr.

Skuldséttningsgraden uppgick till 0,49 (0,55). Vid arets borjan uppgick skuldsattningsgraden till 0,49.
Réntetackningsgraden uppgick till 9,7 (9,1).
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AFFARSOMRADE HYGIENPRODUKTER

MKkr 03:2 031 0306 0206
Nettoomséttning 10.791 10.906 21.697 22.476
Ror el sebver skott 1.814 1.895 3.709 3.913
Ror el ser esultat, fore goodwillavskrivningar 1.192 1.275 2.467 2711
Bruttomarginal, % 17 17 17 17
Rorelsemarginal, % 11 12 11 12
Volymutveckling, %

Mjukpapper for konsumenter -2,0t -3,12 9,3 14,17

Personliga hygienprodukter 4,11 -0,41 0,6° 7,3

Mjukpapper for storférbrukare - AFH 5,21 -0,6! 352 23,12

" Jamfort med narmast féregaende kvartal.
* Jamfort med motsvar ande period foregende &r.

Se dven sidorna 11-12 och 17-19.

Nettoomsattningen uppgick till 21.697 (22.476) Mkr, en minskning med 3 % jamfért med motsvarande
period foregdende &r. Negativa valutakursforandringar reducerade omsattningen med 6 %, vilket inte
fullt ut kompenserats av den positiva nettoeffekten av forvarvade och avyttrade verksamheter.

Rorelseresultatet uppgick till 2.467 (2.711) Mkr, en minskning med 9 %. Lagre priser, framforallt inom
omrédet mjukpapper for konsumenter, har haft en starkt negativ inverkan pa rorelseresultatet. Trots
genomforda prishojningar av dollarnominerad massa, har hygienrorel sens massakostnader sjunkit ndgot
till foljd av dollarférsvagningen. Val utakursférandringar minskade rorel seresultatet med 3 %.

Jamfort med forsta kvartalet sonk rorelseresultatet med 7 %, framst till foljd av l&gre priser och
volymer fér mjukpapper for konsumenter. Till forsédmringen bidrog &ven hdgre massakostnader inom
framforallt mjukpapper. Resultatforsamringen har dampats av négot hogre volymer, framforallt for
mjukpapper for storforbrukare (AFH). Valutakursforandringar minskade rorel seresultatet med 4 %.

Mjukpapper fér konsumenter

Rorelseresultatet minskade med 14 % till 706 (820) Mkr. L&gre priser och volymer har motverkat de
positiva effekterna av foretagsforvarv och genomférd kostnadsrationalisering i produktionen.
Valutakursforandringar minskade rorel seresultatet med 3 %

Jamfort med forsta kvartalet minskade rorelseresultatet med 21 % till 311 (395) Mkr.
Resultatnedgangen forklaras av 1agre priser och volymer till foljd av intensiv konkurrens pa vissa
marknader. Dessutom har 6kade massakostnader haft en negativ inverkan.

Personliga hygienprodukter

Rorelseresultatet minskade med 8 % till 1.202 (1.300) Mkr. Den starka volymtillvaxten inom
inkontinensomrédet fortsatte, framforallt for |&ttinkontinensprodukter. Emellertid  reducerade
valutakursférandringar resultatet med 5 % samtidigt som resultatet ytterligare férsdmrades av en
forandrad  produktmix inom  menstruationsprodukter, samt av hard konkurrens for
menstruationsprodukter i Mexiko. Till den negativa avvikelsen bidrar aven bortfallet av den under 2002
avyttrade tampongverksamheten.

Jamfort med forsta kvartalet 6kade rorel seresultatet med 3 % till 610 (592) Mkr, bland annat pa grund
av Okade volymer for inkontinensverksamheten och trots negativa val utakursforandringar motsvarande
5 %.

Mjukpapper for storférbrukare - AFH

For AFH-produkter uppgick rérelseresultatet till 559 (591) Mkr, vilket var 5 % lagre anh motsvarande
period foregdende ar. Resultatminskningen beror framst p& hdgre returpapperspriser och hogre
energikostnader i den nordamerikanska verksamheten. Hogre priser i den europeiska verksamheten har
mer an kompenserat for nagot |agre priser i Nordamerika. Paborjade kostnadsbesparingsprogram i den
nordamerikanska verksamheten har bidragit positivt. Valutakursforandringar paverkade rorel seresultatet
negativt med 3 %.

| jamforelse med forsta kvartalet minskade rorelseresultatet med 6 % till 271 (288) Mkr.
Valutakursforandringar reducerade resultatet med 8 %, en effekt som inte helt kompenserades av
volymtillvaxt och av kostnadsbesparingsprogram i den nordamerikanska verksamheten.
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AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR

Mkr 03:2 03:1 0306 0206
Nettoomsattning 7.421 7.715 15.136 14.829
Ror el sedver skott 1.023 1.100 2.123 2211
Ror el ser esultat, fore goodwillavskrivningar 622 691 1.313 1.440
Bruttomarginal, %* 14 14 14 15
Rorelsemar ginal, %? 8 9 9 10
Produktion

Linerprodukter, kton 628 635 1.263 1.264
L everanser

Linerprodukter, kton 610 639 1.249 1.288

Wellpapp, Mm? 1.029° 1.0412 2.070° 1.9952

1 Justerat for den externa byteshandeln med liner 6kar marginalerna med ca 2 procentenheter.
2| volymerna ingdr inte volymer fran skyddsforpackningar och andra hogvardiga segment.

Se dven sidorna 11-12 och 17-19.

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 15.136 (14.829) Mkr, en 6kning med 2 %. Okningen
beror i huvudsak pa forvarven av forpackningsforetagen Stabernack och Bertako samt pa forvarven av
skyddsforpackningsforetag i Nordamerika, vilka tillsammans bidrog med 7 %. Samtidigt bidrog hogre
priser med 1 % medan légre volymer sénkte nettoomséttningen med 3 %. Valutakursforandringar
paverkade nettoomsattningen negativt med 3 %.

Rorelseresultatet uppgick till 1.313 (1.440) Mkr, en minskning med 9 %. Den hdjning av koncernens
pensionskostnad som intraffade vid arsskiftet och som primart beror foérpackningsrorelsens omfattande
verksamhet i Storbritannien och Nederlanderna reducerade resultatet med 8 % samtidigt som
valutakursforandringar hade en negativ inverkan pa resultatet med 3 %. Genomfoérda foretagsforvary
samt hogre priser for wellpapp har kompenserat fér [agre volymer och hogre energikostnader.

Jamfort med forsta kvartalet minskade rorelseresultatet med 10 % till 622 (691) Mkr.
Resultatforsamringen forklaras av hdgre ramaterialkostnader och lagre volymer. Skyddsforpackningar
uppvisar dock ett resultat i niva med forsta kvartalet. Valutakursforandringar paverkade rorel seresultatet
endast marginellt.
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AFFARSOMRADE SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

Mkr 03:2 031 0306 0206
Nettoomsattning 3.406 3.561 6.967 6.747
Ror el sebver skott 634 703 1.337 1534
Ror el seresultat, fore goodwillavskrivningar 331 407 738 1.020
Bruttomarginal, % 19 20 19 23
Rorelsemarginal, % 10 11 11 15
Produktion

Tryckpapper, kton 332 336 668 600

Sagade travaror, kmg 375 257 631 353
L everanser

Tryckpapper, kton 332 330 662 589

Sagade travaror, kmd 345 238 583 355

Se dven sidorna 11-12 och 17-19.

Nettoomsattningen for affarsomradet Skogsindustriprodukter var 3 % hogre an foregadende & och
uppgick till 6.967 (6.747) Mkr. Effekten av |agre papperspriser har motverkats av hdgre volymer till
foljd av den nya SC-maskinen i Laakirchen samt forvarvet av Scaninges sagverksrorelse, som
inkluderats fran och med mars méanad. Dessutom har hogre priser och hogre volymer i den befintliga
ségverksrorelsen bidragit till 6kningen. Valutakursforandringar paverkade nettoomsittningen negativt
med 2 %.

Rorelseresultatet uppgick till 738 (1.020) Mkr, en minskning med 28 %. Trots Okade volymer
forsamrades resultatet for tryckpappersverksamheten framst pd grund av lagre priser och
valutakurseffekter. Totalt for affarsomradet uppgick den negativa effekten av valutakursforandringar till
17 %.

Jamfort med forsta kvartalet minskade rorel seresultatet med 19 % som en foljd av 1&gre priser och vissa
produktionsstérningar samt negativa  valutakurseffekter inom tryckpappersrorel sen.
Valutakursforandringar paverkade affarsomradets resultat negativt med 12 %, bland annat som en foljd
av utlépande gynnsamma terminssékringar.

Tryckpapper

Rorel seresultatet inom tryckpappersverksamheten uppgick till 314 (528) Mkr, en minskning med 41 %.
Marknaden for tryckpapper har varit fortsatt svag. Den kraftiga nedgangen beror framforallt pa lagre
priser och negativa valutakurseffekter men &ven okade energikostnader. Detta har delvis kompenserats
av ett hogre kapacitetsutnyttjande och hdgre volymer, framférallt for SC-papper.

Rorelseresultatet forsdmrades jamfort med forsta kvartalet och uppgick till 103 (211) Mkr, en
minskning med 51 %. Resultatférsamringen forklaras framst av |agre priser, vissa produktionsstérningar
och negativa valutakursférandringar.

Massa, virke och sagade travaror

Rorelseresultatet uppgick till 424 (492) Mkr och var darmed 14 % lagre &n féregdende ar. Negativa
valutakursforandringar inom massardrelsen reducerade resultatet med 17 %. Sagverksrorelsen uppvisar
forbéttrat resultatet till f6ljd av hégre priser och hégre volymer.

Jamfoért med forsta kvartalet 6kade rorel seresultatet med 16 %, framst till foljd av héjda massapriser och
konsolideringen av Scaninges sagverksrorel se.
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GOODWILL

Koncernens goodwill uppgick till 14.753 (16.093) Mkr. Till minskningen har valutakursforandringar
bidragit med 664 Mkr. Goodwill skrivs av under 20 &r. Goodwillavskrivningarnas fordelning mellan
aff&rsomréadena aterfinns pa sidorna 12 och 18.

Resultat exklusive goodwillavskrivningar

Mkr 03:2 03:1 0306 0206
Ror el ser esultat 2.064 2485 4.549 5.049
Resultat efter finansiella poster 1.877 2.259 4.136 4.558
Nettor esultat 1.392 1.667 3.059 3.301
Vinst per aktie (kr) 6:01 7:19 13:20 14:23
PERSONAL

Vid utgéngen av kvartalet uppgick medelantalet anstédllda till 42.908 jamfort med 43.903 vid utgéngen
av andra kvartalet 2002".

MARKNADSUTSIKTER

K oncernens konsumentnéra produkter har under andra kvartalet fortsatt att uppvisa en stabil efterfragan.
For omradet mjukpapper for konsumenter & konkurrenstrycket fortsatt starkt pa vissa marknader.
Efterfragan pa wellpappforpackningar har varit férhallandevis stabil trots en svag industrikonjunktur.
Framgent forvantas en svagt positiv efterfrageutveckling inom wellpapp. Nagon forbéttring av 1&get pa
den europeiska tryckpappersmarknaden kan inte forvantas forrén annonskonjunkturen stérks. For
koncernens nordamerikanska mjukpappers- och forpackningsrorelse har under senare tid en viss tendens
till &erhamtning markts.

OVRIGT

SCA foljer Redovisningsradets rekommendationer. Nya rekommendationer med tillampning fran 2003
har inte paverkat koncernens tillampade redovisningsprinciper pa annat sétt &n att presentationen av
segment inom hygienverksamheten har féréndrats.

Jamfort med l&get vid utgdngen av 2002 har, som en foljd av utvecklingen pa aktiemarknaden,
pensionsstiftelsernas tillgdngar Okat, samtidigt som det lagre rantelaget lett till en hojning av
pensionsdtagandena. Underskottet i koncernens formansbaserade pensionsplaner ar darmed i huvudsak
ofrandrat jamfort med utgangen av 2002,

| enlighet med foreskrifterna i svenska redovisningsrekommendationen RR 20 noteras att koncernens
moderbolag, Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ), &ger den skogsmark och 6vrig fast egendom
som hor till den skogliga verksamheten och uppldter avverkningsrétt till rotstdende skog till
dotterbolaget SCA Skog AB. Moderbolaget ar i dvrigt ett holdingbolag med huvudsaklig uppgift att &ga
och forvalta aktier i ett antal afférsgruppsfoéretag samt utdva koncernodvergripande ledning och
administration. Rorelsens intékter for perioden januari till juni 2003 uppgick till 75 (57) Mkr och
resultatet fore bokslutsdispositioner och skatter till 2.860 (1.772) Mkr. Investeringar i fastigheter och
anlaggningar uppgick under perioden till 25 (19) Mkr. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till
25 (35) Mkr.

! Inklusive SCAs andel av joint venture-bolag.
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AKTIEFORDELNING

2003-06-30 Serie A SerieB Summa
Registrerat antal aktier 40.996.398 191.205.67C 232.202.068
Varav aktier i eget forvar - (1.750.878) (1.750.878)
Ej konverterade forlagslan - 1.169.90¢ 1.169.908
Ej utnyttjade teckningsoptioner - 1.740.693 1.740.693
Totalt efter full konvertering 40.996.398 194.116.271 235.112.669

Under andra kvartalet har 625.891 aktier av serie A omvandlats till aktier av serie B. Vid utgangen av
kvartalet hade darmed andelen A-aktier sjunkit fran 17,9 % till 17,7 %. Omvandlingen av aktier har
skett p& begdran av bertrda aktiedgare och med stod av det omvandlingsforbehdll som infordes i

bolagsordningen 1999.

Beraknat enligt Redovisningsradets rekommendationer motsvarar effekterna av utestdende konvertibel-
och optionsprogram en maximal utspadning med 0,6 %, vilket beaktats vid framréknandet av periodens
vinst per aktie.

Stockholm den 25 juli 2003

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Jan Astrém
Koncernchef och verkstéllande direktor
Rapporten har gj varit féremal for revisorernas granskning.

Delarsrapport for 1 januari — 30 september publiceras den 30 oktober 2003.
Bokslutsrapport for 1 januari — 31 december publiceras den 27 januari 2004.
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RESULTATRAKNING

03:2 03:1 02:2 0306 0206
Mkr Mkr Mkr Mkr Mkr
Nettoomséttning 21.231 21.890 22.355 43.121 43.370
Rorel sens kostnader -17.838 -18.272 -18.534 -36.110 -35.828
Ror el sefver skott 3.393 3.618 3.821 7.011 7.542
Avskrivningar enligt plan,
anlaggningar -1.353 -1.363 -1.323 -2716  -2.593
Goodwillavskrivningar -273 -285 -291 -558 -565
Resultatandelar i intresseféretag 24 3 57 57 100
Jamforel sestbrande poster - 197 - 197 -
Rorelseresultat 1.791 2.200 2.264 3.991 4.484
Finansiella poster -187 -226 -238 -413 -491
Resultat efter finansiella poster 1.604 1.974 2.026 3.578 3.993
Skatter -466 -572 -608 -1.038  -1.198
Minoritetens andel -8 -7 -14 -15 -26
Nettoresultat 1.130 1.395 1.404 2.525 2.769
Vinst per aktie, kr?
- fore utspadningseffekter 4:90 6:06 6:10 10:96 12:02
- efter utspadningseffekter 4:87 6:02 6:05 10:89 11:94
Rorelsemarginal 8% 10% 10% 9% 10%
Avkastning pa eget kapital 12% 12% 12% 12% 12%
Avkastning pa sysselsatt kapital 12% 13% 13% 12% 13%
1 Historik omraknad i enlighet med Redovisningsr &dets rekommendationer. Hansyn tagen till nyemission for personaloptions-
andamal om 1,8 miljoner aktier 2001. Emissionen genomford 2001-05-18 och &terkop av dessa aktier gjordes 2001-06-06.
Periodens resultat 1.130,0 1.395,0 1.404,0 2.525,0 2.769,0
Réanta pa konvertibla skul debrev 15 15 15 3,0 3,0
Justerat resultat 11315 1.396,5 1.405,5 2.528,0 2.772,0
Medelantal aktier fore utspadning 230,4 230,4 230,4 230,4 230,4
Personalkonvertibel 1,2 12 11 1,2 11
Teckningsoptioner 1,4 04 0,7 1,4 0,7
Medelantal aktier efter utspadning 233,0 232,0 232,2 233,0 232,2
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RESULTATRAKNING

03:2 03:1 02:2 0306 0206
MEUR® MEUR MEUR® MEUR MEUR?

Nettoomsattning 2.325 2.385 2.442 4.710 4.736
Rorel sens kostnader -1.953 -1.991 -2.024 -3.944 -3.912
Ror el sebver skott 372 394 418 766 824
Avskrivningar enligt plan, anlaggningar -148 -149 -144 -297 -283
Goodwillavskrivningar -30 -31 -32 -61 -62
Resultatandelar i intresseféretag 2 4 6 6 11
Jamforel sestbrande poster - 21 - 21 -
ROr el ser esultat 196 239 248 435 490
Finansiella poster -20 -25 -26 -45 -54
Resultat efter finansiella poster 176 214 222 390 436
Skatter -51 -62 -67 -113 -131
Minoritetens andel -1 -1 -2 -2 -3
Nettor esultat 124 151 153 275 302

1Vid omrakning till EUR har genomsnittskursen 9,16 anvants.
2Vid omrékning till EUR har genomsnittskursen 9,16 anvants.

? | solerade kvartal sbelopp har réknats fram som skillnaden mellan tvé ackumulerade utfall.

“ Vid omrékning till EUR har genomsnittskursen 9,18 anvants.
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Affarsomraden

NETTOOMSATTNING
1 januari—30 juni

Mkr 2003 2002
Hygienprodukter 21.697 22.476
Mjukpapper for konsumenter 7.447 7.254
Personliga hygienprodukter 8.417 8.929
Mjukpapper for storférbrukare - AFH 5.833 6.293
For packningar 15.136 14.829
Skogsindustriprodukter 6.967 6.747
Tryckpapper 3.566 3.463
Massa, virke och sagade travaror 3.401 3.284
Ovrigt 750 844
Internleveranser -1.429 -1.526
Summa nettoomsattning 43.121 43.370
RORELSEOVERSKOTT
1 januari—30 juni
Mkr 2003 2002
Hygienprodukter 3.709 3.913
Mjukpapper for konsumenter 1.208 1.294
Personliga hygienprodukter 1.611 1.687
Mjukpapper for storférbrukare - AFH 890 932
For packningar 2.123 2211
Skogsindustriprodukter 1.337 1534
Tryckpapper 742 917
Massa, virke och sagade travaror 595 617
Ovrigt -158 -116
Summar r el sedver skott 7.011 7.542
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RORELSERESULTAT
1 januari—30 juni
Mkr 2003 2002
Hygienprodukter 2.467 2711
Mjukpapper fér konsumenter 706 820
Personliga hygienprodukter 1.202 1.300
Mjukpapper for storférbrukare - AFH 559 591
Forpackningar 1.313 1.440
Skogsindustriprodukter 738 1.020
Tryckpapper 314 528
Massa, virke och sagade travaror 424 492
Ovrigt 31 -122
Resultat, for e goodwillavskrivningar 4.549 5.049
Goodwillavskrivningar -558 -565
Summar orelseresultat 3.991 4.484
1 Goodwillavskrivningar: 2003 2002
Hygienprodukter 204 208
Férpackningar 187 188
Centrala 167 169
Koncernen 558 565
BRUTTOMARGINAL
1 januari—30 juni
Procent 2003 2002
Hygienprodukter 17 17
Mjukpapper fér konsumenter 16 18
Personliga hygienprodukter 19 19
Mjukpapper for storférbrukare - AFH 15 15
Forpackningar 14 15
Skogsindustriprodukter 19 23
Tryckpapper 21 26
Massa, virke och sagade travaror 17 19
RORELSEMARGINAL, exkl. goodwillavskrivningar
1 januari—30 juni
Procent 2003 2002
Hygienprodukter 11 12
Mjukpapper fér konsumenter 10 11
Personliga hygienprodukter 15 15
Mjukpapper for storférbrukare - AFH 9 9
For packningar 9 10
Skogsindustriprodukter 11 15
Tryckpapper 9 15
Massa, virke och ségade travaror 12 15



HALVARSRAPPORT 1JANUARI —30 JUNI 2003

13

BALANSRAKNING 2003-06-30 2002-12-31

Mkr MEUR! Mkr MEUR!
Tillgangar
Goodwill 14.753 1.611 16.093 1.754
Ovrigaimmateriella anl &ggningstillgangar 879 96 757 83
M ateriella anl ggningstill gangar 58.119 6.346 58.612 6.389
Aktier och andelar 1.632 178 2.355 257
I:éngfri stiga finansiella placeringar? 3.433 375 3.478 379
Ovrigalangfristiga fordringar 450 49 318 33
Rorelsefordringar och varulager 24.661 2.693 24.765 2.700
Kortfristiga placeringar 397 43 306 3
Kassa och bank 1.259 138 2.520 275
Summa tillgéngar 105.583 11.529 109.204 11.903
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 47.449 5.181 47.983 5.230
Minoritetsintressen 720 79 687 75
Avséttningar for pensioner 2.710 296 2.596 283
Ovrigaavséattningar 11.324 1.236 12.177 1.327
L angfristiga rantebarande skulder 12.853 1.403 12.257 1.336
Ovriga l&ngfristiga skul der 307 A 348 3
Kortfristiga réntebarande skulder3 12.857 1.404 15.241 1.661
Rorel seskul der 17.363 1.896 17.915 1.953
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 105.583 11.529 109.204 11.903
Skuldsattningsgrad 0,49 0,49
Synlig soliditet 46 % 45 %
! Vid omrékning till EUR har balansdagskursen 9,16 (9,17) anvants.
2 Varav pensiongtillgangar: 2.496 273 2.339 255

3 SCA har outnyttjade kreditl 6ften med [6ptid langre &n ett &r som uppgar till 12.699 Mkr. Pa grund av formanligare villkor pa
kortfristig upplaning utnyttjas istéllet sddan. De kortfristiga rantebérande skulderna uppgick till 12.857 Mkr per sista juni
2003. Motsvarande outnyttjade Ianga kreditldften var vid foregéende érs slut 14.005 Mkr och kortfristiga rantebérande skulder
var 15.241 Mkr. SCA har ytterligare 8.494 Mkr i tillgéngliga kontrakterade kreditl 6ften, vilka jamte 1.259 Mkr i kassa och

bank utgor koncernens likviditetsreserv.

FORANDRING | EGET KAPITAL, Mkr

Jan—jun 2003 Jarn—un 2002
Ingdende eget kapital 47.983 45.983
Forsdljning av egna aktier 5 3
Omrékningsdifferens -1.444 -2.864
Kursdifferens pa sakringsinstrument 592 1.159
Utdelning -2.212 -2.016
Periodens resultat 2.525 2.769
Utgéende eget kapital 47.449 45.034
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KASSAFLODESANALYS

1 januari—30 juni

Mkr 2003 2002
Kassamassigt rorel sebverskott 6.890 7.586
Forandring av rorel sekapital -1.407 -818
L dpande investeringar, netto -1.535 -1.320
Ovrig operativ kassafl odesforandring -106 -74
Operativt kassaflode 3.842 5.374
Finansiella poster -413 -491
Skattebetalning -369 -1.183
Ovrigt -42 60
Ror elsens kassafléde 3.018 3.760
Expansionsinvesteringar, anléggningar -1.309 -657
Strategiska strukturkostnader -225 -312
Foretagsforvarv -851 -4.777
Avyttringar 865 -
K assafléde for e utdelning 1.498 -1.986
Utdelning -2.216 -2.016
K assaflode efter utdelning -718 -4.002
Forsédljning av egna aktier 5 3
Nettokassafl6de -713 -3.999
Nettoldneskuld vid periodens borjan -23.899 -23.861
Nettokassafl 6de -713 -3.999
Effekt av forandrad definition av nettol aneskuld* - -184
Valutaeffekter 1.212 2.892
Nettolaneskuld vid periodens slut -23.400 -25.152
Skuldbetalningsfor maga 55% 47 %

*+ Koncernen har, fr&n och med den 1 januari 2002, foréndrat sin definition av nettolaneskuld till att inkludera
rantekostnader och réanteintakter, 184 Mkr, vilka tidigare utgjorde del av sysselsatt kapital.
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Kvartalsdata

RESULTATRAKNING

Koncernen

2003 2002
Mkr 1 I v 1l [l [
Nettoomséttning 21.231 21.890 22.429 22.247 22.355 21.015
Rorel sebverskott 3.393 3.618 3.891 3.901 3.821 3.721
Avskrivningar enligt plan,
anlaggningar -1.353 -1.363 -1.371 -1.350 -1.323 -1.270
Goodwillavskrivningar -273 -285 -277 -295 -291 -274
Resultatandelar i
intressefdretag 24 3 75 43 57 43
Jamforel sestbrande poster - 197 - - - -
Ror el ser esultat 1.791 2.200 2.318 2.299 2.264 2.220
Finansiella poster -187 -226 -265 -267 -238 -253
Resultat efter finansiella
poster 1.604 1.974 2.053 2.032 2.026 1.967
Skatter -466 -572 -574 -569 -608 -590
Minoritetens andel -8 -7 -11 -7 -14 -12
Nettor esultat 1.130 1.395 1.468 1.456 1.404 1.365
Vinst per aktie, kr
- for e utspadningseffekter 4:90 6:06 6:36 6:32 6:10 5:92
- efter utspadningseffekter 4:87 6:02 6:33 6:27 6:05 5:89




HALVARSRAPPORT 1JANUARI —30 JUNI 2003

16

Kvartalsdata

KASSAFLODE
Koncernen

2003 2002
Mkr 1 I 1\ 11 Il [
Kassamassigt rorel sebverskott 3.291 3.599 3.964 3.695 3.823 3.763
Féréndring av rérel sekapital -709 -698 983 738 -151 -667
L 6pande investeringar, netto -928 -607 -1.360 -843 =771 -549
Ovrig operativ
kassafl 6desforéndring -28 -78 -156 26 -104 30
Operativt kassafldde 1.626 2.216 3.431 3.616 2.797 2.577
Finansiella poster -187 -226 -265 -267 -238 -253
Skattebetalning -113 -256 -832 -614 -527 -656
Ovrigt -38 -4 -201 -8 143 -83
Ror elsens kassafléde 1.288 1.730 2.133 2.727 2.175 1.585
Expansionsinvesteringar,
anlaggningar -756 -553 -1.839 -327 -374 -283
Strategi ska strukturkostnader -72 -153 -153 -109 -188 -124
Foretagsforvarv -307 -544 -17 -1.689 23 -4.800
Avyttringar 215 650 36 369 - -
K assafléde for e utdelning 368 1.130 160 971 1.636 -3.622
Utdelning -2.216 - - -20 -2.016 -
K assafl6de efter utdelning -1.848 1.130 160 951 -380 -3.622
Forsdljning av egna aktier 4 1 - 2 3 -
Nettokassafléde -1.844 1.131 160 953 -377 -3.622
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Kvartalsdata Affarsomraden

NETTOOMSATTNING

2003 2002
Mkr [ I v " [l I
Hygienprodukter 10.791 10.906 11.240 11.481 11.790 10.686
Mjukpapper fér konsumenter 3.630 3.817 4.024 3.916 4.029 3.225
Personliga hygienprodukter 4.241 4,176 4.317 4.477 4.554 4.375
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 2.920 2913 2.899 3.088 3.207 3.086
Forpackningar 7.421 7.715 7.940 7.780 7.489 7.340
Skogsindustriprodukter 3.406 3.561 3.603 3.201 3.430 3.317
Tryckpapper 1.802 1.764 1.987 1.707 1.812 1.651
Massa, virke och sagade travaror 1.604 1.797 1.616 1.494 1.618 1.666
Ovrigt 331 419 284 463 461 383
Internleveranser -718 -711 -638 -678 -815 -711
Summa nettoomséattning 21.231 21.890 22.429 22.247 22.355 21.015
RORELSEOVERSKOTT
2003 2002
Mkr 1 [ v 11 Il I
Hygienprodukter 1.814 1.895 2.002 2.051 2.054 1.859
Mjukpapper for konsumenter 562 646 698 684 688 606
Personliga hygienprodukter 819 792 823 895 879 808
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 433 457 481 472 487 445
For packningar 1.023 1.100 1.195 1.240 1.081 1.130
Skogsindustriprodukter 634 703 798 677 748 786
Tryckpapper 316 426 509 380 449 468
Massa, virke och sagade travaror 318 277 289 297 299 318
Ovrigt -78 -80 -104 -67 -62 -54
Summarr or el sever skott 3.393 3.618 3.891 3.901 3.821 3.721
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Kvartalsdata Affarsomraden

RORELSERESULTAT
2003 2002 |
Mkr [ I [\ 11 [l I
Hygienprodukter 1.192 1.275 1.357 1.419 1.428 1.283
Mjukpapper for konsumenter 311 395 431 435 414 406
Personliga hygienprodukter 610 592 608 680 689 611
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 271 288 318 304 325 266
For packningar 622 691 786 839 702 738
Skogsindustriprodukter 331 407 560 406 488 532
Tryckpapper 103 211 305 181 251 277
Massa, virke och sdgade trévaror 228 196 255 225 237 255
Ovrigt -81 112 -108 -70 -63 -59
Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar 2.064 2.485 2.595 2.594 2.555 2.494
Goodwillavskrivningar * -273 -285 -277 -295 -291 -274
Summar or el seresultat 1.791 2.200 2.318 2.299 2.264 2.220
1Goodwillavskrivningar:
Hygienprodukter | % 108 | 100 109 110 o8|
Forpackningar | 94 93 | 91 100 96 92|
Centrala | 83 84 | 86 86 85 84|
Koncernen | 273 285 | 277 295 291 274
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BRUTTOMARGINALER

2003 2002
Procent I | I\ 1l 1 |
Hygienprodukter 17 17 18 18 17 17
Mjukpapper fér konsumenter 16 17 17 17 17 19
Personliga hygienprodukter 20 19 19 20 19 18
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 14 16 17 15 15 14
For packningar 14 14 15 16 14 15
Skogsindustriprodukter 19 20 22 21 22 24
Tryckpapper 18 24 26 22 25 28
Massa, virke och sagade travaror 20 15 18 20 18 19
RORELSEMARGINALER, exklusive goodwillavskrivningar
2003 2002
Procent I | 1\ 11 1 |
Hygienprodukter 11 12 12 12 12 12
Mjukpapper for konsumenter 9 10 11 11 10 13
Personliga hygienprodukter 15 14 14 15 15 14
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 8 10 11 10 10 9
For packningar 8 9 10 11 9 10
Skogsindustriprodukter 10 11 16 13 14 16
Tryckpapper 6 12 15 11 14 17
Massa, virke och sdgade trévaror 14 11 16 15 15 15
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Koncernen
MARGINALER
1 januari—30 juni
Procent 2003 2002
Bruttomarginal 16,3 174
Rorelsemarginal, exkl. goodwillavskrivningar 10,5 11,6
Ror elsemarginal 9,3 10,3
Finansnettomar ginal -1,0 -1,1
Vinstmarginal 83 9,2
Skatt och minoritet -24 -2,8
Nettomar ginal 59 6,4
MARGINALER - kvartalsdata

2003 2002
Procent I I 1\ 1l 1 I
Bruttomarginal 16,0 16,5 17,3 175 171 17,7
Rorelsemarginal,
exkl. goodwillavskrivningar 9,7 114 11,6 11,7 114 11,9
Rorelsemarginal 84 10,1 10,3 10,3 10,1 10,6
Finansnettomar ginal -0,8 -1,1 -1,1 -1,2 -1,0 -1,2
Vinstmarginal 7,6 9,0 9,2 9,1 9,1 9,4
Skatt och minoritet -2,3 -2,6 -2,7 -2,6 -2,8 -2,9
Nettomar ginal 53 6,4 6,5 6,5 6,3 6,5
FEMARSOVERSIKT
Helar 2002 2001 2000* 1999¢ 1998t
Resultat efter finansiella poster, Mkr 8.078 8.090 9.327 5.521 5.169
Vinst per aktie, kr 24:54 24:05 30:64 16:73 16:03
Vinst per aktie,
fore goodwillavskrivningar, kr 29:43 28:40 3376 19:52 17:96
Skuldséttningsgrad, ggr 0,49 0,51 0,39 0,69 0,83
Avkastning pa syssel satt kapital, % 13 14 18 12 14
Avkastning pa eget kapital, % 12 13 20 12 13

IHistorik omréknad med hansyn till nyemissioner.

K oncer nens nettoomsattning och rér elsekostnader per valuta

Netto- Rorelsens

omsattning, % kostnader, %

EUR 54 50
usD 15 16
SEK 5 14
GBP 13 11
DKK 4 3
NOK 2 0
Ovriga 7 6
Totalt 100 100
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KASSAFLODESANALYS (enligt Redovisningsradets rekommendation RR7)

1 januari—30 juni

Mkr 2003 2002
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 3.578 3.993
Justering for poster som inte ingdr i kassaflGdet 2.487 2.650
6.065 6.643
Betald skatt -369 -1.183
K assaflode fran den |6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 5.696 5.460
K assafldde fran forandringar i rorelsekapital
Forandring i varulager -359 -121
Forandring i rorelsefordringar -563 1.815
Forandring i rorel seskul der -485 -2.512
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten 4.289 4.642
I nvesteringsver ksamheten
Forvarv av dotterforetag -80¢ -3.159
Avyttrade enheter 86< -
Forvarv av materiella och immateriella anl ggningstillgangar -2.844 -1.977
Aterbetalning av 18n frén utomstéende 12 926
K assafldde fr&n investeringsver ksamheten -2.776 -4.210
Finansieringsverksamheten
Forsédljning av egna aktier £ 3
Upptagnalan - 1.279
Amortering av skuld -44€ -
Utdelning -2.21€ -2.016
K assafldde fré&n finansieringsver ksamheten -2.657 -734
Periodens kassaflode -1.144 -302
Likvidamedel vid arets borjan 2.82¢ 2.595
Kursdifferensi likvida medel -2€ 305
Likvida medel vid periodens slut 1.656 2.598



22
HALVARSRAPPORT 1JANUARI —30 JUNI 2003

Presskonferens

SCAs delarsrapport for perioden 1 januari—30 juni 2003 publiceras den 25 juli 2003. En presskonferens
hélls klockan 13:00 i Stockholm dér Jan Astrém, VD och koncernchef, presenterar resultatet.
Plats: Salén Konferenser, Aulan, Norrlandsgatan 15, Stockholm

Telefonkonferens
En telefonkonferens hélls klockan 15:00 den 25 juli 2003 dér Jan Astrém kommenterar resultatet. For
att delta, ring nedanstdende nummer senast fem minuter fore tel efonkonferensens borjan.

Telefonmétesnummer England: +44 (0)20 7162 0188 uppge: SCA
Telefonmétesnummer USA:  +1 334 323 6203 uppge: SCA

Delarsrapporten och presentationen kommer att finnas tillgangliga pa www.sca.com/Investors.

Webbsandning

Telefonkonferensen kommer att direktséndas via Internet (enbart for avlyssning). Den 26 juli kommer
en inspelad version av telefonkonferensen att finnas tillganglig p& v& webbplats
www.sca.com/Investors. Krav: Windows Media Player eller Real Player.

For ytterligare information, kontakta gérna:

Jan Astrém, VD och koncernchef, telefon 070-586 0701.
Peter Nyquist, chef Communications and Investor Relations, telefon 070-575 2906.



