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02:1 01:1 01:4

Vinst per aktie, krt 5:89 5:68 6:26
Rorel sens kassafl6de per aktie, krt 6:83 6:15 15:22
Nettoomséttning, Mkr 21.015 18.522 21.509
Resultat efter finansiella poster, Mkr 1.967 1.963 2112
Nettoresultat, Mkr 1.365 1.323 1.452

! Historik omréknad med hansyn tagen till nyemission for personal optionsandamal om 1,8 miljoner aktier 2001 (sesid 9).

Jamfort med forsta kvartalet 2001
Vinst per aktie forbéttrades med 4 %.

Rorel sens kassafl6de per aktie steg med 11 %.

Hygienprodukters rorel seresultat 6kade med 50 % medan resultaten for Forpackningar och
Skogsindustriprodukter 5jonk med 14 % respektive 30 %.

Rdrel semarginal en forbattrades med 2 procentenheter inom Hygienprodukter.

Jamfort med fjarde kvartalet 2001

Hygienprodukters resultat i nivd med fjarde kvartalets medan Forpackningar och

Skogsindustriprodukter 5jonk med 5 % respektive 31 %.

Expansion genom for etagsfor véarv

Hygienforvérv i ltalien och kop av nordamerikansk forpackningsrorelse stérker koncernens
position och ger 5 % omsattningsokning raknat pa arsbasis.
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Vinst per aktie 6kade med 4 % och uppgick till 5:89 (5:68) kronor, vilket motsvarar ett nettoresultat om
1.365 (1.323) Mkr.

Det italienska mjukpappersforetaget Cartolnvest ingér € i forsta kvartalets nettoomsattning och resultat.
Betalning for foretaget erlades dock i slutet av mars och en preliminér forvarvsbal ansrékning har darfor
inkluderats i koncernens balansrakning.

Koncernens nettoomséttning uppgick till 21.015 (18.522) Mkr och var darmed 13 % hogre an foregéende
ar. Av okningen & 12 procentenheter hanférliga till foretagsforvary medan hogre volymer och férandrad
produktmix bidrog med 2 procentenheter. L&gre priser har sinkt nettoomséttningen med 5 %.
Valutakursforandringar 6kade koncernens nettoomséttning med 4 %.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 2.220 (2.213) Mkr, och var darmed i nivad med féregdende ars
rorelseresultat. Rorel seresultatet for Hygienprodukter uppgick till 1.283 (858) Mkr, en 6kning med 50 %.
Inom Forpackningar minskade rorelseresultatet med 14 % till 738 (858) Mkr, medan
Skogsindustriprodukters rorel seresultat uppgick till 532 (760) Mkr, en minskning med 30 %.

Finansiella poster uppgick till -253 (-250) Mkr. En genomsnittligt hogre nettolaneskuld till foljd av
foretagsforvarv har kompenserats av |&gre rantesatser.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 1.967 (1.963) Mkr, och var sdledes i nivd med
foregéende &. Valutaeffekter, som dampat prisfallseffekterna i SEK inom Skogsindustriprodukter,
paverkade koncernresultatet positivt med 6 %. Bruttomarginalen uppgér till 17,7 (18,7) % medan
rorelsemarginalen efter goodwill-avskrivningar uppgar till 10,6 (12,0) %. Minskningen beror pa lagre
roérelseresultat i Forpackningar och Skogsindustriprodukter.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 13 (14) % och avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till
13 (15) %.

Jamforelse med fjarde kvartalet 2001

Koncernens vinst per aktie minskade med 6 % jamfort med foregéende kvartal och uppgick till 5:89
(6:26) kr. Rorelseresultatet for Hygienprodukter 6kade med 4 % medan resultaten for Forpackningar och
Skogsindustriprodukter sjonk med 5 % respektive 31 %. Valutakarursforéndringar hade marginell
betydel se for resultatutvecklingen.

Inom hygienrorelsen sjonk resultatet inom Konsumentprodukter till f6ljd av viss ravarudriven prispress
medan AFH- och inkontinensprodukter tkade sitt resultat med 13 % till foljd av positiva volym- och
priseffekter. Forpackningars rorelseresultat §jonk till foljd av lagre priser och Skogsindustriprodukters till
foljd av 1&gre priser och volymer for tryckpapper.

Forbattringen i finansiella poster, -253 (-340) Mkr, beror dels pd genomslag av allt 1agre rantesatser, dels
pa en genomsnittligt 1&gre nettoldneskuld till foljd av ett starkt kassaflode i slutet av forra aret.

RESULTATANALYS

Mkr 02:1 01:1 01:4
Hygienprodukter 1.283 858 1.240
Forpackningar 738 858 7
Skogsindustriprodukter 532 760 776
Ovrigt -59 -58 -60
Ror el seresultat fore goodwill-avskrivningar 2494 2418 2.733
Goodwill-avskrivningar -274 -205 -281
Rorelseresultat 2.220 2.213 2452
Finansiella poster -253 -250 -340
Resultat efter finansiella poster 1.967 1.963 2112
Skatt -590 -625 -650
Minoritetens andel -12 -15 -10
Nettor esultat 1.365 1.323 1.452
Vinst per aktie, kr 5:89 5:68 6:26
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KASSAFLODE

Rorelsens kassaflode, d v s kassaflédet fore strategiska investeringar och utdelning uppgick till 1.585
(1.435) Mkr eller 6:83 (6:15) kronor per aktie, en forbattring med 11 %.

Det kassamassiga rorel sedverskottet 6kade med 10 % och uppgick till 3.763 (3.436) Mkr, motsvarande 18
(199 % av nettoomsittningen. Under perioden har de |Gpande nettoinvesteringarna uppgétt till
549 (498) Mkr. Rorelsekapitalet dkade med 667 (769) Mkr. Det operativa kassaflédet uppgick till
2.577 (2.095) Mkr och fritt kassafléde till 1.838 (1.823) Mkr.

Foretagsforvarven uppgick totalt till 4.800 (11.238) Mkr, varav 4.400 Mkr & hanforligt till forvarvet av
italienska Cartolnvest och &terstoden, 400 Mkr, till forvarv av nordamerikanska forpackningsforetag.
Strategiska investeringar i maskiner och anléggningar uppgick till 407 (177) Mkr.

Jamforelse med fjarde kvartalet 2001

| jamforelse med fjarde kvartalet 2001 var rorelsens kassaflode under forsta kvartalet 1.949 Mkr |&gre,
1.585 (3.534) Mkr. Avvikelsen beror framst pa utvecklingen av rorelsekapitalet, vilket under féregdende
kvartal minskade med hela 1.772 Mkr och som under innevarande kvartal 6kat med 667 Mkr.

KASSAFLODESANALYS

Mkr 02:1 01:1 01:4
Nettoomséttning 21.015 18.522 21.509
Kassamassigt r 6r el sebver skott 3.763 3.436 4.070
% av nettoomsattning 18 19 19
Ldpande investeringar, netto -549 -498 -1.130
% av nettoomsattning 3 3 5
Forandring av rorel sekapital -667 -769 1772
Ovrig operativ kassafl 6desférandring 30 -74 -164
Operativt kassaflode 2.577 2.095 4.548
Skattebetal ning etct -739 -272 -1.042
Fritt kassaflode 1.838 1.823 3.506
Dito per aktie, kr2 7:91 7:81 15:11
Réntebetalningar efter skatt -253 -388 28
Ror elsens kassafl6de 1.585 1.435 3534
Dito per aktie, kr2 6:83 6:15 15:22
Strategiska investeringar, netto -5.207 -11.415 -2.524
K assafl6de for e utdelning -3.622 -9.980 1.010

1 Skatt hanforlig till rorelseresultatet.

2 Historik omraknad med hansyn tagen till nyemission for personal optionsiandamal om 1,8 miljoner aktier 2001(se sidan 9).

FINANSIERING

Nettoldneskulden uppgick till 26.530 Mkr och har darmed ckat med 2.669 Mkr sedan &rets borjan.
Forandringen beror framst pa forvarvet av italienska Cartolnvest och andra strategiska investeringar, vilka
foranledde ett utlagg om 5.207 Mkr. Nettolaneskulden paverkades positivt av rorelsens kassaflde, 1.585
Mkr, och av vautaeffekter om 1.127 Mkr till foljd av svenska kronans forstarkning. Nettolaneskulden
okade med 174 Mkr till foljd av forandrad definition av nettoldneskulden'. Som en foljd av
valutaférandringar och koncernens sakringsteknik for omrakningsexponering, paverkades eget kapital
under kvartalet negativt med 1.156 Mkr. Med beaktande &ven av periodens nettoresultat 6kade dock eget
kapital med 209 Mkr till 46.192 Mkr.

Skuldséttningsgraden uppgick till 0,57 (0,64) ggr. Rantetackningsgraden uppgick till 8,8 (8,9) gar.

! Se sidan 7 under rubriken Ovrigt, férandrad definition av nettol &neskuld.
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AFFARSOMRADE HYGIENPRODUKTER

Mkr 02:1 01:1 01:4
Nettoomsattning 10.686 8.586 10.668
ROr el sebver skott 1.859 1.270 1.863
Ror elseresultat 1.283 858 1.240
Bruttomarginal, % 17 15 17
Rérelsemarginal, % 12 10 12
Volymutveckling, %

K onsumentprodukter 0,8t 1,92 -0,5! 0,41

AFH och inkontinensprodukter 4,6 55,42 -0,6* 0,5

" Jamfért med nérmast foregdende kvartal.
* Jamfért med motsvarande period féregéende &r.

Se dven specifikation pasid 17-19.

Nettoomséttningen uppgick till 10.686 (8.586) Mkr, en 6kning med 24 % jamfort med foregéende &r.
Okningen beror till stérsta delen, 17 procentenheter, pa de nordamerikanska forvarven, som inkluderades
forst efter utgangen av forsta kvartalet 2001. Egen tillvéaxt, framst inom inkontinensverksamheten, ckade
omsattningen med 4 %. Vissa ravarudrivna prisjusteringar inom mjukpapper minskade nettoomséttningen
med 2 %. Valutakursférandringar 6kade omséttningen med 5 %.

Rorelseresultatet okade med 50 % och uppgick till 1.283 (858) Mkr. Okningen beror dels pa
foretagsforvary, dels pd hogre volymer kombinerade med l&gre révaru- och distributionskostnader.
Valutakursforandringar hade endast en marginell paverkan. Samtliga produktsegment forbéttrade sina
rérel seresultat och for affarsomradet som helhet steg rérel semarginalen med 2 procentenheter.

Jamfort med fjarde kvartalet 2001 Okade rorelseresultatet till  1.283 (1.240) Mkr.
Valutakursférandringarnas paverkan var marginell. Okningen beror pa higre volymer och lagre kostnader
for insatsvaror. Effekten hérav har dock démpats av ¢kade kostnader for produktlanseringar. Den
volymmassiga dterhamtningen i den nordamerikanska mjukpappersverksamheten fortsatte.

Konsumentprodukter

Rorelseresultatet for Konsumentprodukter dkade med 44 % till 673 (467) Mkr och dérmed steg
rorelsemarginalen med 4 procentenheter. Lagre révaru- och distributionskostnader samt nagot hogre
volymer bidrar till resultatférbéttringen, vilken dock démpats av prispress inom mjukpapper samt kade
kostnader for produktlanseringar. Dessutom har effekterna av ravarukostnadssankningen begransats av
dollarkursutvecklingen. Barnbl&jor fortsétter att uppvisa tkade volymer och béttre marginaler; effekterna
av genomforda omstruktureringar, teknikskifte samt satsningar pa detaljhandelns egna varumarken
(private label) & nu uppenbara

Jamfort med fjarde kvartalet 2001 minskade resultatet till 673 (699) Mkr beroende pa en sdsongsmassig
variation inom mjukpappersomradet.

AFH- och inkontinensprodukter

For AFH- och inkontinensprodukter uppgick rorelseresultatet till 610 (391) Mkr vilket var 56 % hégre an
motsvarande period foregaende &r. Resultatet hojdes, forutom av de nordamerikanska forvarven, av lagre
rdvarukostnader inom bada produktomradena. Volymtillvéxten inom inkontinensomrédet var fortsatt
stark, 10 %, samtidigt som satsningar pa produktlanseringar ckade.

| jamforelse med fjdrde kvartalet 6kade rorelseresultatet med 13 % och uppgick till 610 (541) Mkr.
Resultatforbattringen beror pd tkade volymer for mjukpapper bade i Nordamerika och Europa samt en
fortsatt stark volymitillvaxt for inkontinensprodukter.
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AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR

Mkr 02:1 01:1 01:4
Nettoomsattning 7.340 6.887 7.400
ROr el sebver skott 1.130 1212 1.177
ROr el ser esultat 738 858 777
Bruttomarginal, %1 15 18 16
Rorelsemarginal, %1 10 13 11
Produktion

Linerprodukter, kton 628 648 567
L everanser

Linerprodukter, kton 628 645 571

Wellpapp, Mm? 988? 1.017? 9562

1 Justerat for den externa byteshandeln med liner 6kar marginalerna med ca 2 procentenheter.
2| volymerna ingdr inte volymer frén skyddsfor packningar och andra hogvéardiga segment.

Nettoomszttningen under perioden uppgick till 7.340 (6.887) Mkr, en dkning med 7 %. Okningen beror i
huvudsak pa foretagsforvarv, 11 procentenheter, medan konjunkturbetingade pris- och volymeffekter
sankt nettoomsattningen med 7 %. V alutakursférandringar 6kade nettoomsattningen med 3 %.

Rorelseresultatet uppgick till 738 (858) Mkr, en minskning med 14 %. Resultatet har paverkats negativt
av framforallt lagre priser samt lagre volymer for wellpappférpackningar. En  motsvarande
volymminskning noteras aven for liner och annan wellpapprévara, déar produktionen anpassats fill
efterfragan. Prissankningen och volymminskningen inklusive kostnader for produktionsbegransningar har
reducerat resultatet med 25 % respektive 10 %. Foretagsforvarven bidrog positivt med 7 procentenheter
och ravarkostnadssankningarna med 10 procentenheter. Dessutom dkade valutakursforandringar resultatet
med 4 %.

Jamfort med fjérde kvartalet 2001 sj6nk rérelseresultatet med 39 Mkr och uppgick till 738 (777) Mkr.
Fortsatt prispress pa konverterade produkter samt 6kade kostnader for energi har motverkats av effekten
av en sdsongsmassig volymokning. Trots en stigande linerproduktion préglades linerrérelsen aven under
forsta kvartalet av fortsatta produktionsbegrénsningar. En viss volymférbéttring kan skonjas i den
nordamerikanska rorelsen, dar orderstocken steg under mars madnad. Under hosten pdbdrjade
strukturprogram i Europa och USA |6per enligt plan och forvantas ge positiva effekter successivt under
aret. Valuteffekterna var marginella mellan kvartalen.



DELARSRAPPORT | 1JANUARI —31 MARS 2002

AFFARSOMRADE SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

Mkr 02:1 01:1 01:4
Nettoomsattning 3.317 3.382 3.621
ROor el sedver skott 786 1.033 1.068
Ror elseresultat 532 760 776
Bruttomarginal, % 24 31 29
Rérelsemarginal, % 16 22 21
Produktion

Tryckpapper, kton 294 316 309

Ségade travaror, km? 171 154 185
L everanser

Tryckpapper, kton 284 297 318

Ségade travaror, km? 165 171 160

Se dven specifikation pasid 17-19.

Nettoomssttningen for affarsomrédet Skogsindustriprodukter minskade med 2 % och uppgick till
3.317 (3.382) Mkr. Minskningen beror framforalt pa lagre priser. Vautakursforandringar har oOkat
omséttningen med 3 %.

Rorel seresultatet uppgick till 532 (760) Mkr, en minskning med 30 %. Rorelseresultatet forsamrades for
tryckpappersverksamheten, framst genom sankta priser, lagre leveranser och ett |&gre
kapacitetsutnyttjande. Massarorelsen visade ett forsdmrat resultat till foljd av |&gre priser. Minskningen
av rorelseresultatet kompenserades till viss del av valutakursforandringar som péverkade resultatet
positivt med 14 %.

Jamfort med fjérde kvartalet 2001 minskade rorel seresultatet med 31 %, som en f6ljd av 1&gre priser samt
l&gre volymer for tryckpapper. Vautaeffekterna var marginella mellan kvartalen.

Tryckpapper

Rorel seresultatet inom tryckpappersverksamheten uppgick till 277 (380) Mkr, en minskning med 27 %.
Den kraftiga nedgéngen beror framférallt p& omférhandlade priser. Dessutom har volymerna varit ndgot
lagre samtidigt som kostnaderna for kemikalier och energi var hégre &n under motsvarande period
foregaende &r. Valutakursforandringar okade resultatet med 15 %. Marknaden har varit relativt stabil for
SC-papper medan den for tidningspapper, och framférallt LWC-papper, varit svag. Under perioden har
produktionen inom tryckpappersrorel sen anpassats till efterfragan.

Rorelseresultatforsamringen i forsta kvartalet jamfort med fjérde kvartalet 2001 uppgick till 44 %.
Resultatférsamringen beror pa l&gre priser och |agre volymer.

Massa, virke och sagade travaror

Rorelseresultatet uppgick till 255 (380) Mkr och var darmed 33 % l&gre an foregéende &r. Nedgangen
beror pa resultatfallet i massarorelsen medan skogs- och trévarurorelserna har forbattrat resultaten.

Jamfort med fjarde kvartalet minskade rorel seresultatet i forsta kvartalet med 10 %, beroende pa ett |agre
massapris och okade kostnader for révaror. Sagverksrorelsen fortsitter att utvecklas positivt medan
skogens resultat var nagot samre an under det fjarde kvartalet foregdende ar.
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GOODWILL

Koncernens goodwill 6kade, framst pd grund av det italienska forvérvet Cartolnvest, och uppgér till
17.650 (14.674) Mkr. Harav avser, enligt en prelimindr forvéarvsanalys, 2.000 Mkr Cartolnvest, vilket
belopp &ven inkluderar goodwill-delen av planerad avsattning for strukturdtgérder. Goodwill skrivs av
under 20 &r. Goodwill-avskrivningarnas fordelning mellan affarsomrédena terfinns pa sidorna 12 och 18.

Exklusive goodwill-avskrivningar uppnadde koncernen f6ljande resultat:

Mkr 02:1 01:1 01:4
ROorelseresultat 2494 2418 2.733
Resultat efter finansiella poster 2241 2.168 2.393
Nettor esultat 1.623 1.526 1.717
Vinst per aktie (kr) 7:00 6:55 7:40
PERSONAL

Vid utgangen av kvartalet uppgick antalet anstélldatill 41.618 jamfort med 38.639 vid utgéngen av forsta
kvartalet 2001. Okningen beror pa genomforda foretagsforvary, inklusive Cartolnvest.

MARKNADSUTSIKTER

Efterfrdgan pa koncernens konsumentnara produkter har varit fortsatt god under inledningen av 2002
&ven om en viss, delvis révarudriven, prispress kan formarkas inom mjukpapper for konsumentomradet.
For de omréden som & beroende av utvecklingen inom industrisektorn har volymutvecklingen varit
svagare, och n&gra avgorande tecken pé en konjunkturvandning avspeglas annu inte i forsaljningen. Dock
kan noteras att efterfrégan pa konverterade forpackningsprodukter andé ar forhallandevis stabil samtidigt
som priserna pa wellpappravara bedoms ha bottnat och den globala efterfrdgan pa returpapper stiger. Mer
patagliga forbattringar inom tryckpappersomradet torde behtdva foregds av en almant forbattrad
annonskonjunktur.

I Nordamerika finns férvantningar i marknaden om att allmanekonomin &ter tar fart under tredje kvartalet,
vilket kan komma att pétagligt paverka efterfrigan pd koncernens foérpacknings- och
mjukpappersprodukter. Den volymmassiga &terhamtning som noterades i USA mot slutet av 2001 har for
SCAs del fortsatt under forsta kvartalet och bedoms komma att fortsétta &ven under resten av aret.

OVRIGT
SCA-koncernens del &rshoks ut foljer Redovisningsradets rekommendationer.

Koncernen har fran och med den 1 januari 2002 forandrat sin definition av nettoldneskuld till att
inkludera &ven upplupna réntekostnader och ranteintakter, 184 Mkr, vilka tidigare utgjorde del av
sysselsatt kapital.

SCA har under forsta kvartalet etablerat ett obligationsprogram for euromarknaden, under vilket
emissioner planeras ske senare under ret. Rambel oppet uppgdr till 1.500 MEUR.

Koncernens tvadriga personaloptionsprogram for chefer och nyckelmedarbetare, vilket godkéndes av
bolagsstéamman 2001, fullféljs under maj/juni med andra arets optionstilldelning, cirka 930.000 optioner.
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AKTIEFORDELNING

02-03-31 Serie A SerieB Summa
Registrerat antal aktier 42.795.405 189.406.150 232.201.555
Varav aktier i eget forvar - (1.800.000) (1.800.000)
Ej konverterade forlagsian - 1.169.908 1.169.908
Ej utnyttjade teckningsoptioner - 1.741.206 1.741.206
Totalt efter full konvertering 42.795.405 192.317.264 235.112.669

Under forsta kvartalet har 2.991.722 aktier av serie A omvandlats till aktier av serie B. Vid utgdngen av
kvartalet hade darmed andelen A-aktier sunkit fran 19,7 % till 18,4 %. Omvandlingen av aktier har skett
pd begdran av berdrda aktiedgare och med stod av det omvandlingsforbehdl som infordes i
bolagsordningen 1999.

Beraknat enligt Redovisningsrédets rekommendationer motsvarar effekterna av utestdende konvertibel-
och optionsprogram en maximal utspaddning med 0,8 %, vilket beaktats vid framréknandet av periodens
vinst per aktie.

Stockholm den 26 april 2002
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Jan Astrém
Verkstallande direktor och koncernchef

Rapporten har g varit féremal for revisorernas granskning.

Delérsrapport for perioden 1 januari — 30 juni publiceras den 30 juli 2002.
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RESULTATRAKNING

02:1 01:1 01:4

Mkr Mkr Mkr
Nettoomséttning 21.015 18.522 21.509
Rorel sens kostnader -17.294 -15.063 -17.452
Ror el sedver skott 3.721 3.459 4.057
Avskrivningar enligt plan, anléggningar -1.270 -1.037 -1.323
Goodwill-avskrivningar -274 -205 -281
Resultatandelar i intresseforetag 43 -4 -1
Ror elser esultat 2.220 2.213 2.452
Finansiella poster -253 -250 -340
Resultat efter finansiella poster 1.967 1.963 2112
Skatter -590 -625 -650
Minoritetens andel -12 -15 -10
Nettoresultat 1.365 1.323 1.452
Vinst per aktie, kr?
- fore utspadningseffekter 5:92 5:70 6:30
- efter utspadningseffekter 5:89 5:68 6:26
Rorelsemarginal 11% 12% 11%
Avkastning pa eget kapital 13% 14 % 13%
Avkastning pa sysselsatt kapital 13% 15% 14 %

1 Historik omraknad i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer. Hansyn tagen till nyemission for
personal optionsandamal om 1,8 miljoner aktier 2001. Emissionen genomford 2001-05-18 och aterkop av dessa aktier gjordes
2001-06-06.

Periodens resultat 1.365,0 1.323,0 1.452,0
Rénta pa konvertibla skuldebrev 1,5 1,5 1,5
Justerat resultat 1.366,5 1.324,5 1.453,5
Medelantal aktier fére utspadning 230,4 232,0 231,0
Persona konvertibel 1,1 1,1 1,1
Teckningsoptioner 0,7 0,2 0,4
Medelantal aktier efter utspadning 232,2 233,3 2325
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RESULTATRAKNING

02:1 01:1 01:4

MEUR* MEUR? MEUR®

Nettoomsattning 2.294 2.060 2.329
Rorel sens kostnader -1.888 -1.677 -1.890
Ror el sebver skott 406 383 439
Avskrivningar enligt plan, anléggningar -139 -115 -143
Goodwill-avskrivningar -30 -23 -31
Resultatandelar i intresseforetag 5 0 0
Ror el seresultat 242 245 265
Finansiella poster -28 -28 -37
Resultat efter finansiella poster 214 217 228
Skatter -64 -69 -70
Minoritetens andel -1 -2 -1
Nettor esultat 149 146 157

1Vid omrékning till EUR har genomsnittskursen 9,16 anvants.
2Vid omrékning till EUR har genomsnittskursen 8,99 anvants.
3Vid omré&kning till EUR har genomsnittskursen 9,24 anvants.
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Affarsomraden

NETTOOMSATTNING
1 januari — 31 mars

MKkr 2002 2001
Hygienprodukter 10.686 8.586
Konsumentprodukter 5.160 5.041
AFH - och inkontinensprodukter 5.526 3.545
For packningar 7.340 6.887
Skogsindustriprodukter 3.317 3.382
Tryckpapper 1.651 1.860
Massa, virke och sagade trévaror 1.666 1.522
Ovrigt 383 425
Internleveranser -711 -758
Summa nettoomsattning 21.015 18.522
RORELSEOVERSKOTT
1 januari — 31 mars
MKkr 2002 2001
Hygienprodukter 1.859 1.270
Konsumentprodukter 973 743
AFH - och inkontinensprodukter 886 527
For packningar 1.130 1.212
Skogsindustriprodukter 786 1.033
Tryckpapper 468 566
Massa, virke och sdgade trévaror 318 467
Ovrigt -54 -56

Summa rérel sedverskott 3.721 3.459
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RORELSERESULTAT
1 januari — 31 mars
Mkr 2002 2001
Hygienprodukter 1.283 858
Konsumentprodukter 673 467
AFH- och inkontinensprodukter 610 391
For packningar 738 858
Skogsindustriprodukter 532 760
Tryckpapper 277 380
Massa, virke och sdgade trévaror 255 380
Ovrigt -59 -58
Resultat, fére goodwill-avskrivningar 2.494 2418
Goodwill-avskrivningar * -274 -205
Summa rorel seresultat 2.220 2.213
1Goodwill-avskrivningar: 2002 2001
Hygienprodukter 98 55
Forpackningar 92 67
Centrala 84 83
Koncernen 274 205
BRUTTOMARGINAL
1 januari — 31 mars
MKkr 2002 2001
Hygienprodukter 17 15
Konsumentprodukter 19 15
AFH - och inkontinensprodukter 16 15
For packningar 15 18
Skogsindustriprodukter 24 31
Tryckpapper 28 30
Massa, virke och sigade trévaror 19 31
RORELSEMARGINAL, exklusive goodwill-avskrivningar
1 januari — 31 mars
MKkr 2002 2001
Hygienprodukter 12 10
Konsumentprodukter 13 9
AFH - och inkontinensprodukter 11 11
For packningar 10 13
Skogsindustriprodukter 16 22
Tryckpapper 17 20
Massa, virke och sdgade trévaror 15 25
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BALANSRAKNING

2002-03-31 2001-12-31

Mkr MEUR! Mkr MEUR!
Tillgangar
Goodwill 17.626 1.956 16.149 1.715
Ovrigaimmateriella anléggningstillgangar 609 68 701 75
M ateriella anlaggningstillgéngar 56.804 6.303 56.980 6.052
Aktier och andelar 2.323 258 2.349 249
Langfristiga finansiella placeringar 3.488 387 3.888 413
Ovriga langfristiga fordringar 803 89 788 84
Rorel sefordringar och varulager 25.464 2.826 23.338 2.479
Kortfristiga placeringar 400 44 406 43
Kassa och bank 2.464 273 2.189 232
Summa tillgangar 109.981 12.204  106.788 11.342
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital2 46.192 5.126 45,983 4.884
Minoritetsintressen 693 77 736 78
Avséttningar for pensioner 2.558 284 2.598 276
Ovriga avsittningar 12.115 1.344 12.272 1.303
Réntebarande skulder 30.151 3.346 27.746 2.947
Rorel seskulder och ovriga € rantebdrande skulder 18.272 2.027 17.453 1.854
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 109.981 12.204 106.788 11.342
Skuldsattningsgrad 0,57 gor 0,51 ggr
Synlig soliditet 43 % 44 %
"Vid omrakning till EUR har balansdagskursen 9,01 (9,42) anvants.
2Tillaggsupplysning, férandring i eget kapital, Mkr

Jan—mars 2002 Jan—mars 2001

Ingdende eget kapital 45,983 39.898
Omrakningsdifferens -1.631 1.292
Kursdifferens pa sakringsinstrument 475 -373
Utdelning - .
Periodens resultat 1.365 1.323
Utgéende eget kapital 46.192 42.140
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KASSAFLODESANALYS

1 januari — 31 mars

Mkr 2002 2001
Kassamassigt rorel sedverskott 3.763 3.436
Foréndring av rorel sekapital -667 -769
L 6pande investeringar, netto -549 -498
Ovrig operativ kassafl 6desfrandring 30 -74
Operativt kassafl6de 2.577 2.095
Finansiella poster -253 -250
Skattebetalning -656 -190
Ovrigt -83 -220
Ror elsens kassaflode 1.585 1.435
Expansionsinvesteringar, anldggningar -283 -129
Strategiska strukturkostnader -124 -48
Foretagsforvarv -4.800 -11.238
K assafl6de fore utdelning -3.622 -9.980
Utdelning - -
Nettokassaflodet -3.622 -9.980
Nettoldneskuld vid periodens borjan -23.861 -15.880
Nettokassafl 6de -3.622 -9.980
Effekt av forandrad definition av nettol aneskuld? -174 -
Valutaeffekter 1.127 -1.770
Nettoldneskuld vid periodens slut -26.530 -27.630
Skuldbetalningsfor maga 45 % 56 %
Tillaggsupplysning:

Nettokassafldde -3.622 -9.980
Forandring av laneskulder 3.808 9.732
Forandring av kassa och bank 186 -248
Kassa och bank vid periodens bérjan 2.189 1.440
Foréndring av kassa och bank 186 -248
Valutaeffekter i kassa och bank 89 92
Kassa och bank vid periodens slut 2.464 1.284

2Se sidan 7 under rubriken Ovrigt, forandrad definition av nettol&neskuld.
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Kvartalsdata

RESULTATRAKNING

Koncernen
2002 2001

Mkr I v i I I
Nettoomsattning 21.015 | 21.509 20.793 21.556 18.522
Rorel sedverskott 3.721 4.057 3.905 3.947 3.459
Avskrivningar enligt plan, anldggningar -1.270 -1.323 -1.260 -1.260 -1.037
Goodwill-avskrivningar -274 -281 -258 -266 -205
Resultatandelar i intresseforetag 43 -1 3 16 -4
Ror elseresultat 2.220 2.452 2.390 2.437 2.213
Finansiella poster -253 -340 -392 -420 -250
Resultat efter finansiella poster 1.967 2112 1.998 2.017 1.963
Skatter -590 -650 -578 -501 -625
Minoritetens andel -12 -10 -15 -19 -15
Nettoresultat 1.365 1.452 1.405 1.407 1.323
Vinst per aktie, krt

- fore utspadningseffekter 5:92 6:30 6:10 6:08 5:70
- efter utspadningseffekter 5:89 6:26 6:07 6:04 5:68

Historik omréknad i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer. Hansyn tagen till nyemission fér personal-
optionsandamal om 1,8 miljoner aktier 2001. Emissionen genomférd 2001-05-18 och aterkop av dessa aktier gjordes 2001-06-06.
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Kvartalsdata

KASSAFLODE
Koncernen
2002 2001

MKkr I Y 1l I I
Kassamaéssigt rorel sefverskott 3.763 4.070 3.909 3.995 3.436
Forandring av rorel sekapital -667 1.772 689 775 -769
L 6pande investeringar, netto -549 -1.130 -902 -949 -498
Ovrig operativ kassafl 6desférandring 30 -164 -5 51 -74
Operativt kassafléde 2577 4,548 3.691 3.872 2.095
Finansiella poster -253 -340 -392 -420 -250
Skattebetalning -656 -929 -425 -178 -190
Ovrigt -83 255 17 115 -220
Rorelsens kassaflode 1.585 3.534 2.891 3.389 1.435
Expansionsinvesteringar, anléggningar -283 -658 -257 -425 -129
Strategiska strukturkostnader -124 -286 -183 -250 -48
Foretagsforvarv -4.800 -1.585 -110 -353  -11.238
Avyttringar - 5 3 11 -
K assaflde fore utdelning -3.622 1.010 2.344 2.372 -9.980
Utdelning - - -20 -1.786 -
K assafldde efter utdelning -3.622 1.010 2.324 586 -9.980
Nyemission - - - 18 -
Forvarv av egna aktier - - - -18 -
Nettokassafldde -3.622 1.010 2.324 586 -9.980
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Kvartalsdata Affarsomraden

NETTOOMSATTNING

2002 2001
Mkr | v Il 1 |
Hygienprodukter 10.686 10.668 10.580 10.963 8.586
Konsumentprodukter 5.160 5.366 5.341 5.206 5.041
AFH - och inkontinensprodukter 5.526 5.302 5.239 5.757 3.545
Forpackningar 7.340 7.400 7.284 7.659 6.887
Skogsindustriprodukter 3.317 3.621 3.257 3.296 3.382
Tryckpapper 1.651 2.125 1.955 1.910 1.860
Massa, virke och sagade travaror 1.666 1.496 1.302 1.386 1.522
Ovrigt 383 538 429 430 425
Internleveranser -711 -718 -757 -792 -758
Summa nettoomséttning 21.015 | 21.509 20.793 21.556 18.522
RORELSEOVERSKOTT
2002 2001
MKkr I v 1l 1 I
Hygienprodukter 1.859 1.863 1.759 1.740 1.270
Konsumentprodukter 973 1.012 915 775 743
AFH - och inkontinensprodukter 886 851 844 965 527
Forpackningar 1.130 1177 1.199 1.258 1.212
Skogsindustriprodukter 786 1.068 1.007 1.003 1.033
Tryckpapper 468 702 693 624 566
Massa, virke och ségade travaror 318 366 314 379 467
Ovrigt -54 -51 -60 -54 -56
Summa r 6r el sedver skott 3.721 4.057 3.905 3.947 3.459
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Kvartalsdata Affarsomraden

RORELSERESULTAT
2002 2001
Mkr I v Il 1 I
Hygienprodukter 1.283 1.240 1.200 1.175 858
Konsumentprodukter 673 699 611 492 467
AFH - och inkontinensprodukter 610 541 589 683 391
For packningar 738 777 800 851 858
Skogsindustriprodukter 532 776 710 730 760
Tryckpapper 277 494 480 464 380
Massa, virke och ségade travaror 255 282 230 266 380
Ovrigt -59 -60 -62 -53 -58
Rorelseresultat fore
goodwill-avskrivningar 2.494 2.733 2.648 2.703 2418
Goodwill-avskrivningar * -274 -281 -258 -266 -205
Summa r 6r elser esultat 2.220 2.452 2.390 2437 2.213
1Goodwill-avskrivningar:
Hygienprodukter 98 104 84 87 55
Forpackningar 92 ‘ 94 87 94 67
Centrala 84 83 87 85 83
Koncernen 274 | 281 258 266 205
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BRUTTOMARGINALER

2002 2001
Procent I v " I I
Hygienprodukter 17 17 17 16 15
Konsumentprodukter 19 19 17 15 15
AFH - och inkontinensprodukter 16 16 16 17 15
Foérpackningar 15 16 16 16 18
Skogsindustriprodukter 24 29 31 30 31
Tryckpapper 28 33 35 33 30
Massa, virke och ségade travaror 19 24 24 27 31
RORELSEMARGINALER, exklusive goodwill-avskrivningar
2002 2001
Procent | v Il 1 |
Hygienprodukter 12 12 11 11 10
Konsumentprodukter 13 13 11 9 9
AFH - och inkontinensprodukter 11 10 11 12 11
Forpackningar 10 11 11 11 13
Skogsindustriprodukter 16 21 22 22 22
Tryckpapper 17 23 25 24 20
Massa, virke och ségade travaror 15 19 18 19 25
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Koncernen
MARGINALER
1januari — 31 mars
Procent 2002 2001
Bruttomarginal 17,7 18,7
Rorelsemarginal,
exkl. goodwill-avskrivningar 11,9 131
Rorelsemarginal 10,6 12,0
Finansnettomarginal -1,2 -14
Vinstmarginal 9,4 10,6
Skatt och minoritet -2,9 -3,5
Nettomar ginal 6,5 7,1
MARGINALER - kvartalsdata

2002 2001
Procent | v i 1 |
Bruttomarginal 17,7 18,9 18,8 18,3 18,7
Rorelsemarginal,
exkl. goodwill-avskrivningar 11,9 12,7 12,7 12,5 13,1
Rorelsemarginal 10,6 11,4 11,5 11,3 12,0
Finansnettomarginal -1,2 -1,6 -1,9 -2,0 -14
Vinstmarginal 9,4 9,8 9,6 9,3 10,6
Skatt och minoritet -2,9 -3,0 -2,8 -2,8 -3,5
Nettomar ginal 6,5 6,8 6,8 6,5 7,1
FEMARSOVERSIKT
Helér 2001 2000t 1999: 1998t 19971
Resultat efter finansiella poster, Mkr 8.090 9.327 5.521 5.169 4.457
Vinst per aktie, kr 2405 30:64 16:73 16:03 13:11
Vinst per aktie,
exklusive goodwill-avskrivningar, kr 28:40 33:76 19:52 17:96 14:87
Skuldséttningsgrad, ggr 0,51 0,39 0,69 0,83 0,85
Avkastning pa syssel satt kapital, % 14 18 12 14 12
Avkastning pa eget kapital, % 13 20 12 13 12

IHistorik omréknad med hénsyn till nyemissioner.
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Presskonferens

SCAs deldrsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2002 publiceras den 26 april 2002. Pressreleasen
kommer att skickas ut vid lunchtid. En presskonferens hélls i Stockholm dér Jan Astrém, VD och
koncernchef, presenterar och kommenterar resultatet.

Tid: 13:30
Plats: Salén Konferenser, Aulan, Norrlandsgatan 15, Stockholm

Telefonkonferens

En telefonkonferens hélls klockan 15:30 den 26 april 2002 dér Jan Astréom presenterar och
kommenterar resultatet.

For att delta, ring Genesys Conferencing pa nagot av nedanstdende nummer senast fem minuter fore
telefonkonferensens borjan.

Telefonmoétesnummer England +44 (0) 20 8240 8245 uppge: SCA
Telefonmétesnummer USA +1 952 556 2829 uppge: SCA

Delérsrapporten och presentationen kommer att finnas tillgangliga pa www.sca.com/Investors.
Telefonkonferensen kommer att direktséndas via Internet (enbart for avlyssning). Krav: Windows
Media Player eller Real Player. Senare samma dag kommer en inspelad version av telefonkonferensen
att finnas tillganglig pa var webbplats.

For ytterligare information, kontakta gérna:

Jan Astrém, VD och koncernchef, tel 08-788 51 25
Peter Nyquist, chef Communications and Investor Relations, tel 08-788 52 34



