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00:4 00:3 00:2 00:1 0012 9912
Nettoomsittning, Mkr 18.030 16.784 16.351 15992 | 67.157 64.896'
Resultat efter finansiella poster, Mkr 2.048 3.836 1.773 1.670 9.327 5.521
- exkl. engangsposter, Mkr 1.805 7.296
Vinst per aktie, kr 6:00 15:02 5:05 4:79 30:86 16:85
- exkl. engangsposter, kr 5:40 21:24
Rorelsens kassaflode per aktie, kr 9:32 9:21 6:37 3:79 28:69 31:45
Utdelning, kr/aktie 7:752 6:80

" Innehaller nettoomsittningen i SCAs tidigare finpappersrorelse.
? Styrelsens forslag.

* Resultatet for ar 2000 och for det fjirde kvartalet, de hogsta nagonsin.

* Foretagsforvirv och organisk tillviixt 6kade koncernens nettoomsiittning med
12 %. Okningen for Forpackningar var 16 % och for Hygienprodukter 11 %.

* Marginalforbittringar for Hygienprodukter och Skogsindustriprodukter under
det fjiirde kvartalet.

* Styrelsen foreslar en utdelning om 7:75 kr/aktie, en hojning med 14 %.




NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsittning uppgick till 67.157 (64.896) Mkr och var ddrmed 3 % hogre &n
foregdende ar. Justerat for inverkan av finpappersrorelsen, som ingick i de tre forsta kvartalen
foregaende ar, 6kade nettoomséattningen med 20 % for koncernens dvriga verksamheter. Expansion
genom foretagsforviarv och organisk tillvixt medférde en omséttningsokning med 12 % medan
resterande Okning berodde pa forsdljningsprishdjningar. Valutakursfordndringar minskade
koncernens nettoomséttning med 2 %.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 10.534 (6.733) Mkr. Exklusive poster av engéngskaraktér,
2.031 Mkr, uppgick rorelseresultatet till 8.503 Mkr, en 6kning med 26 % jamfort med 1999.
Valutakursfordndringar hade en marginellt negativ resultatpaverkan. Rorelseresultatet forbéttrades
inom samtliga affirsomraden. Rorelseresultatet for Hygienprodukter uppgick till 2.909 (2.613) Mk,
en Okning med 11 %, for Forpackningar 2.977 (2.216) Mkr, en okning med 34 %, och for
Skogsindustriprodukter 2.720 (2.123) Mkr, en 6kning med 28 %. I rorelseresultatet ingdr ocksa
resultatandelen i Modo Paper for perioden januari-juli, vilken uppgick till 644 Mkr. 1 1999 ars
rorelseresultat ingick 491 Mkr avseende SCAs tidigare finpappersrorelse och resultatandel i Modo
Paper. I rorelseresultatet for det fjédrde kvartalet ingér dven vinsten fran en leasingtransaktion rérande
massabruket i Ostrand om cirka 140 Mkr. Beloppet har redovisats inom finansrérelsen.

Finansiella poster uppgick till -1.207 (-1.212) Mkr. Hogre rédntesatser har under perioden tagit ut
effekten av en genomsnittligt lagre nettolaneskuld.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 9.327 (5.521) Mkr. Exklusive poster av
engangskaraktédr uppgick resultat efter finansiella poster till 7.296 Mkr, en forbéttring med 32 %
jamfort med 1999.

Resultatet efter skatt blev 7.148 (3.602) Mkr, vilket motsvarar en vinst per aktie, efter full skatt och
utspadning, om 30:86 (16:85) kronor. Resultat efter skatt, exklusive poster av engangskaraktér, 6kade
med 37% till 4.917 Mkr, vilket motsvarar en vinst per aktie efter full skatt och utspadning om 21:24,
d.v.s. en forbdttring med 26%. Motsvarande vinst per aktie, exklusive goodwill-avskrivningar,
uppgick till 24:38 (19:66) kronor.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 20 (12) % och avkastningen pa sysselsatt kapital till 18 (12)
%. Utan hénsyn till poster av engéngskaraktér uppgick avkastningen pa eget kapital till 14 (12) %
och avkastningen pa sysselsatt kapital till 15 (12) %.

Jamforelse med tredje kvartalet

Rorelseresultatforbéttringar for Hygienprodukter, 17 %, Forpackningar, 9 %, och Skogsindustri-
produkter, 6 %, medforde att koncernens rorelseresultat, exklusive poster av engangskaraktir, 6kade
med 10 % till 2.334 Mkr. Resultatférbattringen i Hygienprodukter och Foérpackningar berodde framst
pa att tidigare genomforda prishojningar fick fullt genomslag medan resultatforbattringen for
Skogsindustriprodukter framst berodde pa hoga utleveranser under kvartalet.

Resultat efter finansiella poster 6kade med 13 % och uppgick till 2.048 (1.805) Mkr vilket, exklusive
poster av engingskaraktir, var det hogsta kvartalsresultatet ndgonsin.



KASSAFLODE

Det kassaméssiga rorelsedverskottet uppgick till 12.383 (11.101) Mkr, motsvarande 18 (17) % av
nettoomsittningen.

Det operativa kassaflodet uppgick till 9.005 (8.707) Mkr. Under aret okade rorelsekapitalet med
1.109 (226) Mkr. Utvecklingen av rorelsekapitalet under aret har paverkats av den exceptionellt laga
rorelsekapitalbindningen vid foregdende arsskifte, da den uppgick till 10,3 % av nettoomsittningen.
Rorelsekapitalbindningen vid utgadngen av kvartalet uppgick till 11,3 %. De I6pande
nettoinvesteringarna uppgick till 2.245 (2.046) Mkr.

Rorelsens kassaflode, d.v.s kassaflodet fore strategiska investeringar och utdelning, uppgick till 6.652
(6.740) Mkr eller 28:68 (31:45) kronor per aktie.

Foretagsforvarven under perioden uppgick till 2.349 Mkr och avsag huvudsakligen forviarven av
Metsd Corrugated och Johnson & Johnsons nordamerikanska inkontinensverksamhet. Avyttringar,
daribland SCAs andel av Modo Paper, inbringade 7.758 Mkr. Strategiska investeringar i maskiner
och anldggningar samt strukturkostnader uppgick till 1.452 Mkr och avsidg framforallt
expansionsinvesteringar inom hygienrérelsen. Dirmed uppnaddes ett nettoinflode fran strategiska
investeringar, foretagskop och -forsiljningar om 3.957 Mkr, att jimforas med ett utflode om 10.500
Mkr under foregaende éar.

Mkr 0012 9912
Nettoomséttning 67.157 64.896
Kassamassigt rorelsedverskott 12.383 11.101
% av nettoomsdttning 18 17
Lopande investeringar, netto -2.245 -2.046
% av nettoomsdttning 3 3
Forandring av rorelsekapital -1.109 -226
Ovrig operativ kassaflodesforindring -24 -122
Operativt kassaflode 9.005 8.707
Skattebetalning etc’ -1.391 -1.351
Fritt kassaflode 7.614 7.356
Dito per aktie, kr 32:83 34:33
Réntebetalningar efter skatt -962 -616
Rorelsens kassaflode 6.652 6.740
Dito per aktie, kr 28:68 31:45
Strategiska investeringar, netto 3.957 -10.500
Kassaflode fore utdelning 10.609 -3.760

! Skatt hénforlig till rorelseresultatet.



FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick vid arets slut till 15.880 Mkr, vilket var 8.193 Mkr ldgre dn vid &rets
borjan. Fordndringen var ett netto av ett kassaflode fran rorelsen pa 6.652 Mkr, nettoinfléde av
strategiska investeringar och avyttringar m.m. uppgéende till 3.957 Mkr, utdelning pad 1.585 Mkr
samt negativa effekter av valutakursforandringar m.m. om 831 Mkr.

Den svenska kronans forsvagning 6kade det egna kapitalet med cirka 800 Mkr.

Skuldsittningsgraden uppgick till 0,39 (0,69) ggr. Réntetdckningsgraden uppgick till 7,0 (5,6) ggr,
berdknad exklusive poster av engangskaraktér.

AFFARSOMRADE HYGIENPRODUKTER

Nettoomsittningen uppgick till 31.040 (27.327) Mkr, en 6kning med 14 % jamfort med foregaende
ar. Forviarv och egen tillvixt 6kade omsittningen med 11 %. Forsdljningsprishdjningar och béttre
produktmix 6kade omséttningen med 5 % medan valutakursfordandringar paverkade den negativt med
2 %. Rorelseresultatet forbattrades med 11 % och uppgick till 2.909 (2.613) Mkr. Forbéttringen
harror 1 forsta hand fran foretagsforvarv och expansion pa utomeuropeiska marknader. Genomforda
prishdjningar, produktivitetsokningar och volymtillvixt har kompenserat for kraftiga dkningar av
kostnaderna for ravaror och energi samt de Okade avskrivningar som f6ljer av
expansionsinvesteringarna.

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet var 865 Mkr, en 6kning med 17 % jamfort med det tredje,
samtidigt som marginalen forbattrades. Detta berodde pa full effekt av prishdjningar tidigare under
aret.

Konsumentprodukter

For konsumentprodukter 6kade resultatet med 26 % till 1.394 (1.108) Mkr. Forbéttringen hérror
huvudsakligen frén forvirv men &dven fran effektivitetsvinster samt organisk tillvdxt inom
fluffomradet.

Jamfort med tredje kvartalet 6kade resultatet under fjarde kvartalet med 26 %, frén 361 Mkr till 455
Mkr, framfor allt beroende péa genomslag av prishdjningar och vissa kostnadsreduktioner.
Rorelsemarginalen forbéttrades fran 8 % till 9 %.

AFH- och inkontinensprodukter

For AFH- och inkontinensprodukter var rorelseresultatet i niva med foregaende ar, 1.515 (1.505)
Mkr. Volymutvecklingen var god for inkontinensverksamheten medan mjukpappersverksamhetens
volymer var i stort sett oféréndrade.

Fjéarde kvartalets rorelseresultat om 410 (379) Mkr var 8 % biéttre jamfort med det tredje kvartalet pa
grund av okade forséljningsvolymer.



Mkr 00:4 00:3 00:2 00:1 0012 9912
Nettoomsittning 8.291 7.848  7.499 7.402 31.040 27.327
Rorelseoverskott 1.283 1.131 1.001 1.036 4.451 3.877
Rorelseresultat 865 740 631 673 2.909 2.613
Bruttomarginal, % 15 14 13 14 14 14
Rorelsemarginal, % 10 9 8 9 9 10
Volymutveckling, %

Konsumentprodukter 1,0t 0,7t 0,2t 4,31 1 1,12 8,02

AFH och inkontinensprodukter 2,7! 1,5 4,1 1,6' 6,9° 8,0°

! Jamfort med niarmast foregéende kvartal.
* Jamfort med motsvarande period foregaende Ar.

Se d@ven specifikation pa sid 17-19.

AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR

Nettoomsittningen under perioden uppgick till 24.636 (19.858) Mkr, en dkning med 24 %. Okningen
kan hénforas till foretagsforvirv, 16 %, och forséljningspriser, 11 %, medan valutaféréindringar
minskade omséttningen med 3 %.

Rorelseresultatet uppgick till 2.977 (2.216) Mkr, en forbittring med 34 %. Okningen berodde saviil
pa hojda forsdljningspriser som pa foretagsforviarv. Under aret har rdvaru- och energikostnaderna
Okat betydligt vilket hallit tillbaka resultatforbattringen. Affirsomradets externa nettoforséljning av
linerprodukter uppgick under &ret till cirka 200.000 ton.

Under det fjarde kvartalet 6kade omséttningen betydligt pa grund av forvirvet av Metsd Corrugated
som endast ingick med en ménad i det tredje kvartalet. Jimfort med detta kvartal 6kade resultatet
under det fjarde kvartalet med 9 % till 854 (787) Mkr, framst beroende pd genomslag av tidigare
prishdjningar inom wellpappomradet. Resultatforbattringen begrdnsades av fortsatt stigande
kostnader for energi och transporter. Marginalerna var oforéandrade.

Wellpappforpackningar
Marknadstillvéxten i Europa uppgick till 3,4 % under 2000. De stora marknaderna Tyskland,

Frankrike, Italien och Spanien vixte med 5-6 % medan wellpappefterfragan i Storbritannien sjonk
med nirmare 3 %.

Prishéjningar for wellpapp har genomforts successivt under aret. Under det fjarde kvartalet har
priserna stabiliserats.
Wellpappravara

Efter ett a&r med god volymtillvéixt och stigande priser stabiliserades marknaden under det fjarde
kvartalet. Révarukostnaderna, framfor allt for returfiber, har okat betydligt. Det samma géller
energipriserna som fortsatt att 6ka under slutet av aret.

For att balansera lagersituationen har produktionsbegrénsningar genomf6rts under andra halvéret.



Mkr 00:4 00:3 00:2 00:1 0012 9912
Nettoomsiittning 6.752 6.093 6.015 5.776 24.636 19.858
Rorelsedverskott 1.197 1.067 982 1.002 4.248 3.390
Rorelseresultat 854 787 671 665 2.977 2.216
Bruttomarginal, % 18 18 16 17 17 17
Rorelsemarginal, % 13 13 11 12 12 11
Produktion

Linerprodukter, kton 612 615 631 647 2.505 2.267
Leveranser

Linerprodukter, kton 601 604 620 647 2.472 2.300

Wellpapp, Mm’ 992 903 967 920 3.782 3.396

AFFARSOMRADE SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

Nettoomsittningen for affirsomradet uppgick till 12.876 (11.532) Mkr, en 6kning med 12 %.
Rorelseresultatet uppgick till 2.720 (2.123) Mkr, en 6kning med 28 %. Resultatet forbattrades for
massa och LWC medan resultatet minskade nagot for SC-papper.

Bildandet av skogs- och sagverksbolaget Scaninge, till vilket SCA tillfort sagverket i Lugnvik och
cirka 8 % av det befintliga skogsinnehavet, medférde en minskning av SCAs nettolaneskuld med 916
Mkr. D& Scaninge redovisas som intressebolag har réntor om 28 Mkr belastat affiarsomradets
rorelseresultat under det andra halvaret.

Resultatet for fjarde kvartalet 6kade med 6 % jamfort med tredje kvartalet och uppgick till 734 (693)
Mkr. Resultatforbattringen kom fran tryckpappersrorelsen och berodde pa hogre leveransvolymer
under kvartalet.

Tryckpapper

Rorelseresultatet inom tryckpappersverksamheten uppgick till 1.348 (1.306) Mkr en 6kning med 3 %.
Hogre leveransvolymer och forséljningspriser f6r LWC kompenserade for 6kade kostnader for massa
och returfiber samt hdgre energipriser.

Resultatforbattringen under det fjarde kvartalet berodde pad mycket hoga leveransvolymer.
Tryckpappersmarknaden ér stark och priserna har hojts vid arsskiftet for SC- och tidningspapper.

Massa, virke och sagade trivaror

Rorelseresultatet uppgick till 1.372 (817) Mkr och var ddrmed narmare 70 % hogre dn foregaende ar.
Huvuddelen av forbéttringen berodde pa ett okat resultat i massardrelsen. Rorelseresultatet inom
skogsrorelsen var nagot ldgre dn foregaende ar medan sagverksrorelsens resultat forbéttrades.

Resultatnedgangen med 30 Mkr under det fjarde kvartalet jimfort med det tredje berodde pa ett lagre
resultat 1 skogsrorelsen, beroende pad extraordindra kostnader pd grund av hostens svéra
vaderforhallanden.



Mkr 00:4 00:3 00:2 00:1 0012 9912
Nettoomsittning 3.376 3.228 3.177 3.095 12.876 11.532
Rorelsedverskott 997 942 950 869 3.758 3.144
Rorelseresultat 734 693 686 607 2.720 2.123
Bruttomarginal, % 30 29 30 28 29 27
Rorelsemarginal, % 22 21 22 20 21 18
Produktion

Tryckpapper, kton 325 323 319 319 1.286 1.222

Sagade trivaror, km® 147 150 187 170 654 681
Leveranser

Tryckpapper, kton 343 310 329 311 1.293 1.226

Sagade trivaror, km® 160 125 178 184 647 670

Se @ven specifikation pa sid 17-19.

PERSONAL
Vid utgangen av aret var antalet anstillda 34.953 (34.137).

MARKNADSUTSIKTER

Marknadsldget bedoms forbli bra under inledningen av 2001 med en god efterfragesituation for
koncernens produkter &ven om en volymavmattning vantas jamfort med det fjarde kvartalet.

Prisbilden for savil Forpackningar som Hygienprodukter dr for ndrvarande stabil samtidigt som
ravarukostnadsokningarna har planat ut. Daremot véntas kostnaderna for energi och transporter
fortsétta att 6ka under forsta kvartalet. Massapriserna &r for ndrvarande stabila men kan komma att
korrigeras nedét under forsta halvéret. Inom savél Hygien- som Forpackningsomrddena mérks dock
samtidigt en 6kad konkurrens, bland annat infor risken f6r en allmén konjunkturavmattning.

Tryckpappersmarknaden &r fortsatt stark vilket lett till prishojningar for SC- och tidningspapper
under 4rets inledning.

OVRIGT

Avyttringen av andelen i Modo Paper, som genomfordes under tredje kvartalet, medférde en
realisationsvinst om 2.656 Mkr. Under samma kvartal reserverades 625 Mkr for strukturatgérder
inom tissueomradet. Den sammantagna effekten av dessa poster, 2.031 Mkr, utgbér poster av
engangskaraktér.

Detta bokslut &r preliminért och har &nnu ej varit foremal {or revisorernas slutliga granskning. Vid
styrelsens bokslutssammantriade den 22 februari kommer den avsittning for strukturatgérder om
625 Mkr som gjordes i det tredje kvartalet att slutligen preciseras.

Vid tidpunkten f6r sammantrddet kommer d&ven EU-kommissionens beslut i Metsé Tissue drendet
foreligga.



Under januari ménad har en 6verenskommelse triaffats med Georgia-Pacific om foérvirv av delar

av deras amerikanska mjukpappersrorelse. Vidare har SCA lagt bud pa aktierna i det amerikanska
forpackningsforetaget Tuscarora. Dessa affdrer beskrevs i ett pressmeddelande som skickades ut
2001-01-22.

BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstimma dger rum den 6 april k1.14.00 pa Cirkus i Stockholm. Som avstdmningsdag
for ratt att erhalla utdelning foreslas den 11 april. Utbetalning genom VPC berdknas ske den 18
april. Delarsrapporter under 2001 limnas den 27 april, 27 juli och 30 oktober. Arsredovisningen for
2000 beridknas utkomma i mitten av mars 2001.

NOMINERINGSKOMMITTE

I nomineringskommittén, vars uppgift ar att framliagga forslag rérande sammanséttningen av SCAs
styrelse, ingar Bo Rydin, styrelseordférande i SCA, Bo Damberg, Handelsbankens Stiftelser,
Thomas Halvorsen, Fjarde AP-fonden, Bjérn Lind, SEB Fonder samt Peter Rudman, Nordbanken
Fonder.

AKTIEFORDELNING

00-12-31 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 61.626.133 168.775.422 230.401.555
Ej konverterade forlagslan - 1.169.908 1.169.908
Ej utnyttjade teckningsoptioner - 1.741.206 1.741.206
Totalt efter full konvertering 61.626.133 171.686.536 233.312.669

Ber#knat enligt Finansanalytikernas rekommendationer motsvarar effekterna av utestaende
konvertibel- och optionsprogram en maximal utspddning med 0,6 %, vars effekt beaktats vid
framridknandet av periodens vinst per aktie.

Stockholm den 30 januari 2001
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Sverker Martin-Lof
Verkstillande direktor

En presskonferens kommer att hallas i Stockholm idag kl. 14:00 pa Biblioteksgatan 29 Konferenser
AB.

En telefonkonferens kommer att hallas kl. 16:00.

Instruktioner for att delta i telefonkonferensen:

1. Ring 08-598 001 60 minst tio minuter innan konferensen borjar.

2. Observera att det inte behdvs nagon personlig kod for att delta.

3. Vinta till telefonkonferensen borjar.

Om du &r forhindrad att delta i telefonkonferensen finns mojlighet att lyssna pa den i efterhand
genom att ringa 08-598 09 000 och sld m&tesnumret 598 00 160 samt moéteskoden 010130.



Resultatrikning
1 januari — 31 december
2000 1999

Mkr MEUR Mkr MEUR
Nettoomséttning 67.157 7.960 64.896 7.371
Rorelsens kostnader -54.714 -6.485 -53.900 -6.122
Poster av engdngskaraktér 2.031 241
Rorelsedverskott 14.474 1.716 10.996 1.249
Avskrivningar enligt plan, anldggningar -3.923 -465 -3.839 -436
Avskrivningar enligt plan, goodwill -729 -86 -602 -68
Resultatandelar i Modo Paper AB! 644 76 136 16
Resultatandelar i 6vriga intresseforetag 68 8 42 4
Rorelseresultat 10.534 1.249 6.733 765
Finansiella poster -1.207 -143 -1.212 -138
Resultat efter finansiella poster 9.327 1.106 5.521 627
Skatter -2.133 -253 -1.849 -210
Minoritetens andel -46 -6 -70 -8
Resultat efter skatt 7.148 847 3.602 409
Rorelsemarginal 16 % 10 %
- exklusive poster av engangskaraktir 13 %
Avkastning pa eget kapital 20 % 12 %
- exklusive poster av engangskaraktir 14 %
Avkastning pa sysselsatt kapital 18 % 12 %
- exklusive poster av engangskaraktir 15 %

! Fran och med 1 oktober 1999 ingadr Modo Paper AB som resultatandel. For tidigare perioder ingdr SCAs ursprungliga
finpappersrorelse i nettoomséttning, rorelsens kostnader etc.



Affarsomraden

Nettoomsittning

1 januari — 31 december
Mkr 2000 1999
Hygienprodukter 31.040 27.327
Forpackningar 24.636 19.858
Skogsindustriprodukter 12.876 11.532
Finpapper och grossistrorelse’ - 7.795
Ovrigt 1.484 1.685
Internleveranser -2.879 -3.301
Summa nettoomséttning 67.157 64.896

Se dven specifikation pa sid 14

! Fran och med 1 oktober 1999 ingar Modo Paper AB som resultatandel, varfor nettoomséttning ej redovisas
efter denna tidpunkt.

Resultat

1 januari — 31 december
Mkr 2000 1999
Hygienprodukter 2.909 2.613
Forpackningar 2.977 2.216
Skogsindustriprodukter 2.720 2.123
Finpapper och grossistriirelse2 644 491
Ovrigt -18 -108
Resultat, fore goodwill-avskrivningar och 9.232 7.335
exklusive poster av engangskaraktir
Goodwill-avskrivningar’ -729 -602
Summa rorelseresultat,
exklusive poster av engangskaraktir 8.503 6.733
Poster av engangskaraktir 2.031 -
Rorelseresultat 10.534 6.733
Finansiella poster -1.207 -1.212
Resultat efter finansiella poster 9.327 5.521
Resultat efter finansiella poster,
exklusive poster av engangskaraktir 7.296 5.521

Se dven specifikation pa sid 15

* Avser fran och med fjirde kvartalet 1999 resultatandelar i Modo Paper AB, men rorelseresultat for tidigare perioder.

*Goodwill-avskrivningar: 2000 1999
Hygienprodukter 189 110
Forpackningar 223 171
Finpapper och grossistrorelse - 2
Centrala 317 319

Koncernen 729 602



Balansrikning

2000-12-31 1999-12-31

Mkr MEUR Mkr MEUR
Tillgangar
Materiella anldggningstillgangar 44.587 5.041 44.571 5.215
Goodwill 11.218 1.269 10.431 1.220
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 1.160 131 904 106
Langfristiga fordringar 371 42 102 12
Aktier och andelar 1.920 217 5.057 592
Rorelsefordringar och varulager 21.065 2.381 18.312 2.143
Finansiella fordringar och placeringar 2.266 256 4.207 492
Kassa och bank 1.440 163 1.630 191
Summa tillgangar 84.027 9.500 85.214 9.971
Eget kapital, avsiittningar och skulder
Eget kapital 40.457 4.574 34.133 3.994
Minoritetsintressen 612 69 587 69
Avsittningar for pensioner 891 101 1.029 120
Ovriga avsittningar 8.353 944 7.603 890
Réntebdrande laneskulder 18.694 2.114 28.881 3.379
Rorelseskulder och 6vriga ej rdntebdrande skulder 15.020 1.698 12.981 1.519
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 84.027 9.500 85.214 9.971
Skuldsiittningsgrad 0,39 ggr 0,69 ggr
Synlig soliditet 49 % 41 %
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Kassaflodesanalys

1 januari — 31 december

Mkr 2000 1999
Kassamissigt rorelsedverskott” 12.383 11.101
Forandring av rorelsekapital -1.109 -226
Lopande investeringar, netto -2.245 -2.046
Ovrig operativ kassaflodesforindring -24 -122
Operativt kassaflode 9.005 8.707
Finansiella poster -1.207 -1.212
Skattebetalning -993 -951
Ovrigt -153 196
Rorelsens kassaflode 6.652 6.740
Expansionsinvesteringar, anldggningar -1.121 -2.615
Strategiska strukturkostnader -331 -370
Foretagsforvarv -2.349 -10.400
Avyttringar 7.758 2.885
Kassaflode fore utdelning 10.609 -3.760
Konvertering av konverteringslan 15

Nyemission 4.579
Utdelning -1.585 -1.304
Nettokassaflode' 9.039 -485
Nettolineskuld vid periodens borjan -24.073 -21.370
Nettokassaflode 9.039 -485
Pensionsskuld -2.573
Valutaeffekter -846 355
Nettolineskuld vid periodens slut -15.880 -24.073
Skuldbetalningsformaga 45 % 32%

! Tillsiggsupplysning enligt Redovisningsradets rekommendation om Redovisning av kassafloden:

Nettokassaflode 9.039 -485
Foréandring av laneskulder -9.306 247
Forindring av kassa och bank -267 -238
Kassa och bank vid periodens birjan 1.630 1.819
Foréndring av kassa och bank -267 -238
Valutaeffekter i kassa och bank 77 49
Kassa och bank vid periodens slut 1.440 1.630

? Rorelsedverskottet justerat for visentliga icke kassamissiga poster, enligt de principer SCA tillimpar

frén och med halvarsskiftet 1999, som bl a exkluderar strategiska avyttringar.

12
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Kvartalsdata
Koncernen

2000 1999
Mkr 1V 111 11 | 1\ 111 11 |
Nettoomsittning 18.030 16.784 16.351 15.992 | 15.662 16.603 16.389 16.242
Rorelsedverskott, exklusive poster
av engangskaraktar 3.555 3.116 2903 2.869 3.053 2.783 2.627 2.533
Avskrivningar enligt plan,
anldggningar -1.048 -949 952 -974 -998 931 961  -949
Avskrivningar enligt plan, goodwill -196 -189  -172  -172 -188  -147  -132  -135
Resultatandelar i Modo Paper AB! - 120 306 218 136 - - -
Resultatandelar i 6vriga
intresseforetag 23 27 8 10 21 5 11 5
Rorelseresultat exklusive poster
av engangskaraktir 2334 2125 2.093 1.951 2.024 1.710 1.545 1.454
Poster av engangskaraktér - 2.031 - - - - - -
Rorelseresultat 2334 4156 2.093 1.951 2.024 1710 1.545 1.454
Finansiella poster -286 -320  -320  -281 -313  -315 258  -326
Resultat efter finansiella poster 2.048 3.836 1.773 1.670 L.711 1395 1.287 1.128
Resultat efter finansiella poster,
exkl. poster av engangskaraktiir 2.048 1.805 1.773 1.670 1.711 1395 1.287 1.128
Skatter -648 -349 587  -549 -555 -497 425 -372
Minoritetens andel -11 -7 -16 -12 -24 -15 21 -10
Resultat efter skatt 1.389 3.480 1.170 1.109 1.132 883 841 746
- exkl. poster av engangskaraktir 1.249
Vinst per aktie, kr 6:00 15:02 5:05 479 5:10  4:19  4:.01 3:55

- exklusive poster av
engangskaraktir, kr

5:40

! Fran och med 1 oktober 1999 ingér Modo Paper AB som resultatandel. For tidigare perioder ingdr SCAs ursprungliga
finpappersrorelse i nettoomséttning, rorelsens kostnader etc.



Kvartalsdata Affirsomraden
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Nettoomsiittning
2000 1999

Mkr v I II I v M1 I I
Hygienprodukter 8.291 7.848 7.499 7.402 | 7275 6.764 6.679 6.609
Forpackningar 6.752 6.093 6.015 5.776 | 5.587 4.862 4.664 4.745
Skogsindustriprodukter 3.376 3.228 3.177 3.095 3.087 2.892 2812 2.741
Finpapper och grossistrorelse’ - - - - - 2558 2.616 2.621
Ovrigt 365 390 347 382 383 440 487 375
Internleveranser -754  -775  -687  -663 -670 913  -869  -849
Summa nettoomsittning 18.030 16.784 16.351 15.992 | 15.662 16.603 16.389 16.242

Se d@ven specifikation pa sid 17

Rorelseoverskott

2000 1999

Mkr v I II I v 1 II I
Hygienprodukter 1.283 1.131 1.001 1.036 1.117 948 907 905
Forpackningar 1.197 1.067 982 1.002 1.075 823 793 699
Skogsindustriprodukter 997 942 950 869 896 797 742 709
Finpapper och grossistrorelse’ - - - - - 228 236 222
Ovrigt 78 24 30 -38 35 -13 -51 2
Summa rorelsedverskott,
exkl. poster av engangskaraktir 3.555 3.116 2.903 2.869 3.053 2.783 2.627 2.533
Poster av engangskaraktir - 2.031 - - - - - -
Summa rorelsedverskott 3.555 5.147 2903 2.869 3.053 2.783 2.627 2.533

Se dven specifikation pa sid 17

! Fran och med 1 oktober 1999 ingér Modo Paper AB som resultatandel. For tidigare perioder ingdr SCAs ursprungliga

finpappersrorelse i nettoomséttning, rorelsens kostnader etc.



Kvartalsdata Affirsomraden
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Rorelseresultat
2000 1999

Mkr v I II I v 11 I I
Hygienprodukter 865 740 631 673 747 649 602 615
Forpackningar 854 787 671 665 737 550 505 424
Skogsindustriprodukter 734 693 686 607 625 552 488 458
Finpapper och grossistrirelse' - 120 306 218 136 125 122 108
Ovrigt 77 -26 -29 -40 -33 -19 40  -16
Rorelseresultat fore

goodwill-avskrivningar 2530 2314 2265 2.123 2212 1.857 1.677 1.589
Goodwill-avskrivningar2 -196 -189  -172  -172 -188 -147 -132  -135
Summa rorelseresultat,

exkl. poster av engangskaraktir 2.334 2.125 2.093 1.951 2.024 1.710 1.545 1.454
Poster av engangskaraktiir - 2.031 - - - - - -
Summa rorelseresultat,

inkl. poster av engangskaraktir 2.334 4.156 2.093 1.951 2.024 1.710 1.545 1.454

Se dven specifikation pa sid 18

! Avser fran och med fjirde kvartalet 1999 resultatandelar i Modo Paper AB, men rorelseresultat for tidigare perioder.

?Goodwill-avskrivningar:

Hygienprodukter 51 48 43 46 45 27 19 19
Forpackningar 63 62 51 47 63 40 31 37
Finpapper och grossistrorelse - - - - - 1 1 0
Centrala 82 78 78 79 80 79 81 79
Koncernen 196 189 172 172 188 147 132 135




Kvartalsdata Affirsomraden
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Bruttomarginaler
2000 1999

Procent v I II I v I I I
Hygienprodukter 15 14 13 14 15 14 14 14
Forpackningar 18 18 16 17 19 17 17 15
Skogsindustriprodukter 30 29 30 28 29 28 26 26
Se dven specifikation pa sid 19
Rorelsemarginaler exklusive goodwill-avskrivningar

2000 1999
Procent v I II I v I I I
Hygienprodukter 10 9 8 9 10 10 9 9
Forpackningar 13 13 11 12 13 11 11 9
Skogsindustriprodukter 22 21 22 20 20 19 17 17
Se dven specifikation pa sid 19.
Kvartalsdata Koncernen
Marginaler!
Exklusive poster av engéngskaraktér 2000 1999
Procent v I II I 1AY I I I
Bruttomarginal 19,7 18,6 17,8 17.9 19,5 16,8 16,0 15.6
Rorelsemarginal,
exkl. goodwill-avskrivningar 14,0 13,8 13,9 13,3 14,1 11,2 10,2 9.8
Roérelsemarginal 13,0 12,7 12,8 12,2 12,9 10,3 9.4 9.0
Finansnettomarginal -1,6 -1,9 -1.9 -1.8 -2,0 -1,.9 -1,6 -2,0
Vinstmarginal 11,4 10,8 10,9 10,4 10,9 8.4 7.8 7,0

"1 och med att finpappersréorelsen fran och med
marginalmatten ej helt jimforbara dver tiden.

1 oktober 1999 redovisas som resultatandel i Modo Paper AB é&r

Femarsoversikt

Helér 2000 1999 1998? 1997 1996
Resultat efter finansiella poster, Mkr 9.327 5.521 5.169 4.457 3.573
Vinst per aktie efter skatt, kr 30:86 16:85 16:11 13:20 10:11
Vinst per aktie efter skatt, exklusive

goodwill-avskrivningar, kr 34:00 19:66 18:06 14:97 11:50
Skuldséttningsgrad, ggr 0,39 0,69 0,83 0,85 0,79
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 18 12 13 12 10
Avkastning pé eget kapital, % 20 12 13 12 10

? Historik omriknad med hansyn till nyemission.



Specifikation affirsomradesinformation

Nettoomsiittning

1 januari — 31 december

Mkr 2000 1999

Hygienprodukter 31.040 27.327
Konsumentprodukter 18.373 15.727
AFH - och inkontinensprodukter 12.667 11.600

Skogsindustriprodukter 12.876 11.532
Tryckpapper 7.157 6.584
Massa, virke och sagade trévaror 5.719 4.948

Rorelseresultat

1 januari — 31 december

Mkr 2000 1999

Hygienprodukter 2.909 2.613
Konsumentprodukter 1.394 1.108
AFH- och inkontinensprodukter 1.515 1.505

Skogsindustriprodukter 2.720 2.123
Tryckpapper 1.348 1.306
Massa, virke och sagade trévaror 1.372 817



Specifikation affirsomradesinformation
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Kvartalsdata
Nettoomsiittning
2000 1999
Mkr v 11 II I v 1 I I
Hygienprodukter 8.291 7.848 7.499 7.402 | 7.275 6.764 6.679 6.609
Konsumentprodukter 4.828 4.662 4440 4.443 | 4.284 3.894 3.774 3.775
AFH - och inkontinensprodukter 3.463 3.186 3.059 2.959 | 2.991 2.870 2.905 2.834
Skogsindustriprodukter 3.376 3.228 3.177 3.095 | 3.087 2.892 2.812 2.741
Tryckpapper 1.977 1.729 1.767 1.684 | 1.783 1.620 1.625 1.556
Massa, virke och ségade trévaror 1.399 1.499 1410 1.411 | 1304 1.272 1.187 1.185
Rorelseoverskott
2000 1999
Mkr v 111 II I v 11 II I
Hygienprodukter 1.283 1.131 1.001 1.036 | 1.117 948 907 905
Konsumentprodukter 731 645 536 571 624 449 406 424
AFH - och inkontinensprodukter 552 486 465 465 493 499 501 481
Skogsindustriprodukter 997 942 950 869 896 797 742 709
Tryckpapper 560 480 506 516 519 469 515 498
Massa, virke och sagade trévaror 437 462 444 353 377 328 227 211
Rorelseresultat
2000 1999
Mkr v 11 II | v 11 I I
Hygienprodukter 865 740 631 673 747 649 602 615
Konsumentprodukter 455 361 267 311 380 260 218 250
AFH - och inkontinensprodukter 410 379 364 362 367 389 384 365
Skogsindustriprodukter 734 693 686 607 625 552 488 458
Tryckpapper 375 304 331 338 347 297 347 315
Massa, virke och sagade travaror 359 389 355 269 278 255 141 143




Specifikation affirsomradesinformation

Kvartalsdata
Bruttomarginaler
2000 1999
Procent v 11 I I v 11 I I
Hygienprodukter 15 14 13 14 15 14 14 14
Konsumentprodukter 15 14 12 13 15 12 11 11
AFH - och inkontinensprodukter 16 15 15 16 17 17 17 17
Skogsindustriprodukter 30 29 30 28 29 28 26 26
Tryckpapper 28 28 29 31 29 29 32 32
Massa, virke och sagade travaror 31 31 31 25 29 26 19 18
Rorelsemarginaler exklusive goodwill-avskrivningar
2000 1999
Procent v I II I v 11 II I
Hygienprodukter 10 9 8 9 10 10 9 9
Konsumentprodukter 9 8 6 7 9 7 6 7
AFH - och inkontinensprodukter 12 12 12 12 12 14 13 13
Skogsindustriprodukter 22 21 22 20 20 19 17 17
Tryckpapper 19 18 19 20 19 18 21 20
Massa, virke och sagade trévaror 26 26 25 19 21 20 12 12




