INFORMATION

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Corporate Communications

Box 7827, SE-103 97 STOCKHOLM, Sweden
Tel 0046 8 788 51 00. Fax 0046 8 678 81 30
WWWw.sca.se

Delarsrapport
1 januari - 30 september 2000

ul""'n i\

|
II 1’”IIIIIIIIIII

i

m"""h.

SCA

00:3 00:2 00:1 0009 9909
Nettoomsittning, Mkr 16.784 16.351  15.992 49.127 49.234!
Resultat efter finansiella poster, exkl. 1.805 1.773 1.670 5.248 3.810
engangsposter, Mkr
Vinst per aktie, exkl. engingsposter, kr’ 5:40 5:05 4:79 15:24 11:75
Vinst per aktie, inkl. engangsposter, kr 15:02 24:86
Rorelsens kassaflode per aktie, kr? 9:21 6:37 3:79 19:37 20:29

" Innehaller nettoomsittningen i SCAs tidigare finpappersrorelse.

? Historik omriknad med hénsyn till nyemission.

Kvartalsresultatet, exklusive engangsposter, blev det bista nagonsin.

* Rorelsemarginalerna forbéttrades inom Hygienprodukter och Forpackningar i
tredje kvartalet, jimfort med det andra kvartalet.

* Niomanadersresultatet efter finansnetto, exklusive engangsposter, forbiittrades
med 38% jamfort med motsvarande period 1999. Samtliga affirsgrupper

forbittrade sina rorelseresultat.

* Forsiljningstillvixten, exklusive finpappersverksamheten, under aret var 19%

jimfort med motsvarande period foregaende ar.

* Reavinsten fran forsiljningen av Modo Paper uppgick till 2.656 Mkr. 625 Mkr
har reserverats for eventuella strukturatgirder i avvaktan pa utgangen av det

planerade forvirvet av Metsi Tissue.




NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsittning uppgick till 49.127 Mkr och var ddrmed oférdndrad jamfort med
foregédende ar (49.234) Mkr. Justerat for inverkan av finpappersrorelsen, som ingick i de tre forsta
kvartalen foregédende ar, okade nettoomséittningen med 19 % for koncernens dvriga verksamheter.
Valutakursforandringar minskade koncernens nettoomséttning med 2 %.

Avyttringen av Modo Paper medforde en reavinst om 2.656 Mkr. Betrédffande forvérvet av Metsd
Tissue har EU-kommissionen begért en fordjupad provning vilken vintas vara avslutad senast under
februari 2001. Det rader darfor osédkerhet huruvida affdren kan komma att genomforas. Samtidigt har
SCA av konkurrensrittsliga skl ej kunnat genomféra en slutgiltig forvarvskalkyl. Av
forsiktighetsskél har darfor ett belopp motsvarande knappt en fjérdedel av reavinsten, eller 625 Mkr,
reserverats for eventuella strukturatgirder. Ddrmed uppgér poster av engangskaraktar till 2.031 Mkr i
koncernens rorelseresultat.

Koncernens rorelseresultat exklusive poster av engangskaraktér uppgick till 6.169 (4.709) Mkr, en
O0kning med 31 % jamfort med motsvarande period 1999. Inklusive poster av engdngskaraktér
uppgick rorelseresultatet till 8.200 Mkr. Valutakursforindringar hade en marginellt negativ
resultatpdverkan. Rorelseresultatet forbattrades inom samtliga affirsomraden. Rorelseresultatet for
Hygienprodukter uppgick till 2.044 (1.866) Mkr, en 6kning med 10 %, for Forpackningar 2.123
(1.479) Mkr, en 6kning med 44 %, och for Skogsindustriprodukter 1.986 (1.498) Mkr, en 6kning med
33 %. I rorelseresultatet ingdr ocksa resultatandelen i Modo Paper for perioden januari-juli vilken
uppgick till 644 Mkr, i fjolarets rorelseresultat ingick 355 Mkr avseende SCAs tidigare
finpappersrorelse for hela perioden.

Finansiella poster uppgick till -921 (-899) Mkr. Trots en lagre nettolaneskuld har rdntekostnaderna
stigit pa grund av hogre rantesatser.

Koncernens resultat, efter finansiella poster exklusive poster av engéngskaraktir, uppgick till 5.248
(3.810) Mkr, en forbattring med 38% jamfort med motsvarande period 1999. Inklusive poster av
engangskaraktir uppgick resultat efter finansiella poster till 7.279 Mkr.

Resultatet efter skatt, exklusive poster av engéngskaraktér, var 3.528 (2.470) Mkr vilket motsvarar en
vinst per aktie, efter full skatt och utspiddning, om 15:24 (11:75) kronor, det vill sédga en forbattring
med 30%. Motsvarande vinst per aktie, exklusive goodwill-avskrivningar, uppgick till 17:53 (13:72)
kronor.

Resultatet efter skatt, inklusive poster av engangskaraktir, var 5.759 Mkr vilket motsvarar en vinst
per aktie, efter full skatt och utspadning, om 24:86 kronor.

Utan hinsyn till poster av engangskaraktir uppgick avkastningen pa eget kapital till 14 (11) % och
avkastningen pa sysselsatt kapital till 14 (12) %.

Jamforelse med andra kvartalet

Modo Paper avyttrades per utgangen av juli manad. Under det tredje kvartalet uppgick
resultatandelen till 120 Mkr, att jaimforas med 306 Mkr under det andra kvartalet. Trots att
resultatandelen i Modo Paper salunda minskade med 186 Mkr, forbéttrades det samlade
rérelseresultatet till 2.125 (2.093) Mkr. Okningen for 6vriga verksamheter uppgick dirmed till 12%.
Koncernens rorelseresultat inklusive poster av engangskaraktir uppgick i det tredje kvartalet till
4.156 Mkr.

For bade Hygienprodukter och Forpackningar 6kade rorelseresultatet med 17% mellan kvartalen och
uppgick till 740 respektive 787 Mkr. Resultatékningarna berodde dels pa genomforandet av



forsdljningsprishojningar och dels pa ett gott utfall av olika effektiviseringsprogram. Resultatet
for Skogsindustriprodukter uppgick till 693 (686) Mkr.

Resultat efter finansiella poster exklusive poster av engangskaraktir 6kade med 2% och uppgick till
1.805 (1.773) Mkr vilket dr det hogsta kvartalsresultatet ndgonsin.

KASSAFLODE

Det kassamissiga rorelsedverskottet uppgick till 8.811 (8.031) Mkr, motsvarande 18 (16) % av
nettoomséttningen.

Det operativa kassaflodet uppgick till 5.976 (5.912) Mkr. Under perioden 6kade rorelsekapitalet med
1.413 (612) Mkr. Utvecklingen av rorelsekapitalet under aret har paverkats av den exceptionellt 1aga
rorelsekapitalbindningen vid arsskiftet, d& den wuppgick till 10,3% av nettoomsittningen.
Rorelsekapitalbindningen vid utgéngen av kvartalet uppgick till 12,0 %, att jaimforas med 11,7 %,
justerat for finpappersverksamheten, vid motsvarande tidpunkt foregdende ar. De 1dpande
nettoinvesteringarna uppgick till 1.427 (1.441) Mkr.

Rorelsens kassaflode, dvs kassaflodet fore strategiska investeringar och utdelning, uppgick till 4.493
(4.276) Mkr eller 19:37 (20:29) kronor per aktie.

Foretagsforviarven under perioden uppgick till 2.278 Mkr och avsag huvudsakligen forviarven av
Metsd Corrugated och Johnson & Johnsons nordamerikanska inkontinensverksamhet. Ett par mindre
avyttringar genomférdes vilka inbringade 32 Mkr. Strategiska investeringar i maskiner och
anldggningar samt strukturkostnader uppgick till 1.215 Mkr och avsig framforallt
expansionsinvesteringar inom hygienrérelsen. Avyttringen av SCAs andel av Modo Paper inbringade
6.522 Mkr. Bildandet av det med Graninge gemensamt dgda skogs- och sédgverksbolaget frigjorde
916 Mkr. Didrmed uppnaddes ett nettoinflode avseende strategiska investeringar, kdp och
forsdljningar om 3.977 Mkr, att jaimforas med ett utflode om 10.167 Mkr under motsvarande period
foregédende ar.

Mkr 0009 9909
Nettoomséttning 49.127 49.234
Kassaméssigt rorelsedverskott 8.811 8.031
% av nettoomsdttning 18 16
Lopande investeringar, netto -1.427 -1.441
% av nettoomsdttning 3 3
Forandring av rorelsekapital -1.413 -612
Ovrig operativ kassaflodesforindring 5 -66
Operativt kassaflode 5.976 5.912
Skattebetalning etc’ -800 -1.002
Fritt kassaflode 5.176 4.910
Dito per aktie, kr 22:31 23:31
Réntebetalningar efter skatt -683 -634
Rorelsens kassaflode 4.493 4.276
Dito per aktie, kr 19:37 20:29
Strategiska investeringar, netto 3.977 -10.167
Kassaflode fore utdelning 8.470 -5.891

! Skatt hanforlig till rorelseresultatet.



FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick vid periodens slut till 17.527 Mkr, vilket var 6.546 Mkr lidgre 4n vid rets
borjan. Fordndringen var ett netto av ett kassaflode fran rorelsen pa 4.493 Mkr, nettoinflode av
strategiska investeringar och avyttringar m.m. uppgéende till 3.977 Mkr, utdelning pa 1.585 Mkr
samt negativa effekter av valutakursforandringar m.m. om 339 Mkr.

Den svenska kronans forsvagning 6kade det egna kapitalet med cirka 200 Mkr.

Skuldsittningsgraden uppgick till 0,45 ( 1,05 ) ggr. Vid arsskiftet uppgick skuldsittningsgraden till
0,69 ggr. Rintetdckningsgraden uppgick till 6,7 ( 5,2 ) ggr, berdknad exklusive poster av
engangskaraktér.

AFFARSOMRADE HYGIENPRODUKTER

Nettoomsittningen uppgick till 22.749 (20.052) Mkr, en 6kning med 13 % jamfort med foregdende
ar. Storre delen av 6kningen var hanforlig till forvérv. Rorelseresultatet forbattrades med 10 % och
uppgick till 2.044 (1.866) Mkr. Forbittringen hérrér 1 forsta hand fran foretagsforvérv och
rationaliseringsatgédrder. Genomforda prishéjningar har tillsammans med organisk tillvaxt i stort sett
kompenserat for ravarukostnadsokningarna under aret. Rorelsemarginalen ér tillbaka p4 samma niva
som motsvarande period foregaende ar.

Rorelseresultatet var 109 Mkr, eller 17%, hogre i det tredje kvartalet jamfort med det andra,
huvudsakligen beroende pa produktivitetsforbattringar, vilka ddrmed givit en marginalforbéttring.
Mitt i USD har massapriset stabiliserats, men uttryckt i EUR har kostnaden fortsatt att 6ka under
kvartalet. Hojda forsédljningspriser har under kvartalet vil kompenserat for de fortsatta
ravarukostnadsékningarna.

Konsumentprodukter

For konsumentprodukter 6kade resultatet med 29% till 939 (727) Mkr. Forbéttringen hérror
huvudsakligen fran forvdrv men dven fran effektiviseringsvinster och organisk tillvéxt.

Jamfort med det andra kvartalet 6kade resultatet under det tredje kvartalet fran 267 Mkr till 361 Mk,
en 6kning med 35%, framfor allt beroende pé kostnadsreduktioner genom det s.k. nétverksprojektet

och viss nettoeffekt av prishdjningar och kostnadsékningar. Rorelsemarginalen forbéttrades fran 6%
till 8%.

AFH- och inkontinensprodukter

For AFH- och inkontinensprodukter var rorelseresultatet marginellt lagre dn foregédende ar, 1.105
(1.139) Mkr. Rorelsemarginalen var oforandrad jamfort med féregaende kvartal, men sammantaget
for de tre forsta kvartalen var rorelsemarginalen 1%-enhet ldagre 4n motsvarande period foregéende
ar, beroende pa ravaruprisutvecklingen.

Mkr 00:3 00:2 00:1 0009 9909
Nettoomsiittning 7.848 7.499 7.402 22.749  20.052
Rorelseoverskott 1.131 1.001 1.036 3.168 2.760
Rorelseresultat 740 631 673 2.044 1.866
Bruttomarginal, % 14 13 14 14 14
Rorelsemarginal, % 9 8 9 9 9
Volymutveckling, %

Konsumentprodukter 0,7t 0,2! 43! 1 6,82 5 ,02

AFH- och inkontinensprodukter 1,5! 4,11 1,6! 6,5 8,27

! Jamfort med niarmast foregéende kvartal.
* Jamfort med motsvarande period foregaende Ar.



AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR

Nettoomsittningen under perioden uppgick till 17.884 (14.271) Mkr, en 6kning med 25 %, beroende
pa foretagsforvirv, organisk tillviaxt och hojda forséljningspriser.

Rorelseresultatet uppgick till 2.123 (1.479) Mkr, en forbittring med 44 %. Okningen berodde pa
foretagsforviarv samt hojda forsdljningspriser. Resultatforbattringen har varit markant inom
kraftlineromradet. Resultatforbattringen for testlinerverksamheten har dock begrénsats av kraftigt
Okande returfiberpriser och energikostnader. For wellpapprorelsen har de 6kade papperskostnaderna
annu inte fullt ut kunnat kompenseras genom hojda forséljningspriser.

Jamfort med det andra kvartalet 6kade resultatet under det tredje kvartalet med 17% till 787 (671)
Mkr framst beroende pé prishdjningar inom wellpappomridet. Rorelsemarginalen 6kade fran 11% till
13%.

Wellpappforpackningar

Efterfragan ar fortsatt hog i Europa och leveransvolymerna var cirka 5% hogre én foregaende ar. Pa
de stora marknaderna Tyskland, Frankrike och Italien 6kade leveransvolymerna med cirka 7%. SCAs
volymtillvaxt dr ldgre dn marknadens genomsnitt, bland annat beroende pa SCAs relativt stora
verksamhet 1 Storbritannien dér wellpappmarknaden minskat med nirmare 2% framst beroende pa
den hoga pundkursen. Tillimpandet av en strikt prispolitik har #ven verkat aterhallande pa
volymutvecklingen.

Prishdjningar f6r wellpapp har genomf6rts successivt under aret och marginalen foérbattrades under
det tredje kvartalet. Det finns dock fortfarande ett behov av att ytterligare hoja wellpappriserna for att
helt kompensera tidigare pappersprishojningar. Nya hdjningar kommer inte att genomféras under
innevarande ar.

Wellpappravara

Efterfragan har varit mycket god i Europa under arets nio forsta manader och prishdjningar har
genomforts samtidigt som ravarukostnaderna och energipriserna har Okat snabbt. Séavil
forséljningspriserna som ravarukostnaderna har emellertid nu stabiliserats.

Pa grund av en forsvagad inhemsk efterfragan i USA har de nordamerikanska linerproducenterna
genomfort betydande produktionsstopp. Den ldgre efterfragan pa wellpapp i USA beror
huvudsakligen pad en forsamrad handelsbalans pa grund av den hoga dollarkursen samt
lagerjusteringar delvis hianforliga till foregiende arsskifte. Aven i Europa har lagerkorrigeringar fgt
rum varfor vissa produktionsstopp tagits for att balansera lagersituationen. Dessa atgirder har
medfort att lagersituationen dr normal och balans uppratthélls mellan utbud och efterfragan.

Mkr 00:3 00:2 00:1 0009 9909
Nettoomsittning 6.093 6.015 5.776 17.884 14.271
Rorelsedverskott 1.067 982 1.002 3.051 2.315
Rorelseresultat 787 671 665 2.123 1.479
Bruttomarginal, % 18 16 17 17 16
Rorelsemarginal, % 13 11 12 12 10
Produktion

Linerprodukter, kton 615 631 647 1.893 1.647
Leveranser

Linerprodukter, kton 604 620 647 1.871 1.698

Wellpapp, Mm” 903 967 920 2790  2.488




AFFARSOMRADE SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

Nettoomsittningen for affarsomradet uppgick till 9.500 (8.445) Mkr, en Okning med 12 %.
Rorelseresultatet uppgick till 1.986 (1.498) Mkr, en 6kning med 33 %, framst beroende pa ett hogre
resultat i massarorelsen.

Resultatet for tredje kvartalet 6kade négot och uppgick till 693 (686) Mkr jamfort med det andra
kvartalet. Resultatforbéttringen hérror i forsta hand fran en fortsatt forstarkning av det goda resultatet
inom massardrelsen. En viss minskning av leveransvolymerna medforde att resultatet for
tryckpappersrorelsen var nagot ldgre dn i det andra kvartalet.

Marknadsldget dr mycket bra f6r tidningspapper, SC och LWC. Priserna bedoms kunna héjas i borjan
av 2001.

Tryckpapper
Rorelseresultatet inom tryckpappersverksamheten uppgick till 973 (959) Mkr. Nagot hogre

forséljningspriser och hogre leveransvolymer kompenserade for 6kade kostnader for massa och
returfiber samt hogre energipriser.

Massa, virke och sagade trivaror

Rorelseresultatet uppgick till 1.013 (539) Mkr och var dérmed i det ndrmaste dubbelt sa hogt som
foregdende ar. Huvuddelen av forbéttringen forklaras av ett 6kat resultat i massarodrelsen.
Rorelseresultatet inom skogsrorelsen var i niva med foregaende ar medan sadgverksrorelsens resultat
forbéttrades nagot.

Mkr 00:3 00:2 00:1 0009 9909
Nettoomsittning 3.228 3.177 3.095 9.500 8.445
Rorelseoverskott 942 950 869 2.761 2.248
Rorelseresultat 693 686 607 1.986 1.498
Bruttomarginal, % 29 30 28 29 27
Rorelsemarginal, % 21 22 20 21 18
Produktion

Tryckpapper, kton 323 319 319 961 904

Sagade trivaror, km® 150 187 170 507 469
Leveranser

Tryckpapper, kton 310 329 311 950 889

Sagade trivaror, km® 125 178 184 487 470
PERSONAL

Vid utgédngen av kvartalet var antalet anstéllda 35.455 (35.903). Under perioden har antalet anstéllda
i forvédrvade foretag varit 4.531 medan avskiljningen av finpappersrorelsen som skedde i det fjarde
kvartalet 1999 minskade antalet anstdllda med 3.572. For jamforbara enheter minskade ddrmed
antalet anstéllda med 1.407.



MARKNADSUTSIKTER

Marknadsldget bedoms forbli starkt under resterande del av aret och efterfragan pa koncernens
produkter fortsatt god.

Efter en intensiv period av prishéjningar inom hygien- och wellpappomradena under arets tre forsta
kvartal véntas nu prisbilden stabiliseras under det fjérde kvartalet. Kostnaderna for massa och
returpapper véntas bli oforandrade under resten av aret. Daremot kommer den senaste tidens
oljeprishojningar att medfora stigande energi- och transportkostnader. Kostnaderna vintas dven 6ka
for i Sverige inkopt massaved under det fjarde kvartalet.

Hygienomréadet bedoms vara det enda av koncernens verksamhetsomraden som har forutséttningar att
uppné en viss marginalforbéttring under det fjérde kvartalet. Detta till f61jd av ytterligare
produktivitetsvinster och fullt genomslag av genomforda prishdjningar. Ovriga omraden vintas dock
ater kunna uppna marginalforbéttringar under 2001.

Avyttringen av Modo Paper och forviarvet av Metsd Corrugated medfér — isolerat fran all Gvrig
verksamhet — en resultatminskning efter finansnetto med cirka 75 Mkr i det fjarde kvartalet jamfort
med det tredje.

AKTIEFORDELNING

00-09-30 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 62.023.109 168.378.446  230.401.555
Ej konverterade forlagslan - 1.169.908 1.169.908
Ej utnyttjade teckningsoptioner - 1.741.206 1.741.206
Totalt efter full konvertering 62.023.109 171.289.560 233.312.669

Beridknat enligt Finansanalytikernas rekommendationer motsvarar effekterna av utestdende
konvertibel- och optionsprogram en maximal utspddning med 0,6 %, vars effekt beaktats vid
framridknandet av periodens vinst per aktie.

Stockholm den 30 oktober 2000
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Sverker Martin-Lof
Verkstillande direktor

Granskningsrapport

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport och dirvid f6ljt rekommendation utfdrdad av
Foreningen Auktoriserade Revisorer, FAR. En 6versiktlig granskning dr visentligt begransad i
forhéllande till en revision. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte
uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 30 oktober 2000
PricewaterhouseCoopers AB
Robert Barnden

Auktoriserad revisor

Bokslutsrapport f6r perioden 1 januari — 31 december publiceras den 30 januari 2001.



Resultatrikning
1 januari — 30 september
2000 1999

Mkr MEUR Mkr MEUR
Nettoomséttning 49.127 5.858 49.234 5.559
Rorelsens kostnader -40.239 -4.798 -41.291 -4.662
Poster av engdngskaraktér 2.031 242
Rorelsedverskott 10.919 1.302 7.943 897
Avskrivningar enligt plan, anldggningar -2.875 -342 -2.841 -320
Avskrivningar enligt plan, goodwill -533 -64 -414 -47
Resultatandelar i Modo Paper AB! 644 77 - -
Resultatandelar i 6vriga intresseforetag 45 5 21 2
Rorelseresultat 8.200 978 4.709 532
Finansiella poster -921 -110 -899 -102
Resultat efter finansiella poster 7.279 868 3.810 430
Skatter -1.485 -177 -1.294 -146
Minoritetens andel -35 -4 -46 -5
Resultat efter skatt 5.759 687 2.470 279
Roérelsemarginal, 13 % 10 %
exklusive poster av engangskaraktir
Avkastning pa eget kapital, 14 % 11 %
exklusive poster av engangskaraktir
Avkastning pa sysselsatt kapital, 14 % 11 %

exklusive poster av engangskaraktir

! Fran och med 1 oktober 1999 ingér Modo Paper AB som resultatandel. For tidigare perioder ingédr SCAs ursprungliga
finpappersrorelse i nettoomséttning, rorelsens kostnader etc.



Affarsomraden

Nettoomsittning

1 januari — 30 september
Mkr 2000 1999
Hygienprodukter 22.749 20.052
Forpackningar 17.884 14.271
Skogsindustriprodukter 9.500 8.445
Finpapper och grossistrorelse’ - 7.795
Ovrigt 1.119 1.302
Internleveranser -2.125 -2.631
Summa nettoomséttning 49.127 49.234

Se dven specifikation pa sid 16

' Fran och med 1 oktober 1999 ingar Modo Paper AB som resultatandel, varfor nettoomséttning ej redovisas efter denna
tidpunkt.

Resultat

1 januari — 30 september
Mkr 2000 1999
Hygienprodukter 2.044 1.866
Forpackningar 2.123 1.479
Skogsindustriprodukter 1.986 1.498
Finpapper och grossistriirelse2 644 355
Ovrigt -95 -75
Resultat, fore goodwill-avskrivningar och 6.702 5.123
exklusive poster av engangskaraktir
Goodwill-avskrivningar’® 533 414
Summa rorelseresultat, 6.169 4.709
exklusive poster av engangskaraktir
Poster av engangskaraktir 2.031 -
Finansiella poster -921 -899
Resultat efter finansiella poster 7.279 3.810
Resultat efter finansiella poster, 5.248 3.810

exklusive poster av engangskaraktir
Se d@ven specifikation pa sid 16

2 Avser fran och med fjdrde kvartalet 1999 resultatandelar i Modo Paper AB, men rorelseresultat for tidigare perioder.

*Goodwill-avskrivningar: 2000 1999
Hygienprodukter 138 65
Forpackningar 160 108
Finpapper och grossistrorelse - 2
Centrala 235 239

Koncernen 533 414



Balansrikning

2000-09-30 1999-12-31

Mkr MEUR Mkr MEUR
Tillgangar
Materiella anldggningstillgangar 43.965 5.160 44.571 5.215
Goodwill 11.196 1.314 10.431 1.220
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 883 104 904 106
Langfristiga fordringar 388 46 102 12
Aktier och andelar 2.284 268 5.057 592
Rorelsefordringar och varulager 20.872 2.450 18.312 2.143
Finansiella fordringar och placeringar 4.737 556 4.207 492
Kassa och bank 1.384 162 1.630 191
Summa tillgangar 85.709 10.060 85.214 9.971
Eget kapital, avsiittningar och skulder
Eget kapital 38.435 4.511 34.133 3.994
Minoritetsintressen 587 69 587 69
Avsittningar for pensioner 936 110 1.029 120
Ovriga avsittningar 8.837 1.037 7.603 890
Réntebdrande laneskulder 22.712 2.666 28.881 3.379
Rorelseskulder och 6vriga ej rdntebdrande skulder 14.202 1.667 12.981 1.519
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 85.709 10.060 85.214 9.971
Skuldsiittningsgrad 0,45 ggr 0,69 ggr
Synlig soliditet 46 % 41 %
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Kassaflodesanalys

1 januari — 30 september

Mkr 2000 1999
Kassamissigt rorelsedverskott’ 8.811 8.031
Forandring av rorelsekapital -1.413 -612
Lopande investeringar -1.427 -1.441
Ovrig operativ kassaflodesforindring 5 -66
Operativt kassaflode 5.976 5.912
Finansiella poster -921 -899
Skattebetalning -496 -696
Ovrigt -66 -41
Rorelsens kassaflode 4.493 4.276
Expansionsinvesteringar, anldggningar -948 -2.193
Strategiska strukturkostnader -267 -254
Foretagsforvarv -2.278 -7.750
Avyttringar 7.470 30
Kassaflode fore utdelning 8.470 -5.891
Konvertering av konverteringslan 15

Utdelning -1.585 -1.304
Nettokassaflode' 6.900 -7.195
Nettolineskuld vid periodens borjan -24.073 -21.370
Nettokassaflode 6.900 -7.195
Valutaeffekter -354 712
Nettolineskuld vid periodens slut -17.527 -27.853
Skuldbetalningsformaga 42 % 32%

! Tillsiggsupplysning enligt Redovisningsradets rekommendation om Redovisning av kassafloden:

Nettokassaflode 6.900 -7.195
Foréndring av laneskulder -7.174 7.916
Forindring av kassa och bank -274 721
Kassa och bank vid periodens birjan 1.630 1.819
Forandring av kassa och bank 274 721
Valutaeffekter i kassa och bank 28 -121
Kassa och bank vid periodens slut 1.384 2.419

? Rorelsedverskottet justerat for visentliga icke kassamissiga poster, enligt de principer SCA tillimpar

frén och med halvarsskiftet 1999, som bl a exkluderar strategiska avyttringar.
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Kvartalsdata
Koncernen

2000 1999
Mkr 111 11 I 1\ 111 11 |
Nettoomsittning 16.784 16.351 15.992 15.662 16.603 16.389 16.242
Rorelsedverskott exklusive poster av 3.116 2903 2.869 3.053 2.783 2.627 2.533
engangskaraktér
Avskrivningar enligt plan, anldggningar -949 -952 -974 -998 -931 -961 -949
Avskrivningar enligt plan, goodwill -189 -172 -172 -188 -147 -132  -135
Resultatandelar i Modo Paper AB! 120 306 218 136 - - -
Resultatandelar i 6vriga intresseforetag 27 8 10 21 5 11 5
Rorelseresultat exklusive poster av 2125  2.093 1951 2.024 1.710 1.545 1.454
engangskaraktir
Poster av engangskaraktir 2.031 - - - - - -
Finansiella poster -320  -320 -281 -313  -315  -258 -326
Resultat efter finansiella poster 383 1.773 1.670 1.711 1.395 1.287 1.128
Resultat efter finansiella poster, 1.805 1.773 1.670 1.711 1.395 1.287 1.128
exklusive poster av engangskaraktir
Skatter -349 587 -549 -555  -497 -425 -372
Minoritetens andel -7 -16 -12 -24 -15 -21 -10
Resultat efter skatt 3.480 1.170 1.109 1.132 883 841 746
Resultat efter skatt, 1.249 1.170 1.109 1.132 883 841 746
exklusive poster av engangskaraktir
Vinst per aktie, exklusive poster av 5:40 5:05 4:79 5:10 4:19 4:.01 3:55
engangskaraktir, kr
Vinst per aktie, exklusive goodwill- 6:21 5:79 5:53 5:94 4:89 4:.63 4:20
avskrivningar och poster av
engangskaraktiir, kr
Vinst per aktie, inklusive poster av 15:02

engangskaraktiir, kr

! Fran och med 1 oktober 1999 ingér Modo Paper AB som resultatandel. For tidigare perioder ingdr SCAs ursprungliga
finpappersrorelse i nettoomséttning, rorelsens kostnader etc.



Kvartalsdata Affirsomraden
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Nettoomsiittning

2000 1999
Mkr I II I v I I I
Hygienprodukter 7.848  7.499  7.402 7275 6.764 6.679 6.609
Forpackningar 6.093 6.015 5.776 5.587 4.862 4.664 4.745
Skogsindustriprodukter 3.228 3.177  3.095 3.087 2.892 2812 2.741
Finpapper och grossistrorelse’ - - - - 2558 2616 2.621
Ovrigt 390 347 382 383 440 487 375
Internleveranser =775 -687 -663 -670  -913 -869 -849
Summa nettoomsiittning 16.784 16351 15.992 15.662 16.603 16.389 16.242
Se d@ven specifikation pa sid 17
Rorelseoverskott

2000 1999
Mkr 111 II I 1AY I I I
Hygienprodukter 1.131  1.001 1.036 1.117 948 907 905
Forpackningar 1.067 982 1.002 1.075 823 793 699
Skogsindustriprodukter 942 950 869 896 797 742 709
Finpapper och grossistrorelse’ - - - - 228 236 222
Ovrigt 24 -30 -38 35 13 51 2
Summa rorelseoverskott, 3.116 2.903 2.869 3.053 2.783 2.627 2.533
exkl. poster av engangskaraktiir
Poster av engangskaraktir 2.031 - - - - - -
Summa rorelsedéverskott 5.147 2.903 2.869 3.053 2.783 2.627 2.533

Se dven specifikation pa sid 17

! Fran och med 1 oktober 1999 ingér Modo Paper AB som resultatandel. For tidigare perioder ingdr SCAs ursprungliga
finpappersrorelse i nettoomséttning, rorelsens kostnader etc.



Kvartalsdata Affirsomraden
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Rorelseresultat

2000 1999
Mkr I II I v I I I
Hygienprodukter 740 631 673 747 649 602 615
Forpackningar 787 671 665 737 550 505 424
Skogsindustriprodukter 693 686 607 625 552 488 458
Finpapper och grossistrirelse' 120 306 218 136 125 122 108
Ovrigt 26 29 -40 33 219 40 -16
Rorelseresultat fore
goodwill-avskrivningar 2.314 2265 2.123 2212 1.857 1.677 1.589
Goodwill-avskrivningar’ -189 -172 -172 -188 -147 -132  -135
Summa rorelseresultat, 2.125 2.093 1951 2.024 1.710 1.545 1.454
exkl. poster av engangskaraktiir
Poster av engangskaraktiir 2.031 - - - - - -
Summa rorelseresultat, 4156 2.093 1.951 2.024 1.710 1.545 1.454

inkl. poster av engangskaraktir

Se dven specifikation pa sid 17

! Avser fran och med fjirde kvartalet 1999 resultatandelar i Modo Paper AB, men rorelseresultat for tidigare perioder.

?Goodwill-avskrivningar:

Hygienprodukter 48 43 46 45 27 19 19
Forpackningar 62 51 47 63 40 31 37
Finpapper och grossistrorelse - - - - 1 1 0
Centrala 78 78 79 80 79 81 79
Koncernen 189 172 172 188 147 132 135



Kvartalsdata Affirsomraden
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Bruttomarginaler

2000 1999
Procent I II I v III II I
Hygienprodukter 14 13 14 15 14 14 14
Forpackningar 18 16 17 19 17 17 15
Skogsindustriprodukter 29 30 28 29 28 26 26
Se dven specifikation pa sid 18
Rorelsemarginaler exklusive goodwill-avskrivningar

2000 1999
Procent I II I v I II I
Hygienprodukter 9 8 9 10 10 9 9
Forpackningar 13 11 12 13 11 11 9
Skogsindustriprodukter 21 22 20 20 19 17 17
Se dven specifikation pa sid 18.
Kvartalsdata Koncernen
Marginaler!
Exklusive poster av engangskaraktér 2000 1999
Procent I II I v I II I
Bruttomarginal 18,6 17.8 17,9 19,5 16,8 16,0 15,6
Rorelsemarginal,
exkl. goodwill-avskrivningar 13,8 13,9 13,3 14,1 11,2 10,2 9.8
Rorelsemarginal 12,7 12,8 12,2 12,9 10,3 9.4 9,0
Finansnettomarginal -1,9 -1,.9 -1.8 20 -19 -1,6 -2,0
Vinstmarginal 10,8 10,9 10,4 10,9 8.4 7.8 7,0

"I och med att finpappersrorelsen fran och med 1 oktober 1999 redovisas som resultatandel i Modo Paper AB r

marginalmatten ej helt jimforbara 6ver tiden.

Femarsoversikt

Helar 1999 1997 1996 1995
Resultat efter finansiella poster, Mkr 5.521 5.169 4.457 3.573 5.731
Vinst per aktie efter skatt, kr 16:85 16:11 13:20 10:11 16:57
Vinst per aktie efter skatt, exklusive 19:66 18:06 14:97 11:50 18:01
goodwill-avskrivningar, kr

Skuldséattningsgrad, ggr 0,69 0,85 0,79 0,80
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12 12 10
Avkastning pa eget kapital, % 12 12 10



Specifikation affirsomradesinformation

Nettoomsiittning

1 januari — 30 september

Mkr 2000 1999

Hygienprodukter 22.749 20.052
Konsumentprodukter 13.545 11.443
AFH - och inkontinensprodukter 9.204 8.609

Skogsindustriprodukter 9.500 8.445
Tryckpapper 5.180 4.801
Massa, virke och sagade trévaror 4.320 3.644

Rorelseresultat

1 januari — 30 september

Mkr 2000 1999

Hygienprodukter 2.044 1.866
Konsumentprodukter 939 727
AFH- och inkontinensprodukter 1.105 1.139

Skogsindustriprodukter 1.986 1.498
Tryckpapper 973 959
Massa, virke och sagade trévaror 1.013 539

16



Specifikation affirsomradesinformation
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Kvartalsdata
Nettoomsiittning
2000 1999
Mkr 111 II I v 1 I I
Hygienprodukter 7.848 7.499 7.402 7275 6.764 6.679 6.609
Konsumentprodukter 4.662 4.440 4.443 4.284 3.894 3.774 3.775
AFH - och inkontinensprodukter 3.186 3.059 2.959 2991 2.870 2905 2.834
Skogsindustriprodukter 3.228 3.177 3.095 3.087 2.892 2812 2.741
Tryckpapper 1.729 1.767 1.684 1.783 1.620 1.625 1.556
Massa, virke och ségade trévaror 1.499 1410 1.411 1.304 1.272 1.187 1.185
Rorelseoverskott
2000 1999
Mkr 111 II I v 11 II I
Hygienprodukter 1.131 1.001 1.036 1.117 948 907 905
Konsumentprodukter 645 536 571 624 449 406 424
AFH - och inkontinensprodukter 486 465 465 493 499 501 481
Skogsindustriprodukter 942 950 869 896 797 742 709
Tryckpapper 480 506 516 519 469 515 498
Massa, virke och sagade trévaror 462 444 353 377 328 227 211
Rorelseresultat
2000 1999
Mkr 111 II I v 1 I I
Hygienprodukter 740 631 673 747 649 602 615
Konsumentprodukter 361 267 311 380 260 218 250
AFH - och inkontinensprodukter 379 364 362 367 389 384 365
Skogsindustriprodukter 693 686 607 625 552 488 458
Tryckpapper 304 331 338 347 297 347 315
Massa, virke och sagade travaror 380 355 269 278 255 141 143



Specifikation affirsomradesinformation

Kvartalsdata
Bruttomarginaler
2000 1999
Procent 111 II I v I II I
Hygienprodukter 14 13 14 15 14 14 14
Konsumentprodukter 14 12 13 15 12 11 11
AFH - och inkontinensprodukter 15 15 16 17 17 17 17
Skogsindustriprodukter 29 30 28 29 28 26 26
Tryckpapper 28 29 31 29 29 32 32
Massa, virke och sagade triavaror 31 31 25 29 26 19 18
Rorelsemarginaler exklusive goodwill-avskrivningar
2000 1999
Procent I II I v I II I
Hygienprodukter 9 8 9 10 10 9 9
Konsumentprodukter 8 6 7 9 7 6 7
AFH - och inkontinensprodukter 12 12 12 12 14 13 13
Skogsindustriprodukter 21 22 20 20 19 17 17
Tryckpapper 18 19 20 19 18 21 20
Massa, virke och sagade trévaror 26 25 19 21 20 12 12



