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SCA utvidgar sin for packningsver ksamhet
Forvérv av Rexams Corrugated Packaging Division

SCA forvérvar for 195 miljoner pund (2,6 miljarder kronor) Rexam PLC’s wellpappdivision,
Rexam Corrugated Packaging Division. Forvéarvspriset (195 miljoner pund pa skuldfri basis)
motsvarar ca 6,5 ggr rorelsedverskottet (EBITD) respektive ca 9 ggr rorelseresultatet (EBIT),
beraknat pa bedomt resultatutfall for 1998.

SCA har betydande synergier att utnyttja genom integration med sin nuvarande verksamhet i
Storbritannien och 6vriga Europa genom produktionssamordning, kostnadsbesparingar,
pappersintegration och ravaruforsorjning. De arliga synergierna beréknas till 8 miljoner pund,
motsvarande 2% av den kombinerade oms&ttningen.

Forvéarvet beddms kunna oOvertréffa SCAs végda kapitalkostnad med 35 % (CVA-index
1,35).

Vid fullt utvecklade synergier beddms vinsten per SCA-aktie forbattras med 0,65 kronor,
vilket motsvarar 5 % av 1997 ars vinst per aktie. Huvuddelen av synergivinsterna bedoms ha
uppnatts inom 3 ar. Verksamheten forvantas redan fran 1999 ge 0,25 kronor i vinst per aktie.
Goodwill-posten beddms bli ca 1,5 miljarder kronor.

En proformaberékning baserad pa 1998 ars resultatnivd, med tillagg fér ovan namnda
synergieffekter samt att finansieringen av forvarvet motsvarar koncernens malsatta
skuldséttningsgrad om 0.6 ganger, visar att forvarvet okar kassaflodet fran rorelsen med ca
240 miljoner kronor eller 1,20 kronor per aktie. Detta motsvarar 7 % av SCA-koncernens
uthaliga kassaflodesma om 3,2 miljarder kronor (16.20 kronor per aktie).

Forvérvet ligger helt i linje med SCAs strategiska planer att utveckla verksamheten genom
selektiva foretagsforvarv. med fokus pa l6nsamma marknadssegment samt Oka SCAs
marknadsandel i Europa till minst 20 % inom wellpappforpackningar och dérigenom bidra till
en fortsatt konsolidering av wellpappindustrin.



Rexam Corrugated har en marknadsandel av 8 % i Storbritannien, en wellpapproduktion om
230 miljoner m2, en omsédttning om 202 miljoner pund och ett genomsnittligt rorelseresultat
om ca 20 miljoner pund under den senaste tredrsperioden (inkluderande 1998). Rexam
Corrugated bedriver ocksa verksamhet i Spanien, Frankrike och Belgien.

Forvarvet okar SCAs marknadsandel i Storbritannien inom wellpappférpackningar fran 13 till
21 % och i Europa fran 13 till 14 %.

Rexam Corrugated bestar av en konventionell wellpappdivision (fem huvudanlaggningar och
10 konverteringsanlaggningar i Storbritannien), en "Heavy Duty” division (en huvud-
anlaggning samt tre konverteringsanldggning i Storbritannien, fyra konverterings-
anlaggningar i Spanien samt en vardera konverteringsanlaggningar i Frankrike och i Belgien)
samt en " High Quality Print & Micro Flute’ division (tva huvudanléggningar samt tva
konverteringsanldggningar i Storbritannien). Totalt sysselsétts 2.300 personer.

SCAs nuvarande brittiska forpackningsverksamhet innefattar en wellpapprorelse med  atta
huvudanlaggningar samt 15 konverteringsanlaggningar. Vidare ingdr ett testlinerbruk i
Avylesford med en kapacitet av 225.000 ton. Omséttningen uppgar till ca 230 miljoner pund.

Den forvéarvade rorelsen kompletterar SCAs nuvarande verksamhet ur geografisk synpunkt
samt med avseende pa marknadssegment. SCAs verksamhet har sin tyngdpunkt inom
segmentet for snabbrorliga konsumentvaror medan Rexams verksamhet framst inriktas mot
industriella och hogt kvalificerade forpackningsbehov.

Rexam’s Bulk Packaging Division behdlls av Rexam.

Affarens genomforande &r villkorad av dels godkannande fran EGs konkurrensmyndighet dels
fran en extra bolagsstamma i Rexam.

Stockholm den 21 december 1998

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET (publ)
Koncernstab I nformation

For ytterligare information, kontakta garna

Sverker Martin-L6f, VD och koncernchef, +46-8-788 51 51.
Colin J. Williams, VD SCA Packaging, +32-2-718 37 30.
Sten Lindholm, Informationsdirektor, +46-8-788 51 62.



