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Klargérande med anledning av fragor om vardering av skogstillgangar,
avverkning, skogsskador och redovisningsrelaterade fragestallningar

Med detta dokument vill SCA bidra till klarhet avseende fragor som framférts de senaste veckorna kring
storlek och vardering av SCAs skogstillgangar, avverkning i relation till skogstillgangar, skogsskador
samt redovisningsrelaterade fragestallningar.

Valskotta skogar och tydlig redovisning &r sedan lange centrala framgangsfaktorer for SCA. Var
ambition ar att alltid vara transparenta och tydliga rorande bolagets bedémningar och vad dessa grundar

sig pa.

Vi 6nskar med denna redogoérelse klargora sakfoérhallanden rérande skogstillgangar, skogsvardering,
avverkning, skogsskador och redovisningsrelaterade fragestallningar.

Var ambition ar att klargérandena ska ge en tydlig och klar bild av hur bolagets langsiktiga arbete for
Okade skogstillgangar skapar forutsattningar for vardeskapande over tid samt for SCAs fortsatta
utveckling.

Skogstillgangar

SCA gor aterkommande egna inventeringar av bolagets skogar och har gjort sa sedan 1947.
Inventeringarna ligger bland annat till grund for strategiska beslut rérande langsiktig skogshushalining
och virkesforsorjning. Resultaten fran inventeringarna jamférs med Riksskogstaxeringens data.

Riksskogstaxeringen genomférs av Sveriges Lantbruksuniversitet (SLU), Sveriges statistikansvariga
myndighet for officiell statistik om skogarnas tillstdnd och férandring. SLU inventerar arligen provytor
over hela Sverige och tar fram statistik pa nationell och regional niva. SCA uppdrar till SLU att kvantifiera
skogstillgangen baserat pa provytor inom bolagets mark, vilket ger en oberoende verifiering. SLU:s
resultat ligger i linje med SCAs egna matningar. SCAs inventeringar tenderar snarare visa en lagre
totalvolym i jamférelse med Riksskogstaxeringens data.

Virkesforrad, SCAs produktiva skogsmark
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Industristandarden for att redovisa den produktiva skogstillgangen ar skogskubikmeter' (m3sk) per
hektar produktiv skogsmark. Det ar en central siffra for att bedéma skogstillgangarnas storlek och
framtida tillgang pa skogsravara.

SCA har i Ars- och hallbarhetsredovisningen for 2022 redovisat skogstillgangar i Sverige om samman-
lagt 260 000 000 skogskubikmeter pa 2 011 000 hektar produktiv skogsmark, det vill sdga i genomsnitt
cirka 129 skogskubikmeter per hektar (m3sk/ha).

Genomsnittet ligger val i linje med jamférbara redovisningar som andra svenska skogsbolag gor i sina
arsredovisningar?.

Bolag Produktiv Virkesforrad 2022
skogsareal
(hektar) (m3sk) (m3sk/ha)
SCA 2011 000 260 000 000 129
Stora Enso 1142 000 150 500 000 132
Holmen 1 045 000 125 000 000 120

Skogsvardering

Skogsmark ses som en realtillgang med lag risk, och som aven ger ett skydd mot inflation. Skogen vaxer
oavsett konjunktur samtidigt som efterfragan pa férnybar ravara férvantas fortsatta 6ka.

| likhet med andra storre skogsbolag baserar SCA sedan 2019 sin vardering av skogstillgangar i Sverige
pa genomférda skogsmarkstransaktioner. Vardet av SCAs skogstillgangar berdknas genom att den
genomshnittliga prisnivan i transaktionerna, i de geografiska omraden dar SCA &ager skog, volymviktad
baserat pa hur SCAs skogstillgangar ar fordelade geografiskt, tillampas pa SCAs virkesforrad.

Marknadsstatistik inhamtas fran tva oberoende leverantorer, Ludvig & Co och Svefa. For att sakerstélla
att mangden transaktioner ger en sa korrekt bild som majligt av marknadsvardet anvands ett trearigt
genomsnittligt marknadspris.

Ludvig & Co:s statistik ar baserad pa skogsmarkstransaktioner méklade av Ludvig & Co. | dataunder-
laget ingar endast 6verlatelser av objekt som varit utbjudna pa den éppna marknaden.

Svefas statistik ar framst baserad pa lagfartsdata for skogsfastigheter. | syfte att leverera en robust
statistik filtrerar Svefa bort transaktioner som innefattar mindre @n 10 hektar skog, transaktioner dar
skogen utgor mindre an 75 procent av transaktionsvardet och objekt som klassificeras som speciella
objekt.

| den sista kategorin som filtreras bort ingar objekt dar det kan finnas andra vardepaverkande faktorer
an prissattningen pa skogsmarken. Exempel pa det kan vara vindkraftsetableringar eller éverlatelser
mellan juridiska personer som typiskt sett sker till hogre prisnivaer an 6vriga skogsfastighetsoverlatelser.

T Mattet skogskubikmeter representerar volymen av tradens stammar inklusive bark, men exklusive grenar, stubbar och
rotter.
2 Se Stora Ensos arsredovisning 2022 pa sidan 171 respektive Holmens arsredovisning 2022 pa sidan 17.
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Svefa filtrerar ocksa bort transaktioner med extremvarden, exempelvis transaktioner dar virkesforradet
ar valdigt 1agt per hektar. Det sker for att filtrera bort missvisande data eller sadant som inte ar relaterat
till skogsbruk.

SCAs egna skogsmarkstransaktioner utgér endast en liten del av det dataunderlag som ligger till grund
fér skogsvarderingen. SCAs andel som kdpare eller sdljare i Ludvig & Co:s dataunderlag for de fyra
nordligaste lanen uppgar sammanlagt for 2022 och 2023 till cirka fyra procent av den totala
kopeskillingen for skogsmark och cirka tva procent av antalet transaktioner, se Ludvig & Co, andel av
transaktioner & andel av kdpeskilling. | Svefas dataunderlag utgér SCAs transaktioner under samma
tidsperiod cirka tva procent, sett till andel av det totala transaktionsvardet sa motsvarar SCAs andel ca
atta procent, se Svefa, angaende urval av ortsprismaterial.

En stor del av SCAs egna skogsmarkstransaktioner sker i form av fastighetsreglering eller riktade
transaktioner som i begransad utstrackning resulterar i nagon data i underlagen. Darmed ingar endast
en del av SCAs transaktioner i Svefas dataunderlag. | Ludvig & Co:s dataunderlag ingar endast av
Ludvig & Co méaklade transaktioner av objekt som varit utbjudna pa den 6ppna marknaden.

Den genomshnittliga transaktionsstorleken i SCAs skogsvardering har under de senaste aren legat pa
mellan 60 och 137 hektar. Skogsfastigheter i den storleken i norra Sverige forvarvas sallan for andra
andamal an skogsbruk.

Privata skogsmarkstransaktioner utgér en stor del av det statistiska underlag som SCA erhaller och som
ligger till grund for skogsvarderingen. Detta da antalet bolagstransaktioner ar for fa for att na ett robust
statistiskt underlag fér skogsvardering. Stérre skogsinnehav och skogsinnehav som ags av juridisk
person har historiskt handlats till en premie mot mindre skogsfastigheter. Se Svefas presentation (fran
sidan 21) fran SCAs kapitalmarknadsdag i november 2022.

Det totala vardet av SCAs skogstillgangar fordelas pa biologiska tillgadngar och mark. For att faststélla
vardet pa biologiska tillgangar anvands en DCF-modell (diskonterade kassafloden). Nar kassafléden
diskonteras anvands en avkastningsrénta som speglar det avkastningskrav som kravs for att de
diskonterade kassaflédena ska motsvara det totala verkliga vardet enligt géllande marknadsstatistik.
For 2022 anvande SCA en diskonteringsranta uppgaende till 3,5 procent efter skatt och for 2023 en
diskonteringsranta uppgaende till 3,6 procent efter skatt, vilket ar i linje med den som anvands av andra
storre skogsbolag. Avkastningskravet for investeringar i skogstillgangar speglar skogens langa cykel,
och den paverkas inte av kortfristiga variationer i marknadsrantor. Eftersom det totala vardet pa
skogstillgangar baseras pa marknadsstatistik for omraden dar SCA &ger skog, paverkar diskonterings-
rantan endast férdelningen mellan biologiska tillgangar och marktillgangar.

Pris for vedravara i norra Sverige

Vardet pa skogen paverkas positivt av hdgre priser pa vedravara (timmer och massaved). Priserna pa
vedravara har 6kat de senaste aren medan priserna for exempelvis sagade travaror har sjunkit under
motsvarande period.

| grafen nedan visas utvecklingen av SCAs pris pa massaved och timmer tagen fran rapport-
presentationen for det fjarde kvartalet 2023.


https://www.sca.com/siteassets/investors/reports-and-presentations/other-presentations/ludvig--co-forsaljningsstatistik-skogsmark.pdf
https://www.sca.com/siteassets/investors/reports-and-presentations/other-presentations/ludvig--co-forsaljningsstatistik-skogsmark.pdf
https://www.sca.com/siteassets/investors/reports-and-presentations/other-presentations/svefa-angaende-urval-av-ortsprismaterial.pdf
https://www.sca.com/siteassets/investors/reports-and-presentations/other-presentations/2022/capital-markets-day-2022.pdf
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Prisutveckling — massaved och timmer
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Avverkning i relation till skogstillgangarna

SCAs ravaruflode bestar av tva delar: virke fran den egna skogstillgangen och inkdp fran andra
markagare. Bolaget har en sjalvforsérjningsgrad pa vedravara pa omkring 50 procent. Resterande
50 procent bestar av externa kdp fran stérre och mindre privata skogségare.

Grunden for ravaruférsorjningen fran egen skog ar bolagets avverkningsplan som uppdateras I6pande
for att kvantifiera avverkningsnivaer under de kommande fem till tio aren baserat pa skogstillgangen
och den forvantade utvecklingen éver mer an ett sekel framat i tiden.

Prognoser for avverkning i egen skog och stédende virkesvolym beskrivs pé sidan 28 i SCAs Ars- och
hallbarhetsredovisning for 2022. Principen som styr denna planering ar att ravaruférsorjningen fran
skogen ska kunna 6ka gradvis over tid genom ett aktivt skogsbruk.

Principen har tillampats sedan bolagets forsta inventering av dess tillgangar gjordes 1947. Utvecklingen
folis upp via kontroller mot Riksskogstaxeringens provytor. De berakningar som SLU gjort, via
Riksskogstaxeringens provytor pa SCA-mark, visar aven de tydligt pa ett stadigt 6kande virkesférrad pa
SCAs marker.

Det ar en utveckling som mdjliggérs av att den avverkade volymen &r lagre an den tillvaxt som sker i
skogen, kombinerat med investeringar i 6kad tillvaxt bland annat genom aktiv skogsvard och féradling
av skogsplantor. SCA avverkar cirka 70 procent av den arliga tillvaxten i det produktiva skogsinnehavet.

Skogsskador

Forekomsten av skador pa den svenska skogen paverkar skogsagare pa olika satt och ar nagonting
alla i naringen forhaller sig fill, planerar for och gemensamt forséker motverka.

SLU genomférde under 2022 en inventering av ungskogarna i norra Sverige och fann i den att élgbetes-
skador ar den vanligaste orsaken till skogsskador?.

Betesskador fran djur ar vanligt forekommande i hela landet och ar till sin natur inte bolagsspecifik.
Dessa skador kan ocksd minskas genom en aktiv viltférvaltning.

3 Wulff, S. m.fl. 2022. Inventering av skador p& ungskog 2022i Norrbottens, Vasterbotten, Vasternorrland och Jdmtlands
1an. Nationellt riktad skogsskadeinventering, SLU



https://www.slu.se/globalassets/ew/org/inst/sresh/miljoanalys/nrs/wulff_walheim_roberge_2022.pdf
https://www.slu.se/globalassets/ew/org/inst/sresh/miljoanalys/nrs/wulff_walheim_roberge_2022.pdf
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En annan vanlig skogsskadetyp ar angrepp av svampen Torskate. Den férekommer enligt Riksskogs-
taxeringen pa omkring en procent av tallarna i Norrlandslanen, med en hogre andel (5-10 procent) i
Norrbotten*, dar SCA har strax 6ver 10 procent av sitt virkesforrad.

Samtidigt har forskningsinstitutet Skogforsk visat att Torskate har en relativt mattlig paverkan pa
tillvaxten i tallbestand*. Det pagar ocksa forskning, i vilkken SCA medverkar, for att hitta metoder for att
forebygga skador fran svampen.

Redovisningsrelaterade fragestallningar

Samtliga finansiella skulder ingar i SCAs ars- och kvartalsrapportering. | Ars- och héllbarhets-
redovisningen for 2022 aterfinns uppgifterna, som omfattar foretagscertifikat och kreditfaciliteter, pa
sidan 119-120.

Foretagscertifikat

Foretagscertifikat redovisas i balansrakningen under Kortfristiga finansiella skulder, pa raden Lan med
kortare I16ptid an 1 ar, se figur 1. Vid utgangen av 2022 och darmed i arsredovisningen var det redovisade
vardet 597 MSEK av det emitterade beloppet om 600 MSEK.

Figur 1 — Tabell Finansiella skulder SCAs Ars- och héllbarhetsredovisning 2022, sidan 119.

Finansiella skulder

MSEK 2022 2021
Langfristiga finansiella skulder
-O.Bligatibaélé.n e g T3
Andra langfristiga 1an med I6ptid mellan 1-5 ar 1480 1480
Leasingskulder med I6ptid mellan 1-5 ar 229 | 291
Inklusive utnyttjade belopp - Andra langfristiga |an med I6ptid mer &n 5 &r 4832 3103
under bilaterala faciliteter Leasingskulder med I6ptid mer &n 5Iz§r | 210 | 209
[Z13] summa 10751 9083

Kortfristiga finansiella skulder

Amorteringar inom 1 &r | 298 263
Derivat ‘ 5 1
Inklusive féretagscertifikat N Lan med kortare [8ptid &n 1 &r ((1811] 46
Leasingskulder med kortare I6ptid &n 1 ar 149 136
Upplupna finansiella kostnader 2 10
[ 1789 1056
Summa finansiella skulder 12 540 10139
Verkligt varde finansiella skulder™ 11625 9496

1 Verkligt varde av finansiella skulder redovisas exklusive leasingskulder.

4 Fredriksson, E. m.fl. 2023. Produktionsnedséttning i térskateangripen gallringsskog. Arbetsrapport 1163-2023,
SkogForsk.



https://www.skogforsk.se/cd_20230512095852/contentassets/190086ce79fc4a0b8b09572e2da5fdcd/1163-2023-produktionsnedsattning-i-torskateangripen-gallringsskog.pdf
https://www.skogforsk.se/cd_20230512095852/contentassets/190086ce79fc4a0b8b09572e2da5fdcd/1163-2023-produktionsnedsattning-i-torskateangripen-gallringsskog.pdf
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Foretagscertifikaten har aven tagits med i upplysningstabellen for bilaterala lan pa raden Bilaterala Ian
med |6ptid mindre an 1 ar. Exklusive féretagscertifikat var beloppet 714 MSEK, se figur 2.

Figur 2 — Upplysningstabell Bilaterala I&n SCAs Ars- och héllbarhetsredovisning 2022, sidan 119.

Bilaterala Ian

Redovisat Verkligt

) MSEK vérde vérde

fﬁreltglg:c?r,teifikat - Bilaterala Idn med 16ptid mindre &n 1ar \ﬂ} 1099

Klusi - de bel Bilaterala 1an med I6ptid mellan 1-5 ar 1480 1698
Tndisr“;e”:g,ggafaiiIiteefffrpl - Bilaterala Ian med I6ptid mer an 5 ar (5130 | 5136
Summa 7921 7933

"1 beloppet 5 130 MSEK ingar dven kommande amorteringar som redovisas i balansrakningen som
Amorteringar inom 1 ar, 298 MSEK, se figur 1.

Varje kvartal publicerar SCA en 6versikt 6ver skuldernas forfalloprofil och andelen finansiering fran olika
lanekallor. | denna dversikt framgar aven foretagscertifikat i de fall de ingar i skulden. Publiceringen sker
pa SCAs hemsida under rubriken_Finansiering och laneprogram.

Kreditfaciliteter

SCAs kreditfaciliteter tydliggérs i not E4 pa sidan 120 i Ars- och hallbarhetsredovisningen for 2022, dar
rambelopp, forfall och utnyttjat respektive outnyttjat belopp framgar. Forfall avser forfall pa respektive
kreditfacilitet. Detta ska ej forvaxlas med forfall pa utnyttjat belopp under faciliteten. De utnyttjade
beloppen var vid utgangen av 2022 lan med slutférfall mellan 2029 och 2031, varfér de rapporterades i
balansrakningen som en del av Langfristiga finansiella skulder pa raden Andra langfristiga lan med
I6ptid mer &n fem ar.

| syfte att upplysa om SCAs likviditetsreserv redovisas outnyttjad del av kreditfaciliteter i SCAs kvartals-
rapporter under avsnittet Finansiering.

Nettoskuld

Nettoskulden berdknas i enlighet med nettoskulddefinitionen som anges i Ars- och hallbarhets-
redovisningen fér 2022. Hur berakningen gar till och vad som ingéar framgar av SCAs Ars- och
héallbarhetsredovisning for 2022, sidan 94.

Eventuella fragor

For det fall du har nagra fragor med anledning av detta klargérande, vanligen kontakta SCAs avdelning
for investerarrelationer genom ir@sca.com.

Andreas Ewertz
Ekonomi- och finansdirektor


https://www.sca.com/sv/investerare/upplaning/finansiering-och-laneprogram/
mailto:ir@sca.com
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