1 JANUARI - 31 MARS 2019
(jamfort med samma period féregaende ar)

e Nettoomsattningen 6kade med 15 procent till 5 076 (4 400) MSEK, vilket framst relaterade till hogre

volymer inom Massa och hégre forsaljningspriser

e EBITDA steg med 33 procent till 1 560 (1 175) MSEK. Resultatférbattringen var framst relaterad till hdgre

forséljningspriser.

e SCA och det franska foretaget ISB har slagit samman sina traverksamheter i Frankrike, vilket skapar en
ledande leverantor till fransk byggmaterialhandel. Utover langsiktiga synergier paverkade

omstruktureringen resultatet positivt med cirka 90 MSEK under forsta kvartalet.
e EBITDA-marginalen 6kade till 30,7 (26,7) procent
e  Operativt kassaflode uppgick till 626 (591) MSEK
e Resultat per aktie steg till 1,29 (1,00) SEK

Kvartal

MSEK 2019:1 2018:1 % 2018:4 %
Nettoomséttning 5076 4400 15 4926 3
EBITDA 1 560 1175 33 1494 4

EBITDA-marginal (%) 30,7 26,7 30,3
Rérelseresultat 1168 889 31 1143
Periodens resultat 908 699 30 860

Resultat per aktie (SEK) 1,29 1,00 1,22
Operativt kassaflode 626 591 744
Avkastning pa sysselsatt kapital - industridelen (%) * 17,2 12,4 16,4
Nettoldneskuld / EBITDA (LTM) 2 1,6x 1,8x 1,3x

1 Rullande 12 ménader

2 Forandrade redovisningsprinciper enligt IFRS 16 (lease) har paverkat nettol&neskulden med cirka 1,2 miljarder SEK fran 1 januari 2019 och

nettolaneskuld / EBITDA med cirka 0,2x

& SCA
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BOKSLUTSKOMMENTAR

Resultatet for det forsta kvartalet 2019 forbattrades bade jamfort med foregaende kvartal och med
motsvarande kvartal i fjol. Resultatforbattringen kom framst frin Papper och Tra. Aven hégre massavolymer
till foljd av fortsatt uppkérning av den utbyggda massafabriken Ostrand bidrog positivt till resultatet.

SCA Wood France och det franska foretaget Groupe I1SB slog samman sina verksamheter inom traféradling
och distribution av traprodukter i Frankrike. Genom sammanslagningen skapas en ledande leverantér av
traprodukter till fransk byggmaterialhandel med en nettoomsattning pa cirka 2,7 miljarder SEK. Utover
langsiktiga synergier paverkade omstruktureringen resultatet positivt med cirka 90 MSEK under forsta
kvartalet. SCAs agarandel av det sammanslagna bolaget uppgar till 38,5 procent. Se sida 5 for mer
information.

Efterfragan under kvartalet var generellt stabil, men med lagre marknadspriser jamfért med féregédende
kvartal. Efter en langre tid av prisuppgangar minskade marknadspriserna for sdgade travaror, massa och
kraftliner. Priserna &r dock fortsatt kvar pa en god niva.

Leveranserna av virke tkade under kvartalet pa grund av fortsatt uppkorning av den utbyggda massafabriken
Ostrand. Priserna p&4 massaved steg nagot medan priset p& sagtimmer var oférandrat. Efter utgdngen av
kvartalet slutforde SCA forvarvet av Latvian Forest Company:s skogstillgdngar i Lettland om cirka 10 000
hektar. Kopeskillingen uppgick till cirka 26 miljoner euro (cirka 270 MSEK) pa skuldfri bas.

Inom Massa fortsatter arbetet med att successivt trimma den utbyggda massafabriken Ostrand mot full
kapacitet. B&de produktion och leveranser 6kade jamfort med foregdende kvartal. Efter en stark
massamarknad under 2018 med flera prishdjningar sjonk massapriset i Europa under forsta kvartalet 2019.
Massamarknaden i Kina forbattrades efter ett svagare fijarde kvartal.

Kraftlinerpriserna sjonk i forsta kvartalet efter flera prisokningar under 2017 och 2018, men &r fortfarande pa
en god niva. Kapacitetsminskningar inom tryckpapper har for tillfallet skapat en battre balans mellan utbud
och efterfrdgan. Den forbattrade balansen resulterade i prisékningar fér bade obestruket och bestruket papper
under kvartalet.
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Nettoomséattning
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Forandring av nettoomsattning (%)

2019:1 2019:1
VS. VS.

2018:1 2018:4

Totalt 15 3
Pris/mix 5 -2
Volym 5 5
Valuta 5 0

Operativt kassafléde

2018:1 2018:2 20183 20184 2019:1

KONCERNEN

FORSALJNING OCH RORELSERESULTAT

Januari-mars 2019 jamfort med januari-mars 2018

Nettoomsattningen uppgick till 5 076 (4 400) MSEK, en 6kning med 15 procent, varav pris/mix
5 procent, volym 5 procent och valuta 5 procent. Tillvaxten relaterade framst till Tra och hégre
leveransvolymer inom Massa.

EBITDA tkade med 33 procent till 1 560 (1 175) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa
30,7 (26,7) procent. Okningen var framst hanforlig till hogre forsaljningspriser, positiva
valutaeffekter och hogre leveransvolymer inom Massa. Hogre rdvarukostnader paverkade
resultatet negativt. Kostnader for planerade underhallsstopp uppgick till 0 (0) MSEK.

Rorelseresultatet 6kade med 31 procent och uppgick till 1 168 (889) MSEK.

Januari-mars 2019 jamfért med oktober-december 2018

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet visade en forsaljningstillvéxt pa 3 procent, varav
pris/mix -2 procent, volym 5 procent och valuta O procent, och uppgick till 5 076 (4 926) MSEK.
Forsaljningstillvéxten relaterade framst till hgre leveransvolymer inom Massa och Tra.

EBITDA uppgick till 1 560 (1 494) MSEK, en 6kning med 4 procent. Okningen relaterade framst
till 1agre kostnader for planerade underhallsstopp om 0 (97) MSEK. Omstruktureringseffekter
inom SCA Wood France (Tra) paverkade resultatet positivt med cirka 90 MSEK, och avser
forsakringsersattning for brandkostnader och resultateffekter fran samgaendet med Groupe ISB.
Hogre leveransvolymer paverkade resultatet positivt, medan lagre forsaljningspriser och hogre
ravarukostnader paverkade resultatet negativt.

Rorelseresultatet 6kade med 2 procent och uppgick till 1 168 (1 143) MSEK.

KASSAFLODE

Januari-mars 2019 jaAmfort med januari-mars 2018

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 1 314 (922) MSEK. Kassaflodeseffekten fran
rorelsekapitalférandringar uppgick till -246 (-253) MSEK. Lépande nettoinvesteringar uppgick till
-168 (-76) MSEK. Operativt kassaflode uppgick till 626 (591) MSEK. Se sidan 19.

Strategiska investeringar uppgick till -143 (-634) MSEK. Kassaflodeseffekten av féretagsférvary
uppgick till -158 (-19) MSEK och avser férvarv av aktier i Groupe ISB i samband med
samgaendet. Operativt kassaflode paverkas inte av samgaendet med Groupe I1SB. Utdelning
uppgick till -1 229 (0) MSEK. Periodens kassaflode uppgick till -172 (-45) MSEK. Se sidan 15.

FINANSIERING

Nettoldneskulden uppgick per 31 mars 2019 till 9 150 MSEK, en 6kning under kvartalet med
2 130 MSEK. Okningen relaterade framst till 6kad upplaning och férandrade
redovisningsprinciper for existerande leasingavtal enligt IFRS 16 om 1 211 MSEK.

Nettolaneskulden i forhallande till EBITDA uppgick till 1,6x (1,3x), varav 0,2x relaterade till
foérandrade redovisningsprinciper enligt IFRS 16 Lease.

Bruttolaneskulden uppgick per 31 mars 2019 till 10 439 MSEK och har en genomsnittlig [6ptid pa
3,6 ar. Lanestrukturen bestar av kortfristiga certifikat samt langfristiga obligationer och bilaterala
banklan. Outnyttjade kreditloften uppgick till 6 000 MSEK. Likvida medel uppgick vid periodens
slut till 488 MSEK.

Finansiella poster uppgick under januari-mars 2019 till -30 MSEK jamfort med 1 MSEK under
samma period féregaende ar.
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SKATT

Januari-mars 2019 jamfort med januari-mars 2018
Skattekostnaden uppgick till 230 (191 MSEK) motsvarande en skattesats om 20,2 (21,5) procent.

EGET KAPITAL

Januari-mars 2019

Koncernens eget kapital minskade under perioden med 438 MSEK och uppgick till 38 624 MSEK
per 31 mars 2019. Det 6kade till f6ljd av periodens totalresultat med 791 MSEK och minskade
med utbetald utdelning om 1 229 MSEK. Ovriga poster paverkade eget kapital med 0 MSEK.

VALUTAEXPONERING OCH VALUTASAKRING

Den stora exportinriktningen gor SCAs verksamhet valutaberoende. Cirka 85 procent av
forsaljningen prissatts i andra valutor &n SEK, i huvudsak EUR, USD och GBP. Huvuddelen av
inkdpen sker i svenska kronor, men en mindre del av inkdpen gors i utlandska valutor.

SCA hade per 31 mars 2019, till genomsnittskurserna EUR/SEK 10,36 samt USD/SEK 8,75,
sékrat cirka 70 procent av den forvantade nettoexponeringen fran forsaljning minus inkop i
respektive valuta till och med tredje kvartalet 2019 samt cirka 50 procent for det fjarde kvartalet
2019 och 25 procent fér forsta kvartalet 2020. Alla balansrakningsposter i utlandsk valuta sékras,
liksom stdrre beslutade och kontrakterade utlagg i utlandsk valuta for investeringar i
anlaggningstillgangar.

PLANERADE UNDERHALLSSTOPP

Inga underhallsstopp genomfordes under forsta kvartalet 2019.

| tabellen nedan framgéar den uppskattade resultateffekten av underhallsstoppen fér 2019,
beraknad som summan av den direkta underhallskostnaden samt effekten frdn det samre
kapacitetsutnyttjandet av de fasta kostnaderna som den uteblivna produktionen har orsakat.

Utfall
MSEK 2018:1 2018:2 2018:3 2018:4 Totalt
Massa 0 236 0 15 251
Papper 0 34 0 82 116
Totalt 0 270 0 97 367
Utfall Prognos
MSEK 2019:1 2019:2 2019:3 2019:4 Totalt
Massa 0 0 0 115 115
Papper 0 55 0 45 100
Totalt 0 55 0 160 215
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INVESTERINGAR

Investering i utbkad massakapacitet i Ostrand

SCA har investerat cirka 8 miljarder i férdubblad produktionskapacitet i Ostrands massafabrik, en
investerings som har finansierats med operativt kassafléde. Den utbyggda massafabriken togs i
drift enligt plan i juni 2018. Enligt uppstartskurvan vantas produktionen 6ka successivt fram till
slutet av 2019. Ar 2020 beraknas darfér bli det férsta &ret med full produktion motsvarande

900 000 ton. Anlaggningen i Ostrand har ocksa en tillverkningskapacitet p& 100 000 ton/ar av
CTMP (kemisk termomekanisk massa) vilken ar oférandrad efter investeringen.

SCA Wood France och Groupe ISB gar samman

SCA Wood France och det franska foretaget Innovation Solutions Bois, ISB, har slagit samman
sina verksamheter inom traféradling och distribution av traprodukter i Frankrike. Genom
sammanslagningen skapas en ledande leverantdr av traprodukter till fransk byggmaterialhandel.

SCAs bidrag till det sammanslagna bolaget omfattade SCAs traverksamhet i Frankrike samt en
kontant képeskilling om 15 miljoner euro. SCAs dgarandel i det sammanslagna bolaget uppgar till
38,5 procent.

Eftersom SCA inte kommer att konsolidera det sammanslagna bolaget kommer segment Tras
nettoomsattning att minska med cirka 300 MSEK pa arsbasis. Samgaendet forvantas endast ha
en marginell paverkan pd SCAs totala resultat framgent.

Det sammanslagna bolaget ar Frankrikes storsta leverantor av traprodukter till byggmaterial-
handeln. Bolaget har férsaljning éver hela Frankrike och produkter omfattar bland annat panel,
golv, trall och konstruktionsvirke. Det sammanslagna bolaget omsatter cirka 2 700 MSEK.

FORNYBAR ENERGI

SCA &r idag en av Europas storsta producenter av skogsbaserad bioenergi med en total
produktion pa cirka 9 TWh per &r. | Sverige har SCA tre pelletsfabriker som har en arlig
produktionskapacitet om 300 000 ton.

SCA arrenderar ut skogsmark for vindkraftsproduktion. Vid utgangen av forsta kvartalet 2019
fanns det 334 vindkraftverk i drift pA SCAs mark med en arlig produktion pa 2,7 TWh.
Tillsammans med beslutade, men ej fardigstallda, projekt férvantas produktionen pd SCA-mark
Oka till 6,7 TWh 2021.

Den utbyggda massafabriken i Ostrand kommer att producera 1,2 TWh gron el, vilket motsvarar
cirka 1 procent av Sveriges totala elforbrukning. Fabriken ar sjalvférsorjande pa el och
overskottet pa 0,5 TWh sdljs till natet.

SCA utvecklar &ven produkter inom nasta generations biodrivmedel och grona kemikalier.

HANDELSER EFTER KVARTALET

SCA koper 10 000 hektar skog i Lettland

SCA forvarvade, efter utgangen av kvartalet, Latvian Forest Company:s skogs- och
marktillgangar i Lettland pa totalt cirka 10 000 hektar. Képeskillingen uppgick till cirka 26 miljoner
euro (cirka 270 MSEK) pa skuldfri bas.

Latvian Forest Company ager och driver ett antal skogs- och jordbruksfastigheter i Lettland.
Tillgdngarna omfattar 7 600 hektar produktiv skogsmark, 2 000 hektar jordbruksmark och 800
hektar 6vrig mark. Virkesforradet uppgar till cirka 1 miljon kubikmeter.
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Andel nettoomsattning

Jan-mar 2019* SKOG
SCA &ger 2,6 miljoner hektar skogsmark i norra Sverige, vilket motsvarar 6 procent av
Sveriges totala yta. SCAs unika skogsbestand ar en vaxande resurs som ger tillgang till en
hogkvalitativ skogsravara samtidigt som den nettobinder 8 procent av Sveriges fossila

koldioxidutslapp.
Kvartal
MSEK 2019:1 2018:1 % 2018:4 %
* fore eliminering av internférsaljning Nettoomséttning 1651 1298 27 1540 7
EBITDA 331 304 9 427 -22
cgmgelay Avskrivningar 50 -28 79 32 56
Rorelseresultat 281 2716 2 395 -29
EBITDA-marginal, % 20,0 234 27,7
Rorelsemarginal, % 17,0 21,3 25,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4,1 4,1 57
Avverkning av egen skog, tusen m®fub 745 695 7 1280 -42
Omvardering biologiska tillgangar* 232 226 3 164 41
** andel beréknad av total EBITDA exklusive
centrala kostnader | Skog ingr nettoomsattning dels fran virke fr&n de egna skogarna, dels fran virke inkopt fran
Nettoomsattning andra skogsagare, vilket saljs internt till SCAs skogsindustrier. Prissattningen baseras pa ett
MSEK genomsnitt av Skogs externa inkdpspriser for virke.
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Under arets forsta 3 manader uppgick avverkning av egen skog till 745 tusen m? fub. Den
nuvarande planerade avverkningstakten i egen skog ar cirka 4,3 miljoner m3 fub per ar.

Januari-mars 2019 jAmfort med januari-mars 2018
Nettoomsattningen ékade med 27 procent till 1 651 (1 298) MSEK. Okningen var framst relaterad
till hdgre priser och hogre leveransvolymer till den utbyggda massafabriken.

EBITDA 6kade med 9 procent och uppgick till 331 (304) MSEK. Okningen var framst relaterad till
20181 20182 20183 20184 201911 hogre priser och nagot hogre andel avverkning av egen skog. Hogre andel importved relaterat till
Okade leveransvolymer paverkade resultatet negativt.

EBITDA & marginal EBITDA-marginalen minskade till 20,0 (23,4) procent. Minskningen relaterade till 6kad
MSEK % externanskaffning av massaved for att mota 6kat behov av leveransvolymer till den utbyggda
450 [ massafabriken. Externanskaffad ved séljs vidare till industrin till anskaffningskostnad och bidrar
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[ 40 saledes till ckad nettoomsattning, men inte till 6kat resultat, vilket leder till en lagre marginal.

Januari-mars 2019 jamfort med oktober-december 2018
Nettoomséttningen kade med 7 procent och uppgick till 1 651 (1 540) MSEK. Okningen var
framst relaterad till hogre priser och hdgre leveransvolymer till den utbyggda massafabriken.

1 EBITDA uppgick till 331 (427) MSEK, en minskning med 22 procent. Minskningen relaterade
Lo framst till sisongsmassigt lagre andel avverkning av egen skog, vilket motverkades nagot av
20181 20182 20183 20184 20191 hogre resultat fran omvardering av biologiska tillgangar.

1 Forhallandet mellan avverkning av egen skog och leveranser fran externa leverantérer varierar mellan kvartalen. Den
forvantade arliga omvéarderingen av de biologiska tillgdngarna periodiseras mellan kvartalen i forhallande till den
sésongsmassiga variationen i avverkningen av egen skog. En hogre andel avverkning fran egen skog innebéar generellt en
lagre effekt frdn omvéardering av biologiska tillgangar.
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Andel nettoomsattning .

Jan-mar 2019* TRA
SCA &r en av Europas ledande leverantorer av trdbaserade produkter for industri- och
byggvaruhandel med en arlig produktionskapacitet pa 2,2 miljoner m3ségade travaror. SCA har
fem kostnadseffektiva sagverk i ndra anslutning till skogsinnehavet i norra Sverige, samt
traféradling och distribution till byggvaruhandel i Skandinavien, Storbritannien och Frankrike.

Kvartal
MSEK 2019:1 2018:1 % 2018:4 %
eliminering av internforsaljning

Nettoomséttning 1678 1503 12 1558 8
Andel av EBITDA 297 172 73 226 31
EBITDA 1903* Avskrivningar -68 56 21 56 21
Rorelseresultat 230 116 98 170 35

EBITDA-marginal, % 17,7 11,4 14,5

Rorelsemarginal, % 13,7 7,7 10,9

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 28,3 15,8 21,3
Leveranser, travaror, tusen m? 638 607 5 590 8

el berdknad av total EBITDA exklusive

a kosthader Januari-mars 2019 jamfort med januari-mars 2018

Nettoomsattningen kade med 12 procent och uppgick till 1 678 (1 503) MSEK. Okningen var
Nettoomsaéttning relaterad till hogre forséljningspriser, hogre leveransvolymer och positiva valutaeffekter.

MSEK
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EBITDA 6kade med 73 procent och uppgick till 297 (172) MSEK. Omstruktureringseffekter inom
SCA Wood France paverkade resultatet positivt med cirka 90 MSEK, och avser
forsakringsersattning for brandkostnader och resultateffekter fran samgaendet med Groupe ISB.
Hogre forsaljningspriser, gynnsamma valutaeffekter och hogre leveransvolymer och paverkade
resultatet positivt, medan hogre ravarukostnader paverkade resultatet negativt.

Januari-mars 2019 jamfért med oktober-december 2018
Nettoomsattningen kade med 8 procent till 1 678 (1 558) MSEK. Okningen var framst relaterad
till hogre leveransvolymer, vilket motverkades nagot av lagre forsaljningspriser.

20181 20182 20183 2018:4 2019:1

EBITDA t¢kade med 31 procent och uppgick till 297 (226) MSEK. Omstruktureringseffekter inom
SCA Wood France paverkade resultatet positivt med cirka 90 MSEK. Lagre forsaljningspriser

EBITDA & marginal \ paverkade resultatet negativt, vilket motverkades nagot av hogre leveransvolymer.
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Andel nettoomsattnin

Jan-mar 2019* ? MASSA
SCA producerar avsalumassa vid Ostrands massafabrik. Utbyggnaden av fabriken fullféljdes
sommaren 2018. Ostrand &r nu en av vérldens stérsta och mest kostnadseffektiva
produktionslinjer for langfibrig barrsulfatmassa. Tillsammans med produktionen av
termomekanisk massa uppgéar Ostrands arliga kapacitet till 1 miljon ton. SCAs massa har
positionerat sig i de marknadssegment som efterfragar styrka, framférallt till mjukpapper och
specialpapper.

Kvartal
MSEK 2019:1 2018:1 % 2018:4 %
*fore eliminering av internférsaljning

Nettoomséttning 1134 589 93 1049 8
Andel av EBITDA 351 178 97 370 -5
EBITDA 1903** Avskrivningar -129 -65 98 -121 7
Rorelseresultat 221 113 96 249 -11

EBITDA-marginal, % 31,0 30,2 35,3

Roérelsemarginal, % 19,5 19,2 23,7

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,2 6,1 11,2
Leveranser, massa, tusen ton 168 101 66 145 16

** andel beraknad av total EBITDA exklusive . o )
centrala kostnader Den utbyggda massafabriken togs i drift i juni 2018 efter ett ombyggnadsstopp i andra kvartalet

2018. Produktionen under det forsta kvartalet 2019 uppgick till cirka 172 000 ton. Enligt

Nettoomsattning uppstartskurvan vantas produktionen 6ka successivt fram till slutet av 2019.

MSEK
1200 [mmmmmmmmm oo Januari-mars 2019 jamfért med januari-mars 2018

Nettoomsattningen 6kade med 93 procent och uppgick till 1 134 (589) MSEK. Okningen var
framst relaterad till hdgre leveransvolymer till f6ljd av uppkdrning av den utbyggda
massafabriken. Aven hogre forsaljningspriser och positiva valutaeffekter paverkade
nettoomsattningen positivt.
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EBITDA t6kade med 97 procent och uppgick till 351 (178) MSEK, vilket framst relaterade till
hogre leveransvolymer till féljd av uppkdrning av den utbyggda massafabriken. Resultatet
paverkades dven positivt av hogre forsaljningspriser, positiva valutaeffekter och forbattrad
energibalans i den utbyggda fabriken. Hogre ravarukostnader paverkade resultatet negativt.
Under 2018 paverkades resultatet av projektrelaterade kostnader. Kostnaden for planerade
underhallsstopp uppgick till 0 (0) MSEK.

200 H

20181 20182 20183 2018:4 2019:1

EBITDA & marginal Januari-mars 2019 jamfort med oktober-december 2018

Nettoomséttningen 6kade med 8 procent och uppgick till 1 134 (1 049) MSEK. Okningen var
relaterad till hdgre leveransvolymer till féljd av fortsatt uppkérning, vilket motverkades av
lagre forsaljningspriser.

EBITDA minskade med 5 procent till 351 (370) MSEK, vilket framst relaterade till lagre
forsaljningspriser och hogre ravarukostnader. Hogre leveransvolymer och forbattrad
energibalans paverkade resultatet positivt. Kostnaden for planerade underhallsstopp uppgick till
0 (15) MSEK.

20181 2018:2 20183 2018:4 2019:1
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Andel nettoomsattnin

Jan-mar 2019* ? PAPPER
SCA producerar kraftliner — papper for transportférpackningar — och tryckpapper for tidskrifter
och reklamtryck. SCA &r Europas stdrsta oberoende producent av kraftliner med en total
kapacitet pa 865 000 ton per ar. Produktionen sker vid pappersbruken i Munksund, Pited, och i
Obbola, Umea. Tryckpapper produceras i Ortvikens pappersbruk i Sundsvall, som har en
kapacitet pa 775 000 ton per ar.

Kvartal
MSEK 2019:1 2018:1 % 2018:4 %
*fore eliminering av internforsaljning Nettoomsattning 2 366 2 383 -1 2421 -2
EBITDA 616 586 5 536 15
Andel av Avskrivningar -137 -131 5 -136 1
EBITDA 1903** Rérelseresultat 479 455 5 401 19
EBITDA-marginal, % 26,0 24,6 22,2
Rorelsemarginal, % 20,2 19,1 16,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 28,7 30,1 249
Leveranser, kraftliner, tusen ton 193 207 -7 197 -2
Leveranser, tryckpapper, tusen ton 174 195 -11 177 -2

** andel berdknad av total EBITDA exklusive ) ) ) )
centrala kostnader Januari-mars 2019 jamfort med januari-mars 2018

Nettoomséttningen minskade med 1 procent och uppgick till 2 366 (2 383) MSEK. Lagre
leveransvolymer paverkade nettoomsattningen negativt, vilket motverkades av positiva
valutaeffekter och hégre forsaljningspriser for tryckpapper.

Nettoomsattning
MSEK
2 600
2400
2200 i
2000 i
1800 i
1600 i
1400 i
1200 i
1000 i
800 H
600 H
400 H
200 H

EBITDA 6kade med 5 procent och uppgick till 616 (586) MSEK. Okningen var framst
relaterad till hogre foérsaljningspriser for tryckpapper och positiva valutaeffekter. Hogre
ravarukostnader och lagre leveransvolymer paverkade resultatet negativt. Kostnaden for
planerade underhallsstopp uppgick till 0 (0) MSEK.

Januari-mars 2019 jamfort med oktober-december 2018

Nettoomséttningen minskade med 2 procent till 2 366 (2 421) MSEK. Minskningen var framst
relaterad till lagre leveransvolymer och lagre forsaljningspriser for kraftliner. Hogre
forsaljningspriser for tryckpapper paverkade nettoomsattningen positivt.

2018:1 20182 2018:3 2018:4 2019:1

EBITDA & marginal EBITDA 6kade med 15 procent och uppgick till 616 (536) MSEK. Okningen var framst relaterad till

lagre kostnader for planerade underhallsstopp om 0 (82) MSEK. Hogre forsaljningspriser for
tryckpapper paverkade resultatet positivt, vilket motverkades av lagre forsaljningspriser for
kraftliner.

-0
2018:1 2018:2 20183 2018:4 2019:1
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AKTIEFORDELNING

31 mars 2019 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 64 587 672 637 754 817 702 342 489

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 9,2 procent. Ingen forandring av A- och B-aktier under
forsta kvartalet. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 1 283 631 537.

KOMMANDE RAPPORTER

e Bokslutsrapport for det andra kvartalet publiceras den 26 juli 2019
e Bokslutsrapport for det tredje kvartalet publiceras den 30 oktober 2019
e Bokslutsrapport for det fjarde kvartalet publiceras den 30 januari 2020

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS DELARSRAPPORT Q1 2019

Media och analytiker ar valkomna till en presskonferens dar denna delarsrapport presenteras av VD och
koncernchef UIf Larsson samt finans- och ekonomidirektér Toby Lawton.

Tid: 26 april 2019 klockan 10:00
Plats: Kreugersalen, Tandstickspalatset, Vastra Tradgardsgatan 15 i Stockholm

Presskonferensen kommer att webbséndas live p& www.sca.com. Det gar ocksa att delta via telefon:

Sverige: +46 (0) 8 5069 2180
Storbritannien:  +44 (0) 2071 928 000
USA: +1 631 510 7495

Uppge "SCA” eller konferens id 8184739

Sundsvall, 26 april 2019

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Ulf Larsson
VD och koncernchef

For ytterligare information, kontakta

Toby Lawton, Finans- och ekonomidirektor, +46 (0) 60 19 31 09
Bjorn Lyngfelt, Kommunikationsdirektor, +46 (0) 60 19 34 98
Andreas Ewertz, Chef Investor Relations, +46 (0) 60 19 31 97

Notera:

Denna information ar sddan information som SCA &r skyldig att offentliggora enligt EUs marknadsmissbruksfoérordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer
mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 26 april 2019 klockan 08:00 CET. Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Bjorn Lyngfelt, Kommunikationsdirektor, +46 (0) 60 19 34 98
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RAPPORT OVER KONCERNENS RESULTAT

Kvartal

MSEK 2019:1 2018:1 % 2018:4 %
Nettoomsattning 5076 4 400 15 4 926 3
Ovriga rorelseintakter 570 542 5 594 -4
Forandring av varulager 196 52 236
Vardeforandring biologiska tillgangar 232 226 3 164 41
Ravaror och foérnédenheter -2 025 -1 654 22 -1721 18
Personalkostnader =167 =732 5 -827 -7
Ovriga rérelsekostnader -1723 -1 660 4 -1877 -8
Intakter frAn andelar i intresseféretag 1 1 0
EBITDA 1560 1175 33 1494 4
Avskrivningar -392 -286 37 -351 12
Rorelseresultat 1168 889 31 1143 2
Finansiella poster -30 1 -18
Resultat fore skatt 1138 890 28 1125 1
Skatter -230 -191 -265
Periodens resultat 908 699 30 860 6

Resultat per aktie SEK 1,29 1,00 1,22
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 908 699 860
Medelantal aktier, miljoner 702,3 702,3 702,3
Marginaler (%)
EBITDA-marginal 30,7 26,7 30,3
Rorelsemarginal 23,0 20,2 23,2
Nettomarginal 17,9 15,9 17,5
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kvartal
MSEK 2019:1  2018:1  2018:4
Periodens resultat 908 699 860
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Overgangseffekt vid inférandet av ny redovisningsstandard - - -3
Resultat fran egetkapitalinstrument som redovisas till verkligt varde - - -1
Omvardering formansbestamda pensionsplaner 85 -159 -367
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -4 35 75
Summa 31 -124 -296
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgangar som kan saljas - -2 -
Kassaflodessakringar -204 -97 135
Omréakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 14 46 0
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 42 22 -35
Summa -148 -29 100
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -117 -153 -196
Summa totalresultat fér perioden 791 546 664
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 791 546 666
Innehav utan bestammande inflytande - - -2

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Bokslutsrapport — 1 januari-31 mars 2019 13

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

MSEK 31 mar 2019 31 dec 2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar 221 128
Byggnader, mark, maskiner och inventarier 18 551 18 713
Biologiska tillgangar 32298 32 065
Nyttjanderattstillgang 1206 -
Ovriga anlaggningstillgangar 1215 788
Summa anlaggningstillgangar 53 491 51 694

Omsattningstillgangar

Varulager 4872 4499
Kundfordringar 3001 2629
Ovriga kortfristiga fordringar 952 1079
Likvida medel 488 648
Summa omséttningstillgangar 9313 8 855
Summa tillgangar 62 804 60 549

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 2 350 2 350
Ovrigt tillskjutet kapital 6 830 6 830
Reserver -261 -113
Balanserade vinstmedel 29 705 29 995
Summa eget kapital 38 624 39 062

Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 6 255 5263
Avsattningar for pensioner 612 528
Uppskjutna skatteskulder 8 399 8 269
Ovriga langfristiga skulder 107 115
Summa langfristiga skulder ills E7&! 14 175

Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 3572 2 562
Leverantorsskulder 3534 3368
Ovriga kortfristiga skulder 1701 1382
Summa kortfristiga skulder 8 807 7 312
Summa skulder 24 180 21 487
Summa eget kapital och skulder 62 804 60 549
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Jan-mar Helar
MSEK 2019 2018
Hanforligt till moderbolagets aktieagare
Varde vid periodens borjan 39 062 36 751
Summa totalresultat for perioden 791 3397
Kassaflodessakring, dverfort till anskaffningsvarde pa sakrade investeringar 0 -34
Skatt pa kassaflodessakring overfort till anskaffningsvarde 0 7
Utdelning kontant -1 229 -1 054
Omvarderingseffekt vid forvarv av innehav utan bestammande inflytande 0 -5
Vérde vid periodens slut 38 624 39 062
Innehav utan bestdmmande inflytande
Varde vid periodens borjan - 2
Summa totalresultat fér perioden - -2
Varde vid periodens slut - -
Summa eget kapital, utgdende balans 38 624 39 062
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

15

Jan-mar
MSEK 2019 2018
Den Iépande verksamheten
Resultat fore skatt 1138 890
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet * -21 -65
Betald skatt -5 -6
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 1112 819
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager -466 -75
Forandring av rorelsefordringar -306 -380
Forandring av rorelseskulder 420 289
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 760 653
Investeringsverksamheten
Foretagsforvarv -158 -19
Lopande nettoinvesteringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -142 -76
Strategiska investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -143 -634
Forvarv av finansiell tillgang -19 -
Kassaflode fran investeringsverksamhet -462 -729
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 759 5626
Amortering av lan - -5 596
Utdelning -1 229 -
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -470 31
Periodens kassaflode -172 -45
Likvida medel vid periodens bdrjan 648 538
Kursdifferens i likvida medel 13 13
Likvida medel vid periodens slut 489 505
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten per aktie SEK 1,08 0,93
1 Av- och nedskrivning av anlaggningstillgdngar 392 286
Vardeforandring av biologiska tillgangar -232 -226
Resultat vid forsaljning och byten av tillgangar 0 -25
Ovrigt -181 -100
Summa -21 -65
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

Jan-mar
MSEK 2019 2018
Ovriga rorelseintakter 64 62
Ovriga rorelsekostnader -44 -42
Personalkostnader -23 -30
EBITDA -3 -10
Avskrivningar och nedskrivningar -22 -18
Rorelseresultat -25 -28
Finansiella poster 30 38
Resultat fore skatt 5) 10
Bokslutsdispositioner och skatt 148 6
Periodens resultat 153 16

Ovriga rorelseintakter avser framst erséttning for upplatelse av avverkningsratt géllande moderbolagets
skogsmark.

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 31 mar 2019 31 dec 2018
Materiella anlaggningstillgangar 8 477 8 489
Finansiella anlaggningstillgdngar 4814 4 838
Summa anlaggningstillgangar 13 291 13 327
Omséttningstillgdngar 16 518 17 699
Summa tillgngar 29 809 31 026
Bundet eget kapital 11 373 11 373
Fritt eget kapital 7 306 8 381
Summa eget kapital 18 679 19 754
Avsattningar 1586 1575
Langfristiga skulder 5218 5255
Kortfristiga skulder 4 326 4 442
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 29 809 31026
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NOTER

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar uppréattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad
galler moderbolaget, RFR 2. Redovisningsprinciper beskrivs utforligt i SCAs arsredovisning 2018.

IFRIC 23 osakerhet avseende inkomstskatter tillampas fran den 1 januari 2019. Denna tolkning fortydligar hur
kraven pa redovisning och vardering i IAS 12 ska tillampas nar det rader osakerhet kring den inkomstskatte-
massiga behandlingen. Tolkningen skall tillampas antingen retroaktivt eller genom modifierad retroaktiv
tillAmpning. SCA har valt att tillampa modifierad retroaktiv tillampning vilket innebér att ingen omrékning sker
av jamforelsetalen. Efter utvardering av tolkningsuttalandet har SCA konstaterat att tolkningen inte medfor
nagra vasentliga effekter pa koncerens balansréakning.

IFRS 16 Leasingavtal tillampas fr&n och med den 1 januari 2019 och ersatter IAS 17 Leasingavtal samt
tillhérande tolkningar. SCA har vid ikrafttradandet tillampat den forenklade 6vergdngsmetoden vilket innebar
att ingen omrakning av jamforelsesiffror har skett.

Leasingskulden har varderats till nuvardet av aterstaende leasingavgifter och nyttjanderattstillgdngen uppgar
for samtliga avtal till ett belopp som motsvarar leasingskulden, med justering for férutbetalda leasingavgifter.
Overgangen medfor ingen paverkan pa eget kapital. SCA har valt att nyttja lattnadsreglerna avseende
korttidsleasingavtal samt avtal dar den underliggande tillgangen &r av l1agt varde. Vidare har SCA valt att pa
den forsta tillampningsdagen inte omvardera huruvida ett avtal ar, eller innehaller ett leasingavtal.

SCA redovisar den 1 januari 2019 en leasingskuld uppgaende till 1 211 MSEK och en nyttjanderéttstillgdng
uppgaende till 1 223 MSEK. Nyttjanderéttstillgdngen inkluderar férutbetalda leasingkostnader med 12 MSEK.
Leasingskulden ger en 6kning av nettolaneskulden med 1 211 MSEK per 1 januari 2019. Vid kvartalets
utgang uppgick leasingskulden till 1 203 MSEK. Nyttjanderattstillgdngarna presenteras pa raden
nyttjianderattstillgangar i koncernens balansrakning och leasingskulden presenteras pa raden 6ver langfristiga
finansiella skulder samt kortfristiga finansiella skulder. En sammanstallning av ingdende leasingskuld framgar
av tabellen nedan:

Sammanstélining av leasingskuld enligt IFRS 16
MSEK
Operationell leasing, framtida minimileaseavgifter 31 december, 2018 1629

Nyttjade lattnadsregler

korttidsleasingavtal -4
kontrakt dar den underliggande tillgngen &r av &gt varde -9
Effekt av nuvardesberakning med marginell laneranta -405
Ingdende leasingskuld den 1 januari 2019 1211

Den genomsnittliga marginella lanerantan per den 1 januari 2019 uppgick till 3,5 procent.

Efter standardens ikrafttradande varderas nyttjanderattstillgangen till anskaffningsvéarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Inga nedskrivningar har &gt rum under det forsta
kvartalet. Varderingen av nyttjanderattstillgdngen omfattar &ven en eventuell omvéardering av leasingskulden.
Skulden 6kar med ranta pa leasingskulden men minskar i takt med utbetalda leasingavgifter. Varderingen av
skulden ska aven aterspegla eventuella férandringar av leasingavgifterna och en omvéardering redovisas som
en justering av nyttjanderatten. Under det férsta kvartalet har inga handelser som féranleder en omvardering
av leasingskulden &gt rum.

En uppskattning av forvantade helarseffekter 2019 for koncernen och per segment framgar i tabellen nedan:

Resultat fore

MSEK EBITDA Avskrivningar EBIT Rénta skatt
Skog 70 -70 0 - -
Tréa 50 -45 5 - -
Massa 25 -20 5 - -
Papper 50 -40 10 - -
Owrigt 5 -5 0 - -
Uppskattad resultateffekt koncernen 200 -180 20 -50 -30

En fullstandig beskrivning av 6vergangen till IFRS 16 har lamnats i SCAs arsredovisning 2018.
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2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Jan-mar
MSEK 2019 2018
Sverige 638 582
EU exklusive Sverige 3152 2 869
Ovriga Europa 306 223
Ovriga vérlden 980 726
Summa koncernen 5076 4 400

3. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 51-54 i arsredovisningen for 2018. Inga vasentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

4. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har dgt rum mellan SCA och narstdende som vasentligen paverkat bolagets stallning eller
resultat.

5. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Varderings-
MSEK niva 31 mar 2019 31 dec 2018
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen
Derivat - Kortfristiga finansiella tillgangar 2 4 9
Derivat - Ovriga kortfristiga fordringar 2 15 33
Summa 19 42
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen
Derivat - Kortfristiga finansiella skulder 2 1 -
Derivat - Ovriga kortfristiga skulder 2 50 37
Summa 51 37
Finansiella tillgangar som kan séljas
Egetkapitalinstrument 3 19 19
Summa 19 19
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvéarde
Kortfristiga finansiella skulder - 5210 5263
Langfristiga finansiella skulder - 3410 2562
Summa 8 620 7 825
Derivat som anvands for sakringsredovisning
Andra langfristiga tillgangar 1,2 34 74
Ovriga kortfristiga fordringar 1,2 135 259
Summa 169 333
Derivat som anvands for sakringsredovisning
Langfristiga finansiella skulder 2 4
Ovriga langfristiga skulder 2 4 2
Ovriga kortfristiga skulder 2 127 92
Summa 135 94

Verkligt varde pa kundfordringar, 6vriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel samt leverantors-
skulders verkliga varde uppskattas vara lika med dess bokforda varde. Totalt verkligt varde for kortfristiga och
langfristiga finansiella skulder uppgick till 8 613 (7 813) MSEK. Elderivaten varderas utifran publicerade priser
pa aktiv marknad. Ovriga finansiella instrument modellvarderas baserat pa aktuella valuta- och rante-
noteringar pa& balansdagen. Verkliga varden for skuldinstrument faststéalls med hjalp av varderingsmodeller
sasom diskontering av framtida kassafléden till noterade marknadsrantor for respektive [6ptid.
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6. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA PANTER

Eventualforpliktelser Moderbolaget Koncernen
MSEK 31 mar 2019 31 dec 2018 31 mar 2019 31 dec 2018
Borgensforbindelser for
dotterféretag 724 704
intressefdretag - - 5 5
kunder och 6vriga - - 37 39
Ovriga ansvarsforbindelser 223 231 19 23
Summa 947 935 61 67

Stallda panter

MSEK 31 mar 2019 31 dec 2018 31 mar 2019 31 dec 2018
Foretagsinteckningar 20 20 20 20
Summa 20 20 20 20

7. ALTERNATIVA NYCKELTAL

For definitioner av alternativa nyckeltal, se SCA Arsredovisning 2018 sidan 77.

OPERATIVT KASSAFLODE Kvartal Jan-mar Helar
MSEK 2019:1 2018:1 2018:4 2019 2018
EBITDA 1560 1175 1494 1560 5252
Forandring biologiska tillgangar och andra icke

kassaflodespaverkande poster -246 -253 -183 -246 -749
Kassamassigt rorelsedverskott 1314 922 1311 1314 4503
Forandring av rorelsekapital -353 -159 -217 -353 -843
Lopande nettoinvesteringar * -168 -76 -472 -168 -1 002
Ovrigt operativt kassafléde -167 -96 122 -167 93
Operativt kassaflode 626 501 744 626 2751

! Inkluderar 26 MSEK fran nya leasingkontrakt under 2019

KAPITALSTRUKTUR
MSEK 31 mar 2019 31 dec 2018
Biologiska tillgangar 32 298 32 065
Uppskjuten skatt avseende biologiska tillgangar -6 653 -6 605
Biologiska tillgangar, netto 25 645 25 460
Rorelsekapital 3955 3735
Ovrigt sysselsatt kapital, netto 18 174 16 887
Totalt sysselsatt kapital 47 774 46 082
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 9,4 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital - industridelen (%) * 17,2 16,4
Nettolaneskuld, MSEK 2 9 150 7 020
Nettoldneskuld/EBITDA (LTM) 1,6x 1,3x
Eget kapital, MSEK 38 624 39 062
Skuldsattningsgrad (%) 23,7 18,0

! Rullande 12 manader
2 Forandrade redovisningsprinciper enligt IFRS 16 (lease) har paverkat nettolaneskulden med
cirka 1,2 miljarder SEK fr&n 1 januari 2019
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RORELSEKAPITAL
MSEK 31 mar 2019 31 dec 2018
Varulager 4872 4 499
Kundfordringar 3001 2629
Ovriga kortfristiga fordringar 939 1060
Leverantdrsskulder -3534 -3 368
Ovriga kortfristiga skulder -1438 -1 140
Justeringar * 115 55
Rorelsekapital 3955 3735
Rorelsekapital i procent av nettoomséttningen 2 18,2 17,5
1 Justeringar:
Ovriga kortfristiga fordringar, Gréna elcertifikat -8 -16
Leverantdrsskulder, strategiska investeringar 93 167
Ovriga kortfristiga avsattningar 100 -100
Ovriga kortfristiga skulder, utslappsrétter -70 4
Summa justeringar 115 55
2 Genomsnittet av 13 ménaders rorelsekapital i procent av 12 manaders rullande nettoomséttning
NETTOLANESKULD
MSEK 31 mar 2019 31 dec 2018
Overskott i fonderade pensionsplaner 731 630
Langfristiga finansiella tillgangar 65 46
Kortfristiga finansiella tillgangar 5 9
Likvida medel 488 648
Finansiella tillgdngar 1289 1333
Langfristiga finansiella skulder 6 255 5263
Avsattningar for pensioner 612 528
Kortfristiga finansiella skulder 3572 2562
Finansiella skulder 10 439 8 353
Nettolaneskuld -9 150 -7 020
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8. KVARTALSDATA PER SEGMENT

NETTOOMSATTNING Kvartal

MSEK 2019:1 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1
Skog 1651 1540 1455 1162 1298 1287 1261 1210 1312
Tra 1678 1558 1712 1846 1503 1426 1567 1637 1364
Massa 1134 1049 743 485 589 672 644 585 641
Papper 2 366 2421 2413 2 426 2 383 2220 2 096 2072 2 046
Internleveranser -1753 -1642 -1564 -1249 -1373 -1363 -1337 -1282 -1394
Summa nettoomsattning 5076 4926 4759 4670 4400 4242 4231 4222 3969
EBITDA Kvartal

MSEK 2019:1 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1
Skog 331 427 292 371 304 358 316 364 325
Tra 297 226 276 230 172 184 187 154 145
Massa 351 370 273 -112 178 149 158 71 104
Papper 616 536 728 618 586 481 439 291 268
C)Vl'igt -35 -65 -20 -73 -65 -94 -51 -156 -45
Summa EBITDA 1560 1494 1549 1034 1175 1078 1049 724 797
EBITDA-MARGINAL Kvartal

Procent 2019:1 2018:4 2018:3 2018:2 2018:1 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1
Skog 20,0 27,7 20,1 31,9 23,4 27,8 25,1 30,1 24,8
Tra 17,7 14,5 16,1 12,5 11,4 12,9 11,9 9,4 10,6
Massa 31,0 35,3 36,7 -23,1 30,2 22,2 24,5 12,1 16,2
Papper 26,0 22,2 30,2 25,5 24,6 21,7 20,9 14,1 13,1
EBITDA-marginal 30,7 30,3 32,5 22,1 26,7 25,4 24,8 17,1 20,1
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