& SCA

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2017*

(jamfort med samma period féregdende ar, kvarvarande verksamhet)

o Nettoomséattningen tkade med 8 procent till 16 664 (15 373) MSEK
o Justerad EBITDA 6kade med 15 procent till 3 761 (3 269) MSEK

e Justerad EBITDA-marginal 6kade till 22,6 (21,3) procent

e Justerat rorelseresultat uppgick till 2 624 (2 155) MSEK

o Rorelseresultatet uppgick till 2 511 (2 271) MSEK

e Periodens resultat uppgick till 1 873 (1 770) MSEK

e Resultat per aktie uppgick till 2,67 (2,52) SEK

e Operativt kassaflode uppgick till 2 273 (1 917) MSEK

e Styrelsen foreslar en utdelning om 1,50 SEK per aktie

RESULTATUTVECKLING

Kvarvarande verksamhet Kvartal Helar

MSEK 2017:4 2016:14 % 2017:3 % 2017 2016 %
Nettoomséttning 4242 3939 8 4231 0 16 664 15 373 8
Justerad EBITDA! 1078 826 31 1049 3 3761 3269 15
Jamforelsestérande poster 0 -7 0 -113 116
EBITDA 1078 819 32 1049 3 3648 3385 8
Justerat rorelseresultat’ 786 539 46 776 1 2624 2155 22
Rorelseresultat 786 532 48 776 1 2511 2271 11
Periodens resultat 596 413 44 627 -5 1874 1770 6
Justerad EBITDA-marginal* 25,4 21,0 24,8 22,6 21,3
Resultat per aktie SEK 0,85 0,59 0,89 2,67 2,52
Operativt kassaflode 842 570 525 2273 1917 19

! Exklusive jamforelsestorande poster, fore skatt

* Aktierna i den avvecklade verksamheten Essity (hygienverksamheten) delades ut till SCAs aktiedgare under kvartal 2 och Essity
noterades pa Nasdaq Stockholm den 15 juni 2017. | denna rapport beskrivs endast SCAs kvarvarande verksamhet
(skogsindustriverksamheten) om inte annat anges.

Hygienverksamheten, Essity, redovisas i denna rapport som avvecklad verksamhet enligt IFRS 5 (se not 1 Redovisningsprinciper och
not 4 Avvecklad verksamhet) och ingdr i SCAs resultatrakning till och med den 13 juni 2017. Resultatet fran avvecklad verksamhet
utgors av Essitys resultat for perioden 1 januari till 13 juni samt en omvardering av tillgangar och skulder till verkligt varde vid
utdelningstillfallet. For detaljerad information om hygienverksamheten se www.essity.com
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BOKSLUTSKOMMENTAR

2017 var ett starkt ar for SCA, med generellt en god efterfrdgan och prisutveckling inom alla segment och
geografier. Omsattningen tkade med atta procent och justerad EBITDA 6kade med femton procent. De storsta
bidragen till denna forbattring kommer fran kraftliner och travaror. Resultatforbattringen har skett trots
projektkostnader kopplade till den stora investeringen i Ostrands massafabrik, mer omfattande underhéllsstopp
an 2016 och tillkommande kostnader for SCA efter delningen.

Marknadsutvecklingen har under 2017 varit positiv for alla SCAs produkter, férutom tryckpapper dér marknaden
har varit stabil. Under slutet av aret har marknaden for tryckpapper forbattrats nagot. For travaror, massa och
kraftliner har det skett prisokningar under aret. Dessa prisokningar har genomforts successivt. Priset for
tryckpapper minskade under forsta halvaret och har varit stabilt under andra delen av aret.

Produktionen har varit stabil under 2017. Massaproduktionen var pa en nagot lagre niva an 2016 till foljd av det
pagaende expansionsprojektet och langre underhallsstopp. For travaror och papper var produktionen 2017 hogre
an aret innan.

Resultatet for segment Skog var hogre an 2016, framfor allt beroende pa hogre leveranser av virke fran egen
skog. Virkespriserna var under aret stabila, liksom virkesforsorjningen till SCAs industrier.

Inom segment Tra forbattrades resultatet vasentligt, beroende pa hégre priser, en stark produktion och hogre
volymer. Efterfragan pa travaror har utvecklats positivt pa alla SCAs huvudmarknader, drivet av en stark
byggkonjunktur och en véxande renoveringsmarknad.

Lagre leveransvolymer inom massasegmentet resulterade i ett lagre resultat jamfort med 2016. Langre
underhallsstopp och kostnader som var kopplade till den stora investeringen i Ostrands massafabrik paverkade
resultatet negativt. SCA investerar 7,8 miljarder kronor i en férdubbling av produktionen av blekt barrsulfatmassa.
Projektet ligger pa saval budget, som tidtabell. | juni 2018 tas den utbyggda fabriken i drift och kommer darefter
att successivt kéras upp till full kapacitet.

Resultatet for segment papper forbattrades kraftigt. Resultatforbattringen kommer framfor allt fran den positiva
utvecklingen pa kraftlinermarknaden med tre prishéjningar under 2017. En stabil produktion i kombination med
en stark marknad bidrog till ett gott resultat. | Obbolas kraftlinerbruk var produktionen rekordhég under 2017. For
tryckpapper fortsatter den strukturellt minskande efterfrdgan. Kapacitetsneddragningar under aret motverkade
nedgangen nagot.
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Nettoomsattning
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Justerat resultat fére skatt
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Forandring av nettoomsattning (%)

2017:4  2017:4 1712
VS. VS. VS.

2016:4  2017:3 1612

Totalt 8 0 8
Pris/mix 10 3 6
Volym -1 -5 3
Valuta -1 2 -1

Forandring av justerad EBITDA (%)

2017:4  2017:4 1712
VS. VS. VS.

2016:4  2017:3 1612

Totalt 31 3 15
Pris/mix 47 18 25
Volym -1 -3 2
Réamaterial 2 2 -3
Energi 8 -2 -1
Valuta -6 5 -1
Ovrigt -19 -17 -7

KONCERNEN

FORSALJNING OCH RORELSERESULTAT

Januari-december 2017 jamfért med januari-december 2016

Forsaljningstillvaxten under aret var relaterad till bade hdgre priser och ékade volymer inom de
industriella enheterna. Nettoomsattningen uppgick till 16 664 (15 373) MSEK och 6kade med 8
procent, varav pris/mix 6 procent och volym 3 procent, vilket motverkades av valuta -1 procent.

Det justerade EBITDA resultatet 6kade med 15 procent till 3 761 (3 269) MSEK, vilket motsvarar
en justerad EBITDA-marginal pa 22,6 (21,3) procent. Okningen var framst hanforlig till hogre
forsaljningspriser. Hogre planerade projektkostnader om 100 (30) MSEK f6r investeringen i
Ostrand paverkade EBITDA negativt. Kostnaden fér planerade underhallsstopp dkade till 253
(193) MSEK. Se sidan 5 for detaljer. Kostnad for tillkommande koncernfunktioner efter delning av
bolaget paverkade ocksa resultatet negativt.

Det justerade rorelseresultatet 6kade med 22 procent och uppgick till 2 624 (2 155) MSEK.

Jamforelsestdrande poster uppgick till -113 (116) MSEK och bestod av kostnader relaterade till
delningen av SCA-koncernen i tva noterade bolag. Foregéende ars positiva belopp bestod av
en realisationsvinst pa forsaljning av aktier i IL Recycling.

Rorelseresultatet 6kade med 11 procent och uppgick till 2 511 (2 271) MSEK.

Oktober-december 2017 jamfért med oktober-december 2016
Nettoomséttningen tkade med 8 procent, varav pris/mix 10 procent, volym -1 procent och
valuta -1 procent, och uppgick till 4 242 (3 939) MSEK.

Det justerade EBITDA resultatet 6kade med 31 procent och uppgick till 1 078 (826) MSEK.
Okningen var framst hanforlig till hégre priser och lagre energikostnader till foljd av nedskrivning
elcertifikat foregdende ar med 0 (36) MSEK. Resultatet paverkades negativt av hogre kostnader
for koncernfunktioner efter delning av bolaget och av negativa valutaeffekter. Kostnaden for
planerade underhallsstopp uppgick till 83 (52) MSEK och planerade projektkostnader for
investeringen i Ostrand uppgick till 28 (13) MSEK.

Det justerade rorelseresultatet kade med 46 procent och uppgick till 786 (539) MSEK.
Jamforelsestdrande poster uppgick till 0 (-7) MSEK.

Rorelseresultatet 6kade med 48 procent och uppgick till 786 (532) MSEK.

Oktober-december 2017 jamfoért med juli-september 2017

Nettoomsattningen var i niva med jamforelseperioden, varav pris/mix 6kade med 3 procent,
volym -5 procent och valuta 2 procent. Nettoomséttningen uppgick till 4 242 (4 231) MSEK.
Det justerade EBITDA resultatet 6kade med 3 procent och uppgick till 1 078 (1 049) MSEK.
Okningen var hanforlig till hogre férsaljningspriser och positiva valutaeffekter. Planerade
underhallsstopp paverkade resultatet negativt med 83 (16) MSEK. Planenliga projektrelaterade
kostnader om 28 (22) MSEK for investeringen i Ostrand paverkade resultatet negativt.

Det justerade rorelseresultatet kade med 1 procent och uppgick till 786 (776) MSEK.

Rorelseresultatet 6kade med 1 procent och uppgick till 786 (776) MSEK.
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Rorelsens kassaflode

2016:4 2017:1 2017:2 2017:3 2017:4

KASSAFLODE

Januari-december 2017 jamfért med januari-december 2016

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 3 145 (2 584) MSEK. Kassaflodeseffekten fran
rorelsekapitalférandringar uppgick till -143 (374) MSEK. Rorelsekapitalet som andel av
nettoomséttningen var stabilt pa 17,7 procent (17,8). Lopande nettoinvesteringar uppgick till -638
(-959) MSEK. Det operativa kassaflodet uppgick till 2 273 (1 917) MSEK.

Strategiska investeringar uppgick till -2 863 (-2 231) MSEK och avser investeringen i 6kad
kapacitet vid Ostrands massabruk, se sidan 6. Kassaflédet fére utdelning i kvarvarande
verksamhet, uppgick till -754 (-350) MSEK.

Nettokassaflodet fran kvarvarande och avvecklad verksamhet uppgick till -27 225 (-3 784) MSEK.
Den storsta effekten beror pa forvarvet av BSN Medical inom den avvecklade verksamheten
(Essity) under det andra kvartalet.

FINANSIERING

Under det andra kvartalet genomfordes de atgérder, som tidigare beslutats och kommunicerats,
for att SCAs kvarvarande verksamhet skulle erhalla en nettoskuldsattning pa 5 000 MSEK,
proforma per den 31 december 2016. Dels utbetalades en utdelning till aktieagarna i SCA med
4 214 MSEK, dels genomfordes ett kapitaltillskott p& 598 MSEK till dotterbolaget Essity AB.
Tillsammans med den befintliga nettoldneskulden per 31 december 2016 p& 188 MSEK
resulterade dessa tva atgarder i den planerade nettoskuldsattningen.

Det negativa kassaflédet under aret tillsammans med mindre effekter fran omréakningsdifferenser
och omvardering av eget kapital, resulterade i att nettolaneskulden for SCAs kvarvarande
verksamhet per 31 december 2017 uppgick till 5 966 MSEK, en 6kning under aret med 966 MSEK
jamfort med proforma vid arets ingang.

Bruttolaneskulden per 31 december 2017 uppgick till 7 177 MSEK och hade en genomsnittlig
l6ptid pa 4,0 &r och en genomsnittlig rantebindningstid p& 6,9 manader. Outnyttjade kreditléften
uppgick till cirka 7 400 MSEK. Likvida medel uppgick till 538 MSEK.

Skuldsattningsgraden uppgick vid periodens slut till 0,16 (0,44).

Finansiella poster uppgick under januari-december 2017 till -93 (-84) MSEK.

SKATT

Januari-december 2017

Skattekostnaden, inklusive jamfoérelsestérande poster, uppgick till 544 (417) MSEK motsvarande
en skattesats om 22,5 (19,1) procent. | det fjarde kvartalet 2016 redovisades en uppskjuten
skattefordran med 29 MSEK avseende rattelse av inkomstskatt pa realisationsvinst vid forsaljning
av tryckpappersbruket i Laakirchen. Under 2017 konstaterades att ingen betalning skulle erhallas
varfor skattefordran har reverserats och arets skattekostnad ckar med 29 MSEK. Denna
engangseffekt motverkas genom att emissionskostnader i samband med utdelningen av Essity,
som har redovisats direkt mot eget kapital, minskar arets skattekostnad med 21 MSEK.

EGET KAPITAL

Januari-december 2017

Koncernens eget kapital minskade under perioden med 42 766 MSEK och uppgick till 36 753
MSEK. Eget kapital dkade till foljd av periodens totalresultat med 142 217 MSEK och fran en
riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande med 960 MSEK. Eget kapital
minskade med kontantutdelning om 4 344 MSEK (varav 4 214 MSEK delades ut till SCAs
aktiedgare och resterande belopp delades ut till innehav utan bestdmmande inflytande) samt
med 181 690 MSEK fran utdelningen av aktierna i Essity AB. Ovriga poster 6kade eget kapital
med 91 MSEK.
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VALUTAEXPONERING OCH VALUTASAKRING

Den stora exportinriktningen gér SCAs verksamhet starkt valutaberoende. Cirka 80 procent av
forsaljningen prissatts i andra valutor an SEK. Huvuddelen av inkdpen sker i svenska kronor, men
en mindre del av inkdpen gors i utlandska valutor. Nedan anges nettoexponering for de tre storsta
valutorna under perioden januari-december 2017, métt som forsaljning i respektive utlandsk valuta
minus inkdp i samma valuta.

EUR 579 MEUR
usbD 355 MUSD
GBP 118 MGBP
Ovriga (omréaknat till SEK) 689 MSEK
Total (omraknat till SEK) 10 579 MSEK

Bolaget har till genomsnittskursen EUR/SEK 9,94 s&krat cirka 70 procent av den férvantade
nettoexponeringen fran forséljning minus inkop i EUR for de kommande 12 manaderna. Alla
balansrékningsposter i utlandsk valuta sékras, liksom beslutade och kontrakterade utlagg i
utlandsk valuta for investeringar i anlaggningstillgangar.

PLANERADE UNDERHALLSSTOPP

| manadsskiftet september-oktober 2017 genomférdes underhallsstopp vid

kraftlinerbruket i Obbola (Papper) och resultateffekten fordelas pa kvartal 3 och 4. | kvartal 4
genomfordes ett underhallsstopp i Ostrand (Massa). Inget underhallsstopp &r planerat for
kvartal 1 2018.

| tabellen nedan framgéar den uppskattade resultateffekten av underhallsstoppen fér 2018,
beraknad som summan av den direkta underhallskostnaden samt effekten fran det samre
kapacitetsutnyttjandet av de fasta kostnaderna som den uteblivna produktionen har orsakat.

Utfall
MSEK 2016:1 2016:2 2016:3 2016:4 Totalt
Massa 24 24 24 23 95
Papper 2 48 19 29 98
Totalt 26 72 43 52 193
Utfall
MSEK 2017:1 2017:2 2017:3 2017:4 Totalt
Massa 8 65 0 58 131
Papper 3 78 16 25 122
Totalt 11 143 16 83 253
Prognos
MSEK 2018:1 2018:2 2018:3 2018:4 Totalt
Massa 0 180 20 20 220
Papper 0 40 0 50 90
Totalt 0 220 20 70 310
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INVESTERING | UTOKAD MASSAKAPACITET | OSTRAND

SCA beslutade under 2015 att investera i 6kad kapacitet for massaproduktion vid Ostrands
massabruk. Den arliga produktionskapaciteten av blekt sulfatmassa beraknas ¢ka fran nuvarande
430 000 ton till cirka 900 000 ton. Investeringen beréknas uppga till 7,8 miljarder SEK.

Marknadstillvaxten for blekt langfibrig sulfatmassa har de senaste tio aren uppgatt till 1,5-2 procent
per ar, det vill saga en arlig tillvaxt pa cirka 0,5 miljoner ton.” Tillvaxten har varit sarskilt stark inom
mjukpapper och férpackningspapper. SCAs uppfattning ar att tillvaxten kommer att fortsatta de
narmaste aren.

Projektet gar som planerat

Projektet foljer investeringsplanen, bade avseende tid och investeringsbelopp. Vid utgangen av
det fjarde kvartalet 2017 hade cirka 5,5 miljarder SEK investerats i Ostrand, vilket motsvarar cirka
70 procent av den totala investeringen. Under 2018 beréknas 1,8 miljarder SEK investeras och
resterande 0,5 miljarder SEK under 2019.

Produktionsstarten ar beraknad till juni 2018 efter ett férlangt underhallsstopp péa cirka 45 dagar.
Under helaret 2018 vantas produktionskapaciteten for blekt sulfatmassa uppga till ungefar samma
niv& som for helaret 2017. De forlorade produktionsvolymerna fran det forlangda
underhallsstoppet kompenseras av hogre kapacitet efter den planerade driftsattningen i juni.

Tillfalliga projektrelaterade kostnader

Under investeringstiden uppstar projektrelaterade kostnader som paverkar resultatet negativt,
framfor allt kostnader for extra vedhantering, tillfalligt 6kad bemanning for att mdéjliggora utbildning
av personal och 6kad avskrivningstakt. For helaret 2017 uppgick projektkostnaderna fore skatt till
cirka 150 MSEK, varav avskrivningar utgjorde cirka 50 MSEK. Under helaret 2016 uppgick de
projektrelaterade kostnaderna till cirka 75 MSEK, varav avskrivningar cirka 45 MSEK.

Under 2018 beraknas de projektrelaterade kostnaderna uppga till cirka 60 MSEK varav
avskrivningar utgor cirka 10 MSEK. Kostnaderna kommer framst att paverka det forsta och andra
kvartalet.

Under fabrikens uppstartsperiod kommer de direkta kostnaderna energi, kemikalier, massaved
och hogre andel B-massa att vara hogre &n normalt. F6r 2018 beréknas dessa kostnader belasta
resultatet med mellan 100 MSEK och 250 MSEK beroende pa uppkdrningskurvan, framst under
det andra och tredje kvartalet.

Under 2018 kommer kapitalbindningen i rorelsekapital, framfor allt ravarulagret, att 6ka successivt
pa grund av 6kade produktionsvolymer.

Effektiv produktionsanlaggning med fordubblad kapacitet

Projektet innebar att SCAs kapacitet fordubblas och kommer att ta Ostrand till en position som en
av de mest kostnadseffektiva produktionsanlaggningarna i varlden for tillverkning av langfibrig
sulfatmassa.

Enligt uppstartskurvan vantas produktionskapaciteten 6ka successivt fram till slutet av 2019. Ar
2020 beraknas darfor bli det forsta aret med full effekt motsvarande 900 000 ton. Anlaggningen i
Ostrand har ocksa en tillverkningskapacitet pa4 100 000 ton/ar av CTMP (kemisk termomekanisk
massa) vilken ar oférandrad efter investeringen.

Vid fullt kapacitetsutnyttjande vantas Ostrands produktionskostnad exklusive avskrivningar att
minska med cirka 350 SEK per ton, framst relaterat till indirekta kostnader. Detta placerar Ostrand
i den basta kostnadskvartilen bland varldens tillverkare av blekt sulfatmassa.’

Avskrivningarna vantas 6ka med cirka 300 MSEK per ar per tredje kvartalet och framat.

! kalla: RISI, PPPC, SCA % Kalla: Péyry, SCAs uppskattning
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Andel av
nettoomsattning 2017* SKOG
SCA &ger 2,6 miljoner hektar skogsmark varav 2 miljoner brukas, och férsorjer SCAs
skogsindustrier (Tra, Massa, Papper) med virke. Ungefar lika stor méngd virke som avverkas
frdn den egna skogen kops in frAn andra skogségare. Biprodukter gar till energiproduktion.

Kvartal Helar
MSEK 2017:4 2016:4 % 2017:3 % 2017 2016 %
Nettoomséttning 1287 1296 -1 1261 2 5070 4978 2
DT ) . Justerat EBITDA! 358 338 6 316 13 1363 1238 10
* fore eliminering av internforsaljning .
Avskrivningar -36 -28 29 -29 24 -120  -107 12
Justerat rorelseresultat’ 323 310 4 288 12 1244 1131 10
Andel av justerad Justerad EBITDA-marginal, %" 27,8 26,1 25,1 26,9 24,9
*k
EBITDA 2017 Justerad rorelsemarginal, % 25,1 23,9 22,8 245 22,7
Justerad avkastning pa sysselsatt
kapital, %" 4,8 4,7 43 47 43
Avverkning av egen skog, tusen m®fub 1468 1368 7 964 52 4449 4099 9
Omvardering biologiska tillgéngar 102 120 -15 181 -44 617 689 -10
(skog)
** andel beréknad av total EBITDA exklusive ! Exklusive jamférelsestorande poster

centrala kostnader

Forvaltning av egen skog

| Skog ingar nettoomsattning dels fran virke frdn de egna skogarna, dels fran virke inkdpt fran
andra skogséagare, vilket séljs internt till SCAs skogsindustrier, samt évriga intakter fran framfor allt
forsaljning av skogsplantor. Prissattningen baseras pa Skogs externa inkopspriser for virke.
Logistikkostnadsbesparingar genom lages-/virkesbyten tillfaller industrierna. Denna férsaljning till
SCAs skogsindustrier av internt och externt anskaffade virkesvolymer, samt internt flode av
biprodukter, utgdr Skogs nettoomsattning.

Nettoomsattning

MSEK
1400

1200 i
1000 i

800 [

Forhallandet mellan avverkning av egen skog och leveranser fran externa leverantérer varierar
mellan kvartalen. Omvéarderingen av de biologiska tillgdngarna uppgick till 102 MSEK under det
fiarde kvartalet jamfoért med 181 MSEK under det tredje kvartalet.

2016:4 2017:1 2017:2 2017:3 2017:4 X ) X . 3
Under aret uppgick avverkning av egen skog till 4,4 miljoner m” fub. Den nuvarande planerade

avverkningstakten pa& egen skog ar cirka 4,3 miljoner m? fub per ar.

Justerad EBITDA & marginal . S e . .
% Januari-december 2017 jamfort med januari-december 2016

2 Nettoomsattningen ékade med 2 procent till 5 070 (4 978) MSEK. Okningen var relaterad till hégre
35 leveransvolymer. Prisutvecklingen har varit stabil med mindre pris6kningar i utgangen av aret.
30 .
Justerad EBITDA 6kade med 10 procent och uppgick till 1 363 (1 238) MSEK. Okningen forklaras
av den storre andelen leveranser av virke fran egen skog.

25
20

15

Oktober-december 2017 jamfért med oktober-december 2016
Nettoomsattningen minskade nagot och uppgick till 1 287 (1 296) MSEK, vilket berode pa lagre
leveransvolymer. Prisutvecklingen har varit stabil med mindre prisdkningar.

10

2016:4 2017:1 2017:2 2017:3 20174

Justerad EBITDA 6kade med 6 procent och uppgick till 358 (338) MSEK. Okningen var framst
relaterad till storre andel leveranser av virke fran egen skog.

Oktober-december 2017 jamfort med juli-september 2017
Nettoomsattningen 6kade med 2 procent till 1 287 (1 261) MSEK. Okningen var relaterad till hogre
leveransvolymer. Priserna var i nivd med foregadende kvartal.

Justerad EBITDA 6kade med 13 procent och uppgick till 358 (316) MSEK. Okningen var framst

relaterad till hbgre andel leveranser av virke fran egen skog vilket motverkades av ett lagre resultat
fran omvardering av biologiska tillgangar.
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Andel av
nettoomsattning 2017*

*fore eliminering av internférsaljning

Andel av justerad
EBITDA 2017**

** andel beréknad av total EBITDA exklusive
centrala kostnader
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TRA

Segment Tra omfattar fem sagverk i Sverige, traforadlingsenheter med hyvlerier i Sverige,
Storbritannien och Frankrike samt distributions- och grossistverksamhet. Alla biprodukter fran
sagverken anvéands; flis blir rdvara till massa- och pappersbruken, span anvands till egen
pelletstilliverkning och bark till egen energiproduktion.

Kvartal Helar

MSEK 2017:4 2016:4 % 2017:3 % 2017 2016 %
Nettoomsattning 1426 1361 5 1567 -9 5994 5441 10
Justerat EBITDA" 184 161 14 187 -2 670 531 26
Avskrivningar -55 53 4 54 2 -226  -197 15
Justerat rérelseresultat’ 128 108 19 133 4 443 334 33
Justerad EBITDA-marginal, %" 12,9 11,8 11,9 11,2 9,8
Justerad rérelsemarginal, %" 9,0 7,9 8,5 7,4 6,1
Justerad avkastning pa sysselsatt

kapital, %" 18,7 15,5 18,9 15,7 12,2
Leveranser, travaror, tusen m* 602 617 -2 687 -12 2595 2480 5

! Exklusive jamforelsestérande poster

Januari-december 2017 jamfért med januari-december 2016
Nettoomséttningen 6kade med 10 procent och uppgick till 5 994 (5 441) MSEK. Okningen
berodde pa hogre forsaljningspriser och hogre volymer.

Justerad EBITDA 6kade med 26 procent och uppgick till 670 (531) MSEK. Okningen var framst
relaterad till hdgre férsaljningspriser och volymer. Ett fortsatt forbéattrat virkesutbyte och en
stark produktion paverkade resultatet positivt.

Oktober-december 2017 jamfért med oktober-december 2016
Nettoomsattningen ckade med 5 procent och uppgick till 1 426 (1 361) MSEK beroende pa
hogre forsaljningspriser vilket motverkades nagot av lagre volymer.

Justerad EBITDA 6kade med 14 procent och uppgick till 184 (161) MSEK. Okningen var framst
relaterad till hogre forsaljningspriser. Forbattrat virkesutbyte och en stark produktion paverkade
resultatet positivt. Hogre ravarukostnader paverkade resultatet negativt.

Oktober-december 2017 jamfort med juli-september 2017
Nettoomsattningen minskade med 9 procent och uppgick till 1 426 (1 567) MSEK. Minskningen
berodde i huvudsak pa séasongsmassigt lagre leveransvolymer.

Justerad EBITDA minskade med 2 procent och uppgick till 184 (187) MSEK. Minskningen var
framst relaterad till I1agre volymer.
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Andel av
nettoomsattning 2017*

*fore eliminering av internférsaljning

Andel av justerad
EBITDA 2017**

** andel beréknad av total EBITDA exklusive
centrala kostnader
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MASSA

Segment Massa omfattar sulfatmassa och kemisk termomekanisk massa (CTMP). Massan
tillverkas i Ostrands massabruk, dar ett stort investeringsprojekt pagar for att utoka
produktionskapaciteten.

Kvartal Helar
MSEK 2017:4 2016:4 % 2017:3 % 2017 1612 %
Nettoomséttning 672 668 1 644 4 2542 2492 2
Justerat EBITDA" 149 102 46 158 -6 482 530 -9
Avskrivningar -63 -65 -3 -56 13 -247 -258 -4
Justerat rorelseresultat® 87 37 135 102 -15 236 272 -13
Justerad EBITDA-marginal, %* 22,2 15,3 24,5 19,0 21,3
Justerad rérelsemarginal, %" 12,9 55 15,8 9,3 10,9
Justerad avkastning pa sysselsatt
kapital, %* 5,1 34 6,6 4,0 7,5
Leveranser, massa, tusen ton 125 131 -5 128 -2 495 507 -2

! Exklusive jamforelsestérande poster

Januari-december 2017 jamfort med januari-december 2016
Nettoomsattningen 6kade med 2 procent och uppgick till 2 542 (2 492) MSEK. Okningen var
relaterad till hégre forséljningspriser vilket motverkades av lagre volymer.

Justerad EBITDA minskade med 9 procent och uppgick till 482 (530) MSEK. Hogre
forsaljningspriser paverkade resultatet positivt. EBITDA paverkades negativt av hogre
planenliga projektkostnader om 100 (30) MSEK for investeringen i Ostrand, resultateffekt fran
planerade underhallsstopp om 131 (95) MSEK samt en omvérdering pa 35 (29) MSEK
relaterad till marknadsvérdering av elcertifikat.

Oktober-december 2017 jamfért med oktober-december 2016

Nettoomsattningen 6kade med 1 procent och uppgick till 672 (668) MSEK. Okningen berodde
pa hogre forsaljningspriser och motverkades av lagre leveransvolymer och negativa
valutaeffekter.

Justerad EBITDA 6kade med 46 procent och uppgick till 149 (102) MSEK. Okningen forklaras
av hogre forsaljningspriser och lagre energikostnader pa grund av nedskrivning elcertifikat
foregaende ar. Valutaeffekter paverkade resultatet negativt. Den negativa resultateffekten fran
planerade underhallsstopp uppgick till 58 (23) MSEK. Hogre planenliga kostnader om 28 (13)
MSEK fér investeringen i Ostrand paverkade resultatet negativt.

Oktober-december 2017 jamfort med juli-september 2017

Nettoomsattningen tkade med 4 procent och uppgick till 672 (644) MSEK, framst pa grund av
hogre forsaljningspriser och positiva valutaeffekter, vilket motverkades av lagre
leveransvolymer.

Justerad EBITDA minskade med 6 procent och uppgick till 149 (158) MSEK. Resultatet
paverkades positivt av hogre forsaljningspriser. Hogre energikostnader under det planerade
underhallsstoppet paverkade resultatet negativt. Kostnaden for planerade underhallsstopp
uppgick till 58 (0) MSEK. Planenliga projektkostnader om 28 (22) MSEK for investeringen i
Ostrand péverkade resultatet negativt, men var i linje med féreg&ende kvartal.

SCA ger pé sidan 6 i denna rapport mer utforlig information kring investeringen i utékad
massakapacitet i Ostrand.
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Andel av
nettoomsattning 2017* PAPPER
Segment Papper bestar av forpackningspapper (kraftliner) som tillverkas i Obbola och Munksund
samt tryckpapper som tillverkas i Ortviken och anvands for tidskrifter, kataloger och reklamtryck.
38% Kvartal Helar
MSEK 2017:4 2016:4 % 2017:3 % 2017 2016 %
Nettoomséttning 2220 1998 11 209 6 8434 7744 9
Justerat EBITDA" 481 276 74 439 10 1479 1128 31
o ) — Avskrivningar -131 -137 -4 -129 2 -523 -542 -4
fore eliminering av internforsaining Justerat rérelseresultat® 351 139 153 308 14 956 586 63
Justerad EBITDA-marginal, %* 21,7 13,8 20,9 17,5 14,6
Andel av justerad Justerad rérelsemarginal, %" 15,8 7,0 14,7 11,3 7.6
EBITDA 2017** L
Justerad avkastning pa sysselsatt
kapital, %" 23,6 8,8 20,5 15,8 9,7
Leveranser, kraftliner, tusen ton 204 195 5 197 4 845 800
Leveranser, tryckpapper, tusen ton 187 194 -4 192 -3 732 730
! Exklusive jamforelsestorande poster
** andel beréknad av total EBITDA exklusive Januari-december 2017 jamfért med januari-december 2016
centrala kostnader Nettoomsattningen 6kade med 9 procent och uppgick till 8 434 (7 744) MSEK. Okningen
berodde pa hogre volymer och hogre forsaljningspriser for kraftliner, men motverkades av
Nettoomséttning lagre forsaljningspriser for tryckpapper.
MSEK
2400 [ooosssossosoiieees o - Justerad EBITDA 6kade med 31 procent och uppgick till 1 479 (1 128) MSEK. Hogre
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forsaljningspriser for kraftliner paverkade resultatet positivt. Hogre ravarukostnader och lagre
forsaljningspriser pa tryckpapper paverkade resultatet negativt. Planerade underhallsstopp om
122 (98) MSEK paverkade resultatet negativt.

Oktober-december 2017 jamfért med oktober-december 2016
Nettoomséttningen 6kade med 11 procent och uppgick till 2 220 (1 998) MSEK. Okningen
berodde framst pa hogre forsaljningspriser och volymer pa kraftliner.

20164 2017:1 20172 2017:3 20174 Justerad EBITDA 6kade med 74 procent och uppgick till 481 (276) MSEK. Okningen var framst
relaterad till hogre forsaljningspriser pa kraftliner.
Justerad EBITDA & marginal Oktober-december 2017 jamfért med juli-september 2017 )
MSEK % Nettoomséttningen tkade med 6 procent och uppgick till 2 220 (2 096) MSEK. Okningen
i 30 berodde pa hogre forsaljningspriser pa kraftliner och positiva valutaeffekter.

Justerad EBITDA 6kade med 10 procent och uppgick till 481 (439) MSEK. Okningen var framst
relaterad till hogre forsaljningspriser pa kraftliner och positiva valutaeffekter. Kostnaden for
planerade underhallsstopp 6kade jamfort med foregaende kvartal och uppgick till 25 (16)
MSEK.

2016:4 2017:1 2017:2 2017:3 20174
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AKTIEFORDELNING

31 december 2017 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 64 587991 637 754 498 702 342 489

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 9,2 procent. Under fjarde kvartalet har pa aktieagares
begaran totalt 5 600 aktier av serie A omvandlats till serie B. Det totala antalet roster i bolaget uppgar darefter till
1283 634 408.

HANDELSER EFTER KVARTALET

Inga vasentliga handelser har skett efter kvartalets utgang.

KOMMANDE RAPPORTER

e Bokslutsrapport for det forsta kvartalet publiceras den 26 april 2018.
e  Bokslutsrapport for det andra kvartalet publiceras den 25 juli 2018.
e  Bokslutsrapport for det tredje kvartalet publiceras den 30 oktober 2018.

KAPITALMARKNADSDAG

For att moéta det stora intresset for SCAs skog och skogsbruk kommer SCA att bjuda in till en
kapitalmarknadsdag med skogsfokus i Sundsvallsomradet den 22 maj 2018.

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS BOKSLUTSRAPPORT Q4 2017

Media och analytiker ar valkomna till en presskonferens dar denna delarsrapport presenteras av VD och
koncernchef Ulf Larsson samt finans- och ekonomidirektér Toby Lawton.

Tid: 30 januari 2018 klockan 10:00

Plats: St:a Clara, Lundgvist & Lindgvist Klara Strand, Klarabergsviadukten 90 i Stockholm.
Presskonferensen kommer att webbséndas live p4 www.sca.com. Det gar ocksa att delta via telefon:
Sverige: +46 (0) 8 5661 9445, Storbritannien: +44 (0) 1452 541 003, USA: +1 646 741 2120

Uppge "SCA” eller konferens id 3187733

Sundsvall, 30 januari 2018

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Ulf Larsson
VD och koncernchef

For ytterligare information, kontakta

UIf Larsson, VD och koncernchef, +46 (0) 60 19 46 46

Toby Lawton, Finans- och ekonomidirektor, +46 (0) 60 19 31 09
Bjorn Lyngfelt, Kommunikationsdirektor, +46 (0) 60 19 34 98
Andreas Ewertz, Chef Investor Relations, +46 (0) 60 19 31 97

Notera:

Denna information ar s&dan information som SCA &r skyldig att offentliggéra enligt EUs marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer
mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 30 januari 2018 klockan 08:00 CET. Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Bjorn Lyngfelt, Kommunikationsdirektor, +46 (0) 60 19 34 98
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RAPPORT OVER KONCERNENS RESULTAT

Kvartal Heldr
MSEK 2017:4 2016:4 % 2017:3 % 2017 2016 %
Nettoomsattning 4242 3939 8 4231 0 16 664 15373 8
Ovriga rorelseintakter 436 451 -3 365 19 1603 1724 -7
Forandring av varulager 88 79 -143 -159 -132
Vardeforandring biologiska tillgangar 102 120 -15 181 -44 617 689 -10
Ravaror och férnodenheter -1631 -1698 -4 -1394 17 -5951 -5585 7
Personalkostnader -761 -621 23 -635 20 -2763 -2536 9
Ovriga rérelsekostnader -1399 -1439 -3 -1555 -10 -6 251 -6 258 0
Intakter frAn andelar i intresseféretag 1 -5 0 1 -6
Jamfdrelsestdrande poster 0 -7 0 -113 116
EBITDA 1078 819 32 1049 3648 3385 8
Avskrivningar -292 -287 2 -273 -1137 -1114 2
Rorelseresultat 786 532 48 776 1 2511 2271 11
Finansiella poster -7 -23 -11 -93 -84
Resultat fore skatt 779 509 53 765 2 2418 2187 11
Skatter -183 -96 -138 -544 -417
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 596 413 44 627 -5 1874 1770 6
Periodens resultat, avvecklad verksamhet! 0 1170 0 140281 4242
Periodens resultat, kvarvarande och avvecklad
verksamhet 5906 1583 627 142155 6012
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 595 413 627 1873 1770
Periodens resultat, avvecklad verksamhet* 0 985 0 139955 3800
Periodens resultat, kvarvarande och avvecklad
verksamhet 595 1398 627 141828 5570
Innehav utan bestammande inflytande
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 1 0 0 1 0
Periodens resultat, avvecklad verksamhet 0 185 0 326 442
Periodens resultat, kvarvarande och avvecklad
verksamhet 1 185 0 327 442
Medelantal aktier, miljoner® 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Resultat per aktie SEK, kvarvarande verksamhet? 0,85 0,59 0,89 2,67 2,52
Resultat per aktie SEK, total verksamhet? 0,85 1,99 0,89 201,94 7,93
- varav resultateffekt fran utdelningen av Essity 194,94
! Varav rérelsens resultat fr&n avvecklad verksamhet 0 1170 0 3367 4242
% Det finns inga utspadningseffekter
Procent 2017:4 2016:4 2017:3 2017 2016
EBITDA-marginal 25,4 20,8 24.8 21,9 22,0
Rorelsemarginal 18,5 13,5 18,3 15,1 14,8
Nettomarginal 14,0 10,5 14,8 11,2 115
Justerad EBITDA-marginal 25,4 21,0 24,8 22,6 21,3
Justerad rérelsemarginal 18,5 13,7 18,3 15,7 14,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kvartal Helar
MSEK 2017:4 2016:4 2017:3 2017 2016
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 596 413 627 1874 1770
Periodens resultat, avvecklad verksamhet 0 1170 0 140 281 4242
Periodens resultat 596 1583 627 142 155 6 012
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering formansbestamda pensionsplaner -156 254 -137 144 44
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 85 -56 30 -32 -10
Summa kvarvarande verksamhet -121 198 -107 112 34
Summa avvecklad verksamhet 0 2706 0 630 -1148
Summa -121 2904 -107 742 -1114
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens
resultat
Finansiella tillgangar som kan saljas -2 0 1 0 0
Kassaflodessakringar 42 61 21 17 221
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 15 -114 -18 -4 -91
Resultat frdn sakring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 0 0 0 0 0
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i dvrigt totalresultat 83 -12 -97 -4 -48
Summa kvarvarande verksamhet 138 -65 -93 9 82
Summa avvecklad verksamhet 0 925 0 -689 2 805
Summa 138 860 -93 -680 2 887
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt
Summa kvarvarande verksamhet 17 133 -200 121 116
Summa avvecklad verksamhet 0 3631 0 -59 1657
Summa 17 3764 -200 62 1773
Summa totalresultat fér perioden
Summa kvarvarande verksamhet 613 546 427 1995 1886
Summa avvecklad verksamhet 0 4801 0 140 222 5899
Summa 613 5347 427 142 217 7 785
Summa totalresultat hanfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 613 5096 427 142 049 7 108
Innehav utan bestammande inflytande 0 251 0 168 677
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

Per den 31 december 2017 ingar endast den kvarvarande verksamheten. Per den 31 december 2016 ingar bade
kvarvarande och avvecklad verksamhet.

MSEK 31 december 2017 31 december 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar 94 27 007
Byggnader, mark, maskiner och inventarier 17 104 62 184
Biologiska tillgangar 31 386 30770
Ovriga anlaggningstillgangar 1123 4784
Summa anlaggningstillgangar 49 707 124 745
Omsattningstillgadngar

Varulager 3460 14 347
Kundfordringar 2299 17 811
Ovriga kortfristiga fordringar 707 4 363
Likvida medel 538 4 482
Summa omséttningstillgdngar 7 004 41 003
Summa tillgangar 56 711 165 748
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 2 350 2350
Ovrigt tillskjutet kapital 6 830 6 830
Reserver -219 400
Balanserade vinstmedel 27 790 63 562
Innehav utan bestémmande inflytande 2 6 377
Summa eget kapital 36 753 79 519
Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 3675 31 360
Avsattningar for pensioner 366 5602
Uppskjutna skatteskulder 8 381 11718
Ovriga langfristiga skulder 116 1594
Summa langfristiga skulder 12 538 50 274
Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 3502 5357
Leverantorsskulder 2900 15 750
Ovriga kortfristiga skulder 1018 14 848
Summa kortfristiga skulder 1018 14 848
Summa skulder 7420 35 955
Summa eget kapital och skulder 56 711 165 748
Skuldsattningsgrad, ggr 0,16 0,44
Soliditet 65% 44%
Avkastning p& sysselsatt kapital® 6,1% 5,8%
Justerad avkastning p& sysselsatt kapital* 6,3% 5,5%
Justerad avkastning p& sysselsatt kapital - Industridelen® 10,1% 8,9%
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital - industridelen,

exklusive pagaende investering i Ostrand* 13,1% 9,5%

! rullande 12 manader
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Helar

MSEK 2017 2016
Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Varde vid periodens borjan 73142 70 401
Summa totalresultat for perioden 142 049 7108
Utdelning kontant -4 214 -4 038
Utdelning aktier i Essity -174 448 0
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 499 240
Riktad nyemission till innehav utan bestdammande inflytande, utspadning -288 -110
Emissionskostnader riktad nyemission 0 -4
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 15 -799
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande, utspadning 0 348
Omvarderingseffekt vid forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande -4 -4
Varde vid periodens slut 36 751 73142
Innehav utan bestdmmande inflytande

Varde vid periodens bdrjan 6 377 5290
Summa totalresultat for perioden 168 677
Utdelning kontant -130 -190
Utdelning aktier i Essity -7 242 0
Riktad nyemission till innehav utan bestammande inflytande 461 199
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande, utspéadning 288 110
Emissionskostnader riktad nyemission 0 -4
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 80 643
Forvéarv av innehav utan bestammande inflytande, utspadning 0 -348
Varde vid periodens slut 2 6 377
Summa eget kapital, utgédende balans 36 753 79 519
Eget kapital per aktie, SEK 52 113

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293

15



SCA Bokslutsrapport — 1 januari-31 december 2017

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Helar
MSEK 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt kvarvarande verksamhet 2419 2187
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet * 509 233
Betald skatt -30 -17
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital,
kvarvarande verksamhet 2898 2403
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital, avvecklad
verksamhet 5651 11 183
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 8 549 13 586
Forandring av varulager -60 17
Forandring av rorelsefordringar -100 254
Forandring av rorelseskulder 17 103
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten, kvarvarande verksamhet 2755 2777
Kassaflode fran den lIopande verksamheten, avvecklad verksamhet 4517 12 779
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7272 15 556
Investeringsverksamheten
Foretagsforvarv 0 -4
Avyttringar 0 120
Investering i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -3577 -3 049
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 76 123
Forséljning av vardepapper 264 -42
Kassaflode fran investeringsverksamhet, kvarvarande verksamhet -3 237 -2 852
Utdelning av Essity” -4 170 0
Kassaflode fran investeringsverksamhet, avvecklad verksamhet -15 591 -10 120
Kassaflode fran investeringsverksamhet -22 998 -12 972
Finansieringsverksamheten
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 0 435
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 0 -50
Upptagna l&n 7 100 16 165
Amortering av lan -1980 -15614
Noteringskostnader -123 0
Utdelning -4 214 -4 228
Kassaflode fran finansieringsverksamhet, kvarvarande verksamhet 783
Kassaflode fran finansieringsverksamhet, avvecklad verksamhet 11 022
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 11 805 -3292
Periodens kassaflode -3921 -708
Likvida medel vid periodens bdrjan 4 482 5042
Kursdifferens i likvida medel -23 148
Likvida medel vid periodens slut 538 4 482
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie SEK, kvarvarande verksamhet 3,92 3,94
! Av- och nedskrivning av anlaggningstiligéngar 1137 1114
Vardeforandring av biologiska tillgangar -617 -689
Resultat vid forsaljning och byten av tillgangar 2 -33
Resultat vid avyttringar 0 -115
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram 47 -7
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram, tidigare skuldfort -20 -66
Ovrigt -40 29
Summa 509 233

2 Motsvarar Essitys likvida medel pd avyttringsdagen
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KONCERNENS OPERATIVA KASSAFLODESANALYS (gj IFRS)

Helar
MSEK 2017 2016
Kassamassigt rorelsedverskott 3145 2584
Forandring av rorelsekapital -143 374
Lépande nettoinvesteringar -638 -959
Ovrigt operativt kassaflode -91 -82
Operativt kassaflode, kvarvarande verksamhet 2273 1917
Operativt kassaflode, avvecklad verksamhet 4 649 13031
Operativt kassaflode 6 922 14 948
Finansiella poster -93 -84
Betald skatt -30 -17
Ovrigt -41 3
Rorelsens kassaflode, kvarvarande verksamhet 2109 1819
Rorelsens kassafléde, avvecklad verksamhet 3040 8 563
Rorelsens kassaflode 5149 10 382
Strategiska investeringar och avyttringar
Foretagsforvarv 0 -58
Strategiska investeringar i anlaggningar -2 863 -2 231
Avyttringar 0 120
Kassaflode fran strategiska investeringar och avyttringar -2 863 -2 169
Kassaflode fore utdelning, kvarvarande verksamhet -754 -350
Kassaflode fore utdelning, avvecklad verksamhet -22 257 359
Kassaflode fore utdelning -23 011 9
Riktad nyemission till innehav utan bestammande inflytande 0 435
Utdelning -4 214 -4 228
Nettokassaflode fran kvarvarande och avvecklad verksamhet -27 225 -3784
Nettoldneskuld vid periodens borjan -35 361 -29 478
Nettokassaflode -27 225 -3784
Nettoldneskuld, avvecklad verksamhet* 56 010 0
Omvarderingar mot eget kapital 1027 -1 526
Valutaeffekter och marknadsvardeférandringar -417 -573
Nettolaneskuld vid periodens slut -5 966 -35 361
Skuldsattningsgrad, ggr 0,16 0,44
! Essitys likvida medel uppgick p& noteringsdagen till 4 170 MSEK
SAMBAND MELLAN KONCERNENS KASSAFLODESANALYS OCH
OPERATIVA KASSAFLODESANALYS (EJ IFRS)
Helar
MSEK 2017 2016
Periodens kassaflode -3921 -708
Justeringsposter
Amortering av lan 1980 15614
Upptagna lan -7 100 -16 165
Forséljning av vardepapper -264 42
Justering avvecklad verksamhet -17 911 -2311
Investering via finansiell lease 0 -264
Upplupna réntor -9 8
Nettokassafldde enligt koncernens operativa kassaflddesanalys -27 225 -3784
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

Moderbolagets tidigare koncerngemensamma verksamhet flyttades fran och med arsskiftet 2016/2017 till Essity
Aktiebolag (publ) vilket resulterat i 1agre rorelse- och personalkostnader. Tillhérande omsattningstillgangar och
kortfristiga skulder har reglerats efter arsskiftet vilket férklarar de lagre vardena p& balansposterna.

MSEK 2017 2016
Ovriga rorelseintékter 225 539
Ovriga rérelsekostnader -655 -446
Personalkostnader -83 -513
EBITDA -513 -420
Avskrivningar och nedskrivningar -75 -72
Rorelseresultat -588 -492
Finansiella poster 13 42 146
Resultat fore skatt -575 41 654
Bokslutsdispositioner och skatt 294 891
Periodens resultat -281 42 545

Ovriga rorelseintakter avser framst ersattning for upplatelse av avverkningsratt gallande moderbolagets
skogsmark. | 6vriga rorelsekostnader ingar en realisationsforlust uppgaende till -483 MSEK som &r hanforlig till
en koncernintern dverlatelse av skogsmark. Finansiella poster ar lagre i relation till jamforelseperioden vilket
forklaras av att moderbolaget inte erhdllit nagra aktieutdelningar fran dotterbolagen under 2017.

Moderbolaget har tidigare redovisat erhallna och lamnade koncernbidrag som finansiella poster i enlighet med
huvudregeln i RFR 2. For rakenskapsaret 2017 andrar bolaget metod till att tillampa alternativregeln och
redovisar nettot av lamnade och erhallna koncernbidrag som bokslutsdisposition vilket innebar att finansiella
poster minskar med 221 mkr. JAmforelsearet har justerats vilket resulterat i att finansiella poster minskat med
1 248 mkr. Motsvarande 6kning pa raden for bokslutsdispositioner for bada aren.

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR MODERBOLAGET

MSEK 31 december 2017 31 december 2016
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 8 365 8271
Finansiella anlaggningstillgdngar 4 895 79 880
Summa anlaggningstillgangar 13 260 88 151
Omsattningstillgangar 15 546 61 147
Summa tillgangar 28 806 149 298
Bundet eget kapital 11 373 10 996
Fritt eget kapital 7174 87 390
Summa eget kapital 18 547 98 386
Obeskattade reserver 0 242
Avsattningar 1 606 1330
Langfristiga skulder 3600 2271
Kortfristiga skulder 5 053 47 069
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 28 806 149 298

De finansiella anlaggningstillgdngarna minskade till féljd av att aktierna i Essity AB noterades p& Nasdag
Stockholm i juni 2017. Noteringen samt tillhérande emissionskostnader var &ven forklaringen till att fritt eget
kapital var lagre i relation till jamforelseperioden.
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NOTER

1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r upprattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad géller
moderbolaget, RFR 2. Fran och med 1 januari 2017 tillampar SCA féljande nyheter och tillagg till IFRS:

e Amendments to IAS 12: Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealized Losses
e Amendments to IAS 7: Disclosure Initiative

Koncernens och moderbolagets resultatrakning for den kvarvarande skogsindustriverksamheten har andrats frén
funktionsindelad till kostnadsslagsindelad, da det ger en mer detaljerad bild 6ver kostnadsmassan i ett
tillverkningsindustribolag. Aven segmentsindelningen har andrats jamfort med arsredovisningen 2016.

Forsaljning till hygienverksamheten (Essity AB) har i denna rapport betraktats som foérsaljning till extern part, det
vill sdga har inte eliminerats. | koncernens resultatrdkning redovisas periodens resultat for hygienverksamheten
pa en rad. | kassaflédesanalysen redovisas hygienverksamheten separat under respektive huvudgrupp. |
balansrakningen ingar endast den kvarvarande verksamheten per den 30 december 2017. Per den 31 december
2016 ingar bade kvarvarande och avvecklad verksamhet.

Fran och med 2017 har foljande forandringar av redovisningsprinciper genomforts for att ge en mer rattvisande
bild av bolagets huvudsakliga verksamhet: Transaktionerna av externa byten av vedravara inom segmentet Skog
ingér inte i nettoomsattningen utan redovisas netto med motsvarande ravaruinkop. Extern forsaljning av
biprodukter frdn produktionen av koncernens huvudprodukter redovisas nu som évriga rérelseintakter (tidigare
nettoredovisat med energikostnader).

| dvrigt tillampade redovisningsprinciper 6verensstammer med vad som framgar av arsredovisningen 2016.
Ovanstaende férandringar bedéms inte ha ndgon vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat
eller finansiella stallning.

Nya eller &ndrade redovisningsstandarder efter 2017

Ett antal nya och andrade IFRS har annu inte tratt i kraft och har inte fortidstillampats vid uppréattandet av
koncernens och moderforetagets finansiella rapporter. Nedan beskrivs de IFRS som kan komma att paverka
dessa rapporter. Ovriga nya eller &ndrade standarder eller tolkningar som IASB har publicerat férvantas inte ha
nagon paverkan pa koncernens eller moderforetagets finansiella resultat.

IFRS 9 Finansiella instrument

Den nya standarden utgavs i juli 2014 och kommer att ersatta IAS 39. Standarden &ar uppdelad i tre omraden;
klassificering och vardering av finansiella tillgangar och skulder, nedskrivningar och sakringsredovisning.
Foretagets affarsmodell for att hantera tillgangen samt karaktaren pa tillgdngens kontraktuella kassafldden utgor
underlag for klassificering och vardering varvid de finansiella tillgdngarna klassificeras i nagon av féljande tre
kategorier: 1) Finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde 2) Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde 6ver Gvrigt totalresultat och 3) Finansiella tillgAngar som varderas till verkligt varde
Over resultatrdkningen. Den nya standarden innebdr i princip oféréandrad redovisning av finansiella skulder. SCA
har under 2017 utfort en detaljerad konsekvensanalys av samtliga tre omraden inom IFRS9. Konsekvens-
analysen baseras pé for narvarande tillganglig information och kan darav komma att justeras ytterligare under
2018.

1) Klassificering och vardering: Under aret har SCA utifrdn koncernens affarsmodell genomfért en mappning av
finansiella tillgangar och skulder. Klassificering och vardering har sedan skett utifrAn de kategorier som anges i
IFRS 9 utan nagon betydande inverkan pa balansrakningen. Merparten av de finansiella tillgangarna bestar av
kundfordringar och banktillgodohavanden. Dessa finansiella tillgangar séljs normalt inte utanfor koncernen och
syftet med innehavet ar att erhalla kontraktsenliga kassafloden och varderas darfor aven fortsattningsvis i
balansrakningen till upplupet anskaffningsvarde. De finansiella tillgangar som idag varderas till verkligt varde via
resultatrakningen kommer ocksa i fortsattningen att varderas till verkligt varde via resultatrakningen. For
egetkapitalinstrument i onoterade andelar som inte innehas fér handel kommer SCA att tillampa undantaget, att
redovisa férandringar i verkligt varde i évrigt totalresultat. Ovriga egetkapitalinstrument véarderas till verkligt varde
med foréndringar i resultatrékningen.

2) Nedskrivningar: Standarden introducerar en ny modell fér nedskrivning av finansiella tillgangar som baseras
pa forvantade forluster och inte som tidigare, i IAS 39, forst i samband med att en forlusthandelse intraffat.
Modellen innebar att for tillgangar reserveras for kreditférluster som kan uppsta inom de narmaste tolv
méanaderna. | de fall dar kreditrisken sedan ursprunglig redovisning 6kat vasentligt reserveras for de
kreditforluster som forvantas intraffa under tillgangens hela 16ptid. En forenklad modell har tagits fram for
kundfordringar och leasingfordringar, dar den férvantade forlusten redovisas under fordrans férvantade
aterstaende l6ptid. SCA har valt att tillampa den férenklade nedskrivningsmodellen for kundfordringar och den
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har anpassats utifran kraven i IFRS 9. Den kvantitativa effekten vid forsta redovisningstillfallet, 2018-01-01
kommer att medféra en minskning av eget kapital med cirka 3 MSEK-

3) Sakringsredovisning: Den nya standarden fokuserar i stérre utstrackning pa att spegla foretagets risk-
hanteringsstrategier i sékringsredovisningen samt pa att underlatta for att fler sékringsstrategier kan kvalificera
for sakringsredovisning. SCA har faststallt att samtliga existerande sakringsrelationer kommer att kvalificera sig
for sakringsredovisning aven inom ramen fér IFRS 9. SCA har utvarderat de nya reglerna for sékringsredovisning
och kommit fram till att dessa kommer att ge 6kade mojligheter att arbeta med sékringsredovisning samt
underlatta arbetet med dokumentation av sakringsredovisning. Sékringsdokumentationen har omarbetats i
enlighet med den nya standarden. Tillampningen av IFRS 9 kommer inte att fa ndgon signifikant effekt pa
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

Standarden trader i kraft den 1 januari 2018 och ar uppbyggd enligt en "kontrollbaserad” modell i fem steg.
Standarden avser affarsmassiga éverenskommelser (avtal) med kunder dar leverans av varor/tjanster delas in i
sarskilibara prestationsataganden som redovisas separat. | vissa fall kan varan/tjansten integreras med andra
ataganden i avtalet, varvid ett paket av varor/tjanster utgor ett gemensamt atagande. Standarden faststéaller
regler for berékning av transaktionspriset for leverans av varor och tjanster samt hur detta kan férdelas mellan
olika prestationsataganden. Intakterna redovisas nar kunden har fatt kontroll, genom att kunden kan anvanda
eller dra nytta av varan/tjansten, varvid den anses éverford. Kontrollen kan ha évergatt vid en given tidpunkt,
vilket vanligen &r fallet vid forsaljning. | andra fall uppfylls ett prestationsatagande 6ver en tidsperiod vilket &r
vanligt for tjanster.

En projektgrupp inom SCA har under 2016 och 2017 analyserat konsekvenserna av ett byte av intéktsstandard
till 2018. Konstateras kan att SCAs forsaljning framst bestar av forsaljning av produkter. Avtalen for
produktforsaljining innehaller tjanster i en mycket begransad omfattning (t.ex. frakttjanster) varfor det har bedémts
att ingen sarredovisning av tjanster ar noédvandig. | projektet har konstaterats att for vissa externa logistiktjanster,
har SCA redovisat forséljningsintakterna innan kontroll vergatt till kunden. Dessa intakter kommer framéver att
redovisas over tid i takt med att transporten narmar sig dverenskommen destination. Férloppet mot ett fullstandigt
uppfyllande mats som transporttid i forhallande till total transporttid. Intakter for dessa logistiktjanster redovisas
liksom tidigare som Ovrig rorelseintékt i Koncernens resultatrakning. Inga andra skillnader har identifierats vid
overgang till IFRS 15 per den 1 januari 2018. SCA kommer att tillampa standarden retroaktivt pa alla avtal som
inte ar avslutade per den 1 januari 2018, med den sammanlagda effekten som en justering av ingaende
balanserade vinstmedel den 1 januari 2018.

IFRS 16 Leasingavtal

Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2019 eller senare och kommer att ersatta
IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning
baseras pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgang under en specifik tidsperiod och
samtidigt har en skyldighet att betala for denna réttighet.

SCA har paborjat en kartlaggning av de leasingavtal som finns i koncernen for att bedoma vilka atgarder som
behovs, dels for att anpassa redovisningen till den nya standarden, dels for att avgoéra i vilken utstrackning som
SCA fortsatt ska leasa utrustning, samt aven for att bedéma de kvantitativa effekterna av IFRS16.

Kostnaden for operationella leasingavtal for rakenskapsaret 2017 uppgar till 279 MSEK. Per den 31 december
2017 uppgick det odiskonterade beloppet avseende betalningsatagande for operationella leasingavtal till ca 3bn.
En tillampning av IFRS 16 skulle dock innebara att ett lagre belopp skulle redovisas som skuld och tillgang d&
delar av leasingavtalen kan avse service och da de framtida betalningsatagandena dessutom ska diskonteras.
SCA kommer att tillampa IFRS16 fran och med den 1 januari 2019 och vid forsta tillampning kommer den
alternativa metoden att tillampas for omrékning av befintliga leasingkontrakt. SCAs beddmning ar att IFRS16
kommer att fa kvantitativt vasentliga effekter.
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2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 76-81 i arsredovisningen for 2016. Sedan arsskiftet
har bolagets hygienverksamhet delats ut till SCAs aktieagare under namnet Essity. Da utdelningen omfattade
cirka 86 procent av bolagets omséttning och cirka 69 procent av bolagets kapital per den 31 december 2016, har
utdelningen haft betydande effekter pa bolagets riskprofil. Dessa férandringar beskrivs nedan.

e  BNP-utveckling och konjunktur. Beskrivningen av skogsindustriprodukternas exponering stammer
fortfarande. Daremot har exponeringen mot detaljhandelsmarknaden och marknaderna for institutions-
och hemvardssegmentet for inkontinensprodukter samt marknaden fér mjukpapper for storforbrukare
upphort.

e Beroende av stora kunder och distributérer. Beroendet av detaljhandeln som enskilt stérsta
kundgrupp géller inte fér SCAs kvarvarande verksamhet. SCAs tio stérsta kunder svarade 2017 for cirka
29 (28) procent av SCAs nettoomséttning och den enskilt storsta kunden svarade for cirka 12 (10)
procent av nettoomséttningen.

e Risker i anlaggningar. Ingen forsékring sker langre i eget bolag utan all forsékring sker via
marknadsledande forsakringsbolag. Det kan ocksa noteras att bolagets stérsta anlaggningstillgang, den
stdende skogen, fortséatter att vara oférsakrad.

o Kostnader for insatsvaror. Det kan noteras att avsalumassa inte langre &ar en insatsvara, utan en
produkt till forsaljning. SCA tillverkar sjélv hela sitt interna behov av massa.

e Energiprisrisk. SCA kopte under 2017 2,3 (2,2) TWh elektricitet och ingen naturgas.

e Valutarisk. Eftersom SCA efter utdelningen av hygienverksamheten ar ett exportberoende bolag
forandras valutarisken betydligt vilket beskrivs pa sidan 5 i denna rapport.

e Kreditrisk. Per den 31 december 2017 uppgick kreditexponeringen i kundfordringar till 2 299 MSEK och
den finansiella kreditexponeringen, dar motparten &r en finansiell aktor eller en forvaltare av
pensionsmedel, till 1 752 MSEK. | denna exponering ingar kreditrisk for likvida medel med 538 MSEK.
Kreditexponeringen i derivatinstrument uppgick till 175 MSEK.

e Likviditets- och refinansieringsrisk. Per den 31 december 2017 uppgick bruttoldneskulden till 7 177
MSEK och har en genomsnittlig 16ptid p& 4,0 ar. Outnyttjade kreditloften uppgick vid denna tidpunkt till
cirka 7 400 MSEK och likvida medel uppgick till 538 MSEK.

e Ranterisk. Bruttolaneskulden inklusive derivatinstrument hade per 31 december 2017 en genomshnittlig
rantebindning pa 6,9 manader.

P& 6vriga omraden medfor utdelningen av hygienverksamheten inga principiella forandringar av bolagets
riskprofil.

3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har agt rum mellan SCA och narstdende som vasentligen paverkat bolagets stallning eller
resultat.
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4 AVVECKLAD VERKSAMHET

SCA delade ut aktierna i Essity till aktie&dgarna i SCA i proportion 1:1, varvid aktiedgare for varje A-aktie i SCA
erholl en A-aktie i Essity och for varje B-aktie i SCA erhdll en B-aktie i Essity. Forsta handelsdag for Essity pa
Nasdag Stockholm var den 15 juni 2017 och slutkursen blev 247,20 kr for A-aktien och 248,50 kr for B-aktien.
Det innebér ett borsvarde om cirka 174 448 MSEK for Essity. Omvardering av tillgangar och skulder till verkligt
varde vid utdelningen av Essity gav en resultateffekt om 136 914 MSEK.

Inga nedskrivningar har gjorts i samband med att hygienverksamheten utdelades.

| tabellen nedan for perioden 1712 redovisas hygienverksamhetens resultatrakning samt kassaflodesanalys fran
rakenskapsarets borjan fram till och med 13 juni 2017. | perioden 1612 ingar 12 manaders verksamhet.
Kassafldde fran finansieringsverksamheten kan inte sarredovisas fran avyttrad verksamhet da finansieringen inte
var sarredovisad vid den tidpunkten.

Helar
MSEK 2017 2016
Nettoomséttning 47 854 101 238
Rorelseresultat 4 965 9008
Finansiella poster -487 -835
Resultat fore skatt 4478 8173
Skatter -1111 -3 931
Periodens resultat 3367 4242
KASSAFLODESANALYS

Helar
MSEK 2017 2016
Kassaflode fran den lopande verksamheten 4517 12 779
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 591 -10 120
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 022
Periodens kassaflode, avvecklad verksamhet -52
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5. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Per den 31 december 2017 ingar endast den kvarvarande verksamheten. Per den 31 december 2016 ingar bade

den kvarvarande och avvecklade verksamheten.

Vérderade Derivat Finansiella
Redovisat till verkligt som Finansiella skulder

véarde i varde via  anvands for tillgngar varderade till

balans- resultat- sakrings- som kan upplupet ansk.  Varav verkligt
MSEK rakningen rakningen  redovisning séljas véarde varde per niva
31 december 2017 1 2 &
Derivat 166 22 144 74 92
Langfristiga finansiella tillgangar 20 20 20
Summa tillgangar 186 22 144 20 0 74 92 20
Derivat 9 5 4 4 5
Kortfristiga finansiella skulder 3493 3493
Langfristiga finansiella skulder 3675 3675
Summa skulder 7177 5 4 0 7 168 4 5

Véarderade Derivat Finansiella
Redovisat till verkligt som Finansiella skulder

varde i varde via  anvands for tillgangar varderade till

balans- resultat- sékrings- som kan upplupet ansk.  Varav verkligt
MSEK rakningen rakningen  redovisning sdljas varde varde per niva
31 december 2016 1 2
Derivat 1259 313 946 0 0 0 1259
Langfristiga finansiella tillgangar 90 0 0 90 0 82 8
Summa tillgangar 1349 313 946 90 0 82 1267
Derivat 705 567 138 0 0 0 705
Kortfristiga finansiella skulder 4 656 425 0 0 4231 0 425
Langfristiga finansiella skulder 31338 16 021 0 0 15 317 0 16021
Summa skulder 36 699 17 013 138 0 19 548 0 17151

Verkligt varde pa kundfordringar, évriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel, leveranttrsskulders

23

verkliga varde uppskattas vara lika med dess bokférda varde. Totalt verkligt varde for kortfristiga och langfristiga
finansiella skulder uppgick till 7 178 (37 047) MSEK. Under perioden har elderivaten overforts fran niva 2 till niva
1 och finansiella tillgangar som kan séljas har éverforts fran niva 2 till niva 3. Elderivaten varderas utifran
publicerade priser pa aktiv marknad. Ovriga finansiella instrument modellvarderas baserat p4 aktuella valuta- och
rantenoteringar pa balansdagen. Verkliga varden for skuldinstrument faststalls med hjélp av varderingsmodeller
sasom diskontering av framtida kassafloden till noterade marknadsrantor for respektive 16ptid.

6. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA PANTER MODERBOLAGET

Eventualforpliktelser Moderbolaget Koncernen

MSEK 31 december 2017 31 december 2016 31 december 2017 31 december 2016
Borgensforbindelser for dotterforetag 564 76 476 564 76 476
Ovriga ansvarsférbindelser 238 17 Sils 17
Summa 802 76 493 879 76 493

Stéllda panter

MSEK 31 december 2017 31 december 2016 31 december 2017 31 december 2016
Foretagsinteckningar 20 20 20 20
Ovrigt 0 130 0 130
Summa 20 150 20 150

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Bokslutsrapport — 1 januari-31 december 2017

24

7 ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING
STANDARDS (”IFRS”) RESULTATMATT

| delarsrapporten refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt som anvands for att hjalpa saval investerare
som ledning att analysera foretagets verksamhet. Dessa finns beskrivna nedan.

BESKRIVNING AV FINANSIELLA RESULTATMATT SOM INTE ATERFINNS | IFRS REGELVERKET

Nyckeltal

Beskrivning

Anvandning av mattet

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella
poster och skatt.

Mattet &r ett komplement till rorelseresultatet da det
visar resultatet fore av- och nedskrivningar.

Justerad EBITDA

Resultat fére av- och nedskrivningar, finansiella
poster och skatt exklusive jamforelsestdrande
poster.

Mattet &r ett komplement till rorelseresultatet da det
visar resultatet fére av- och nedskrivningar justerat
for paverkan av jamforelsestérande poster.
Ledningen anvander mattet for att styra bolagets
affarsenheter.

EBITDA-marginal

Resultat fére av- och nedskrivningar, finansiella
poster och skatt i procent av arets
nettoomsattning.

Ett komplement till rérelsemarginal da méttet visar
det kassamdssiga resultatet i forhallande till
nettoomsattningen.

Justerad EBITDA-marginal

Resultat fére av- och nedskrivningar, finansiella
poster och skatt exklusive jamférelsestérande
poster i procent av arets nettoomsattning.

Ett komplement till rérelsemarginal da maéttet visar
det kassamassiga resultatet i forhallande till
nettoomsattningen justerat for paverkan av
jamforelsestérande poster. Ledningen anvéander
mattet for att styra bolagets affarsenheter.

Jamforelsestérande poster

Resultatposter av engangskaraktar med en
betydande inverkan pa resultatet och som ar
viktiga for att forstd den underliggande
verksamhetsutvecklingen.

Separat redovisning av poster som stor
jamforbarhet av den underliggande verksamheten
mellan olika perioder.

Strukturkostnader

Kostnader fér nedskrivningar och
personalkostnader i samband med strukturella
féréandringar av bolagets verksamhet.

Mattet visar de specifika kostnader som uppstatt i
samband med strukturella férandringar av
verksamheten vilket bidrar till forstaelse for
underliggande kostnadsniva i den lIpande operativa
verksamheten.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning
under perioden.

Rorelsemarginal beskriver hur stor andel av
nettoomsattningen som blir kvar som
rorelseresultat.

Justerad rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning
under perioden exklusive jamforelsestérande
poster.

Rorelsemarginal beskriver hur stor andel av
nettoomsattningen som blir kvar som
rorelseresultat,

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande
poster.

Justerat rorelseresultat &r ett nyckelmatt fér styrning
av koncernens resultatenheter och ger en forstaelse
for resultatprestation i verksamheten exklusive
jamforelsestérande poster.

Nettomarginal

Periodens resultat i procent av periodens
nettoomséttning

Nettomarginalen beskriver hur stor andel av
nettoomsattningen som kvarstar efter att alla
kostnader och skatt &r bokférda

Soliditet Eget kapital exklusive innehav utan Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk,
bestdmmande inflytande uttryckt i procent av uttryckt som hur stor del av de totala tillgdngarna
summa tillgangar. som finansierats av dgarna. Visar foretagets

stabilitet och formaga att motsta forluster.

Sysselsatt kapital Beraknas som balansréakningens totala tillgangar Mattet foljs av ledningen med syfte att minska det

exklusive finansiella tillgangar och
pensionstiligangar, minskat med
leverantorsskulder och andra kortfristiga ej
rantebdrande skulder.

kapital som anvénds i rorelsen och som finansieras
av agare och langivare.

Rorelsekapital

Rorelsekapitalet berdknas som kortfristiga
rorelsefordringar (varulager, kundfordringar och
ovriga ej rantebarande, kortfristiga fordringar)
minus kortfristiga rérelseskulder
(leverantdrsskulder och andra ej rantebéarande,
kortfristiga skulder).

Mattet féljs av ledningen med syfte att minska det
kapital som binds i balansrakningen fran bolagets
rorelseverksamhet.

Rorelsekapital i procent av
nettoomsattningen

Beriknas som genomsnittet av 13 manaders
rorelsekapital i procent av 12 ménaders rullande
nettoomsattning.

Mattet féljs av ledningen med syfte att minska det
kapital som binds i rérelsekapital

Nettolaneskuld

Berédknas som kort- och l&ngfristiga finansiella
skulder och avséttningar for pensioner med
avdrag for finansiella tillgangar (6verskott i
fonderade pensionsplaner, finansiella tillgangar
och likvida medel).

Nettolaneskulden beskriver bolagets totala
lanefinansiering och féljs av ledningen.

Skuldséttningsgrad

Nettoldneskulden i férhallande till eget kapital.

Bidrar till att visa den finansiella risken och &r det av
ledningen mest anvanda mattet for att folja
skuldsattningsnivan.
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Avkastning pa sysselsatt
kapital

Ackumulerad avkastning pa sysselsatt kapital
berdknas som 12 manaders rullande
rorelseresultat i procent av ett genomsnitt av de
fem senaste kvartalens sysselsatta kapital.
Motsvarande nyckeltal fér ett kvartal beraknas
som kvartalets rorelseresultat multiplicerat med
fyra i procent av genomsnittet av de tva senaste
kvartalens sysselsatta kapital.

Anvands for att méata avkastning pa kapitalet som
binds i verksamheten.

Justerad avkastning pa
sysselsatt kapital

Ackumulerad avkastning pa sysselsatt kapital
beraknas som 12 manaders rullande
rorelseresultat exklusive jamforelsestérande
poster i procent av ett genomsnitt av de fem
senaste kvartalens sysselsatta kapital.
Motsvarande nyckeltal for ett kvartal beraknas
som kvartalets rorelseresultat multiplicerat med
fyra i procent av genomsnittet av de tv& senaste
kvartalens sysselsatta kapital.

Det centrala mattet for ledningen, for att mata
avkastning pa kapitalet som binds i verksamheten.

Justerad avkastning pa
sysselsatt kapital -
Industridelen

Beréknas som koncernens justerade avkastning
pa sysselsatt kapital, exklusive rérelseresultat och
sysselsatt kapital fran segment Skog och en
andel av Ovrigt.

Det centrala mattet fér ledningen, for att méata
avkastning pa kapitalet som binds i Industridelen.

Justerad avkastning pa
sysselsatt kapital —
industridelen, exklusive
pagéende investering i
Ostrand

Beréknas som koncernens justerade avkastning
pa sysselsatt kapital - industridelen, exklusive
investerat belopp i den pagaende investeringen i
massafabriken i Ostrand.

Visar den underliggande avkastningen pa sysselsatt
kapital for industridelen justerat fér pagéende
investering i Ostrand.

Kassamassigt
rorelsedverskott

Justerad EBITDA med avdrag for
realisationsvinster och realisationsforluster fran
materiella och immateriella tillgdngar samt
aterlaggning av intakter fran andelar i
intresseforetag och resultat fran
skogsomvérderingen.

Mattet visar kassaflodet som resultatrakningen
genererar vid berékning av operativt kassaflode.

Operativt kassaflode

Operativt kassafléde utgdrs av summan av
kassamassigt rorelsedverskott samt férandring av
rorelsekapital med avdrag for l[6pande
nettoinvesteringar i anlaggningar samt
strukturkostnader.

Ledningen styr affarsomradena med detta matt som
visar det samlade kassaflddet i den operativa
verksamheten vilka enheterna sjalva kan paverka.

Rorelsens kassaflode

Rorelsens kassaflode utgdrs av operativt
kassafléde med avdrag for finansiella poster och
betald skatt samt paverkat av 6vrigt finansiellt
kassafldde.

Mattet illustrerar vilket kassaflode rorelsen
genererar och som potentiellt kan anvéndas till
strategiska initiativ som strategiska investeringar
eller férvarv.

Strategiska investeringar i
anlaggningar

Strategiska investeringar ska oka bolagets
framtida kassafléde genom forvarv av féretag,
investeringar i expansion av anlaggningar eller i
ny konkurrenskratftig teknik.

Visar storleken pa de investeringar som gors for
expansion av tillverkningskapacitet och andra
tillvaxtatgarder.

Lépande nettoinvesteringar

Lépande nettoinvesteringar utgors av
konkurrenskraftsbevarande investeringar av
underhélls-, rationaliserings-, erséattnings- eller
miljokaraktar med avdrag for ersattning fran
avyttrade anlaggningstillgingar med syfte att
bevara vérdet pé tillgngarna.

Visar storleken pa de investeringar som kréavs for att
bibehalla befintlig kapacitet i tillverkningen.

BERAKNING AV FINANSIELLA RESULTATMATT SOM INTE ATERFINNS | IFRS-REGELVERKET
BALANSRAKNINGSSTRUKTUR

MSEK 2017 2016
Véaxande skog (biologiska tillgangar) 31 386 30 770
Uppskjuten skatt avseende véxande skog -6 905 -6 769

Vaxande skog, netto 24 481 24 001

Rorelsekapital 2861 2740

Ovrigt sysselsatt kapital, netto 15 377 13 386

Totalt sysselsatt kapital 42 719 40 127

Nettol&neskuld 5 966 5 000"
Nettoldneskuld/EBITDA 1,6 1,5

Eget kapital 36 753 79 519
Nettolaneskuld/Eget kapital 16% 6%

* Proforma
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SYSSELSATT KAPITAL

MSEK 2017 2016
Totala tillgangar 56 711 52 958
-Finansiella tillgangar -1577 -1421
-Langfristiga ej rantebarande skulder -8 497 -7 961
-Kortfristiga ej rantebéarande skulder -3918 -3 699
Tillgdngar som innehas for vardedverforing 0 307
Skulder som innehas fér vardedverféring 0 -57
Sysselsatt kapital 42 719 40 127
Avkastning pé sysselsatt kapital* 6,1% 5,8%
Justerad avkastning p& sysselsatt kapital* 6,3% 5,5%
Justerad avkastning p& sysselsatt kapital - Industridelen® 10,1% 8,9%
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital - industridelen,
exklusive p&gdende investering i Ostrand* 13,1% 9,5%
RORELSEKAPITAL
MSEK 2017 2016
Varulager 3460 3402
Kundfordringar 2299 1968
Ovriga kortfristiga fordringar 694 566
Leverantorsskulder -2 900 -2778
Ovriga kortfristiga skulder -977 -863
Justeringar? 285 243
Tillgangar som innehas for vardedverforing 0 259
Skulder som innehas for vardedverféring 0 -57
Rorelsekapital 2 861 2740
Rorelsekapital i procent av nettoomsattningen* 17,7% 17,8%
NETTOLANESKULD
MSEK 2017 2016
Overskott i fonderade pensionsplaner 1002 851
Langfristiga finansiella tillgangar 28 8
Kortfristiga finansiella tillgangar 9 809
Likvida medel 538 238
Finansiella tillgangar 1577 1906
Langfristiga finansiella skulder 3675 63
Avsattningar for pensioner 366 329
Kortfristiga finansiella skulder 3502 1702
Finansiella skulder 7543 2094
Nettolaneskuld -5 966 -188
! rullande 12 manader
2 Justeringar
Ovriga kortfristiga fordringar, Gréna elcertifikat -35 -34
Leverantorsskulder, strategiska investeringar 317 274
Ovriga Kkortfristiga skulder, utslappsrétter 3 3
285 243
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8 SEGMENTSINFORMATION

Skogsbolaget SCA redovisar fyra segment i enlighet med IFRS 8:

. Segment Skog omfattar forvaltningen av SCAs 2,6 miljoner hektar skogsmark och virkesférsérjningen till SCAs
skogsindustrier (Tra, Massa, Papper). Ungefar lika stor mangd virke som avverkas fran den egna skogen kops
in frAn andra skogségare. Alla biprodukter fran sagverken anvands; flis blir ravara till massa- och pappersbruken,
span anvands till egen pelletstillverkning och bark till egen energiproduktion.

e  Segment Tra omfattar fem sagverk i Sverige, traforadlingsenheter med hyvlerier i Sverige, Storbritannien och
Frankrike samt distributions- och grossistverksamhet. Biprodukter blir till ravara eller gar till energiproduktion.

e Segment Massa omfattar sulfatmassa och kemisk termomekanisk massa (CTMP). Massan tillverkas i Ostrand
dar ocksa ett stort investeringsprojekt pagar for att utoka produktionskapaciteten.

e  Segment Papper bestar av forpackningspapper (kraftliner) som tillverkas i Obbola och i Munksund samt
tryckpapper som tillverkas i Ortviken och anvéands for tidskrifter, kataloger och reklamtryck.

NETTOOMSATTNING Kvartal

MSEK 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1 2016:4 2016:3
Skog 1287 1261 1210 1312 1296 1261
Tra 1426 1567 1637 1364 1361 1320
Massa 672 644 585 641 668 668
Papper 2220 2096 2072 2046 1998 1859
Internleveranser -1363 -1337 -1282 -1394 -1384 -1339
Summa nettoomsattning 4242 4231 4222 3969 3939 3769
JUSTERAD EBITDA Kvartal

MSEK 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1 2016:4 2016:3
Skog 358 316 364 325 338 295
Tra 184 187 154 145 161 143
Massa 149 158 71 104 102 160
Papper 481 439 291 268 276 290
Ovrigt -94 -51 -53 -35 -51 -47
Summa justerad EBITDA * 1078 1049 827 807 826 841
JUSTERAD EBITDA-MARGINAL Kvartal

Procent 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1 2016:4 2016:3
Skog 27,8 25,1 30,1 24,7 26,1 23,4
Tra 12,9 11,9 9,4 10,6 11,8 10,8
Massa 22,2 24,5 12,1 16,3 15,3 24,0
Papper 21,7 20,9 14,0 13,1 13,8 15,6
Justerad EBITDA-marginal® 25,4 24,8 19,6 20,3 21,0 22,3
JUSTERAT RORELSERESULTAT Kvartal

MSEK 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1 2016:4 2016:3
Skog 323 288 336 297 310 269
Tra 128 133 99 83 108 95
Massa 87 102 16 31 37 97
Papper 351 308 156 141 139 165
Ovrigt -103 -55 -53 -44 -55 -49
Summa justerad rorelseresultat * 786 776 554 508 539 577
JUSTERAD RORELSEMARGINAL Kvartal

Procent 2017:4 2017:3 2017:2 2017:1 2016:4 2016:3
Skog 25,1 22,8 27,8 22,6 23,9 21,3
Tra 9,0 8,5 6,0 6,1 7,9 7,2
Massa 12,9 15,8 2,7 4,9 55 14,5
Papper 15,8 14,7 7,5 6,9 7,0 8,9
Justerad rérelsemarginal® 18,5 18,3 13,1 12,8 13,7 15,3

* Exklusive jamforelsestorande poster
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